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Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. (,,Grupa Kapitatowa”),
dla ktérej jednostkg dominujgcg jest Zaktady Przemystu Cukierniczego , Otmuchéw” S.A.
(,Spdtka”, ,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21 (KRS
0000028079), za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2025 r., na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2025 r., ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 225 678 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktdre wykazuje zysk netto w wysokosci 13 111 tys. zt oraz
catkowity dochéd ogdotem w wysokosci 13 272 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
witasnego o kwote 13 256 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych
o kwote 8 653 tys. zt,

e. noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
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Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowq przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre
wydali$my dnia 27 kwietnia 2026 roku.

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania
oraz innych dokumentdw, z pézn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standarddw kontroli jakosci oraz
Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa
o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2025 r., poz. 1891, z pdin. zm.) oraz Rozporzgdzenia UE
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzgdzenie
UE” — Dz. Urz. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od spdtek Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami etyki okreslonymi
w ,Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentéw, z pdin. zm. (,kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
spotek Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach i w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslimy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdérych uznalismy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wartosé rzeczowych aktywow trwatych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2025 r. zostata wykazana w wysokosci 111 751 tys. zi,
co stanowito 49,5 % sumy bilansowej na ten dzien. W rzeczowych aktywach trwatych Grupa
Kapitatowa wykazuje uzytkowane srodki trwate, jak réwniez poniesione naktady na srodki
trwate w budowie.

Powyzsza kwestia zostata uznana za kluczowg sprawe badania ze wzgledu na istotny udziat
rzeczowych aktywow trwatych w sumie bilansowej oraz majac na uwadze fakt, iz na wartosé¢
rzeczowych aktywow trwatych istotny wptyw majg szacunki dokonane przez Zarzad w zakresie
tworzenia odpisow aktualizujgcych oraz szacowania okresdw ekonomicznej uzytecznosci.

Grupa Kapitatowa przedstawita zasady rachunkowosci w zakresie wyceny rzeczowych aktywoéw
trwatych w nocie nr 8.3.5 oraz 8.3.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Szczegdtowe informacje na temat rzeczowych aktywow trwatych zostaty ujawnione w nocie
nr 13 not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

= ocene polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania i wyceny rzeczowych aktywow
trwatych,

= ocene dokonanej przez Zarzady spoétek z Grupy Kapitatowe] okresowej weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych,

= ocene wykorzystania srodkéw trwatych przypisanych do linii produkcyjnych w prowadzonej
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa na wybranej prébie,

= ocene dokonanej przez Zarzad analizy przestanek utraty wartosci wybranych rzeczowych
aktywow trwatych,

= ocene odpowiedniosci wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate,
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= weryfikacje zasadnosci klasyfikacji wydatkow jako naktaddéw na inwestycje w budowie oraz
analize planowanego terminu zakoniczenia realizacji trwajgcych inwestycji,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w tym zakresie.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii, ktére
wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2025 r. wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zapasy o wartosci 31 164 tys. zt, co stanowito 13,8 % sumy bilansowej na ten
dziend, w tym miedzy innymi materiaty na kwote 14 690 tys. zt oraz produkty gotowe na
kwote 10 105 tys. zt. Gtéwnym rodzajem prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci
jest produkcja stodyczy i ich sprzedaz.

Wycena zapasOw na dzien bilansowy w zakresie ich ostroznej wyceny, jak réwniez w zakresie
ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci wymaga uwzgledniania ich specyfiki oraz
przyjecia licznych zatozen. W szczegdlnosci konieczna jest estymacja cen mozliwych do
uzyskania, ocena zalegania i wiekowania poszczegdlnych grup asortymentowych oraz
weryfikacja pozioméw odpiséw aktualizujgcych uwzgledniajgcych charakter zapaséw.

Majac na uwadze charakterystyke zapaséw oraz fakt, iz decyzja o wysokosci odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasow, jak rowniez przewidywania co do mozliwych do uzyskania
cen sprzedazy stanowi osad Zarzadu, ktdry opiera sie na szacunkach, uznalismy te kwestie
za kluczowe zagadnienia badania.

Grupa Kapitatowa zasady rachunkowosci w zakresie wyceny zapaséw w nocie nr 8.3.11
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Szczegdétowe informacje na temat zapaséw
zostaty ujawnione w nocie objasniajgcej nr 17 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:
= ocene polityki rachunkowosci w zakresie wyceny zapasow, w tym tworzenia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw oraz jej zasadnos,

= uzyskanie zrozumienia dziatania procesu zakupu i obrotu zapasami oraz ocene
mechanizmdéw kontrolnych w obszarze zapasow,

= uczestnictwo w inwentaryzacji zapaséw, w tym fizyczny oglad wybranych skfadnikéw
zapasow,

= weryfikacje dokumentéw poinwentaryzacyjnych oraz poprawnosci ujecia w ksiegach
rachunkowych wynikéw inwentaryzacji,
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= weryfikacje poprawnosci wyceny sktadnikdw zapaséw na wybranej prébie dokumentéw
zrédtowych,

= weryfikacje raportu cen sprzedazy netto zapaséw w trakcie badanego roku obrotowego
oraz po dniu bilansowym w celu sprawdzenia poprawnosci wyceny zapaséw w cenach
nie wyzszych niz mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy netto,

= analize raportu wiekowania zapaséw pod katem identyfikacji zapasow
przeterminowanych oraz nierotujgcych wraz z pordwnaniem wartosci tych zapasow
z wysokoscig utworzonych odpisdw aktualizujgcych,

= ocene prawidtowosci oszacowanych kwot odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw,
= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w tym zakresie.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowali$my istotnych kwestii,
ktére wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2025 r. wykazane zostaty przychody ze sprzedazy w kwocie
272 036 tys. zt. Gtownym zrédtem przychoddw osigganych przez Grupe Kapitatowg sg
przychody ze sprzedazy cukierniczych wyrobdéw gotowych oraz towaréw.

Powyzisza kwestia zostata uznana za kluczowa sprawe badania ze wzgledu na fakt,
iz przychody ze sprzedazy stanowig istotny obszar sprawozdania finansowego. Ponadto
stanowig jeden z gtéwnych wskaznikéw efektywnosci prowadzonej dziatalnosci przez
Grupe Kapitatowg, z ktdrg nieodfgcznie wigze sie ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowane oszustwem lub btedem.

Grupa Kapitatowa przedstawita zasady rachunkowos$ci w zakresie ujmowania przychodéw
ze sprzedazy w nocie nr 8.3.20 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Szczegdtowe informacje na temat osigganych przychoddw ze sprzedazy zostaty ujawnione
w notach objasniajgcych nr 41 oraz nr 42 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

= ocene polityki rachunkowosci w zakresie zasad rozpoznawania przychoddéw ze
sprzedazy,

= uzyskanie zrozumienia dziatania procesu sprzedazy oraz ocene mechanizméw
kontrolnych dotyczacych ujmowania przychodoéw ze sprzedazy,
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= analize wybranych uméw z kontrahentami Grupy w celu weryfikacji warunkéw
zawartych umoéw z perspektywy momentu ujmowania przychodu ze sprzedazy,

= przeprowadzenie procedur analitycznych w odniesieniu do przychoddéw ze sprzedazy,
w tym analize miesiecznych danych i trendéw,

= analize marzowosci gtdwnych segmentdw operacyjnych i asortymentéw,

= weryfikacje poprawnosci ujmowania przychodéw ze sprzedazy na bazie wybranych
dokumentéw zrédiowych, w tym zasad rozpoznawania rabatéw i upustow,

= weryfikacje wybranych faktur korygujgcych wartos¢ przychodéw ze sprzedazy ujetych
w ksiegach rachunkowych badanego roku obrotowego,

= weryfikacje ujecia przychoddéw w prawidtowym okresie sprawozdawczym na wybranej
probie dokumentéow Zrédtowych, w szczegdlnosci w zakresie przychodow
ujmowanych na przetomie roku,

= uzyskanie niezaleznych potwierdzen sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w tym zakresie.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowali$my istotnych kwestii,
ktore wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji,
kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy Kapitatowej, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”
—Dz.U.z2026r.,poz.522). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sy odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.
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Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako cato$é nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawad na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jakosSciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemyioceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

c. oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnienn dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé w znaczgcy watpliwosc zdolno$¢ Grupy
Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosé¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
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jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng
prezentacje;

f. uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnos$ci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jeste$my
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej
i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej os$wiadczenie, ze przestrzegalismy
stosownych wymogdw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich
o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy,
ktore byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdaweczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2025 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z oSwiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktdre jest wyodrebniong czescig sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej (razem ,,Inne informacje”).

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Jednostki dominujacej oraz jej Grupy Kapitatowej za rok 2025,
zgodnie z art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci, zostato sporzadzone tacznie.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
z przepisami prawa.
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Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowad o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie Innych informacji.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy
zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa Kapitalowa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
72 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” —
Dz. U.z2025r., poz. 755, z pdzn. zm.),

b. jestzgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, Zze nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
istotnych znieksztatcen.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 lit. c-f, h oraz
lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Opinia na temat zgodnos$ci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzagdzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, z wymogami
rozporzadzenia o standardach technicznych dotyczagcych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostali$my zaangazowani
do przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosé w celu wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2025 roku, sporzadzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, zawarte
w pliku o nazwie [otm-2025-12-31-1-pl] (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF”), zostato oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE L143)
(,Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzadzone przez Zarzad
Jednostki dominujacej w celu spetnienia wymogéw dotyczacych oznakowania oraz wymogoéw
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktore
sg okre$lone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodno$é oznakowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi
okreslone w tych regulacjach stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do
sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczgcymi oznakowania oraz wymogami technicznymi
dotyczgcymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktdre sg okreslone
w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje wybdr i zastosowanie odpowiednich
znacznikdéw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu obejmuje rowniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu
kontroli wewnetrznej zapewniajacego sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami Rozporzadzenia
ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcego réwniez sporzadzenie sprawozdan finansowych
zgodnie z formatem wynikajacym z obowigzujacych przepiséw prawa.

4AUDYT / Audyt —Podatki — Finanse. Member of TGS Global an International Network of Professional Accounting Firms



Budujemy zaufanie

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej, dajacej
racjonalng pewnos$é, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Ustuge wykonalisSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3001PL - ,Badanie sprawozdan finansowych sporzadzonych w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr1975/32a/2021 z dnia 17 grudnia 2021 r. ("KSUA 3001PL”) oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie
z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne
inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3436/52e/2019 z dnia 8 kwietnia 2019 r., z pdzn. zm.
(,,KSUA 3000 (2)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$é, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w formacie ESEF zostato przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z),
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystgpienia istotnych znieksztatcenn spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc
oszacowanie tego ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu
zaplanowania stosownych procedur, ktére majg zapewnié biegtemu rewidentowi wystarczajgce
i odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej
nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

a. uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF, obejmujacego proces wyboru i zastosowania przez Spoétke
znacznikdéw XBRL i zapewniania zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF, w tym zrozumienie
mechanizmdéw systemu kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym procesem;

b. uzgodnienie oznakowanych na wybranej prébie informacji zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego;

C. przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene spetnienia standardéw
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania;

d. ocene kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w formacie ESEF znacznikami XBRL;
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e. ocene, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF
zostaty odpowiednio zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach,
gdy w podstawowej taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF nie zidentyfikowano
odpowiednich elementéw;

f. ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami rozporzgdzenia ESEF.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajac ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogodw niezaleznosci
i innych wymogdw etycznych okreslonych w Kodeksie etyki. Kodeks etyki oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania.
Przestrzegaliémy réwniez innych wymogdw niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci. Zgodnie z wymogami krajowych
standardéw kontroli jakosci, firma audytorska zaprojektowata, wdrozyta i stosowata system
zarzadzania jakoscig, w tym polityki lub procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzqdzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego
opinia powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktdre swiadczyliSmy na rzecz Grupy Kapitatowej sg zgodne z prawem
i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz nie $wiadczyliSmy na rzecz Grupy Kapitatowej ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136
ustawy o bieglych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére
SwiadczyliSmy na rzecz Grupy Kapitatowej w badanym okresie zostaty wymienione w nocie nr4.3.
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.
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Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 7 lipca 2025 r. Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej badamy po raz trzeci.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Pierscionek dziatajgcy w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skryta 7/1, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 3363, w imieniu ktdrej kluczowy bieglty rewident zbadat skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Krzysztof Pierscionek
Kluczowy biegty rewident
numer w rejestrze biegtych rewidentow 11150

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2026 r.
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