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Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31.12.2025 ROKU - AKTYWA

TABELA 1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2025 ROKU - AKTYWA.

31.12.2025 31.12.2024

AKTYWA tys. PLN tys. PLN

) (przeksztatcone)

Aktywa trwate 141934 137 703
Wartosé firmy 11 0 0
Wartosci niematerialne 12 427 446
Rzeczowe aktywa trwate 13 111751 132 186
Nieruchomosci inwestycyjne 14 9756 2392
Pozyczki dtugoterminowe 17071 0
Pozostate aktywa 161 0
Aktywa na podatek odroczony 16 2768 2679
Aktywa obrotowe 83744 110 254
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 80 186 88039
Zapasy 17 31164 37458
Pozyczki 80 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 41970 32578
Naleznosci z tytutu podatku biezacego 29 199
Naleznosci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 528 2343
Naleznosci pozostate 20 42 291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 5286 14 262
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 22 1087 896
Pozostate aktywa 22 0 12
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 24 3558 22215
Aktywa razem 225 678 247 957

* szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdujg sie w nocie 7.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu: Cztonek Zarzadu: Cztonek Zarzadu:

Marcin Kukliriski Monika Butz Arda Nal

Podpis osoby sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

p.o. Gtéwny Ksiegowy - Lucyna Krej

Otmuchow, dnia 27 kwietnia 2026 roku


file:///C:/Users/Monika.Butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/53423B9B.xlsx%23'N15-AKTYWA%20PRZEZ.%20DO%20SPRZEDAŻY'!A1

Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN

31.12.2025 ROKU - KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
TABELA 2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2025 ROKU - KAPITALY | ZOBOWIAZANIA.

31.12.2025 31.12.2024
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA tys. PLN tys. PLN
(przeksztatcone)
Razem kapitaty 144 064 130 808
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 132 426 120931
Kapitat podstawowy 25 6 064 6 064
Pozostaty kapitat zapasowy 27 9512 9512
Nadwyzka wartosci emisyjnej 75 335 75 335
Pozostate kapitaty rezerwowe 27 1046 1154
Zyski zatrzymane 40 469 28 866
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 27 11638 9877
Zobowigzanie dtugoterminowe 10126 11977
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 0 0
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 29 349 469
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 31 2992 4246
Pozostate zobowigzania finansowe 32 6 785 5518
Pozostate zobowigzania 33 0 1744
Zobowigzania krétkoterminowe 71488 105 172
Zobowigzania inne niz zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia 71488 101 327
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 31 4291 42 504
Pozostate zobowigzania finansowe 32 2058 1035
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 47 301 43143
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 35 2821 0
Zobowigzania biezace z tytutu ubezpieczenia spotecznego i podatkéw innych niz
podatek dochodowy 35 4761 4721
Zaliczki otrzymane na dostawy 35 392 1055
Pozostate zobowigzania 35 9 864 8 857
Rezerwy krétkoterminowe 36 0 12
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako 37 ] 3845
przeznaczone do zbycia
Zobowiazania razem 81614 117 149
Kapitaty i zobowigzania razem 225678 247 957

* szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdujg sie w nocie 7.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu: Cztonek Zarzadu: Cztonek Zarzadu:

Marcin Kukliriski Monika Butz Arda Nal

Podpis osoby sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

p.o. Gtéwny Ksiegowy - Lucyna Krej

Otmuchow, dnia 27 kwietnia 2026 roku



Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD DNIA
01.01.2025 ROKU DO DNIA 31.12.2025 ROKU
TABELA 3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01.2025 ROKU DO DNIA 31.12.2025 ROKU.

01.01.2025 01.01.2024
-31.12.2025 -31.12.2024
tys. PLN tys. PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 41,42 272 036 185 800
Koszty wiasny sprzedazy 43 206 277 132534
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 65 759 53 266
Pozostate przychody operacyjne 48 7 863 9590
Koszty sprzedazy 43 24 545 24210
Koszty ogdlnego zarzadu 43 19544 19 257
Pozostate koszty operacyjne 49 4612 6195
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24921 13194
Przychody finansowe 50 1143 0
Koszty finansowe 51 4991 6286
Zysk (strata) przed opodatkowaniem /wynik brutto 21073 6908
Podatek dochodowy 52 4362 977
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 711 5931
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 53 -3600 3375
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 13111 9 306
Zysk (strata) przypadajaca na: 57

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11329 7120
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 1782 2186
Zysk (strata) netto 13111 9306
Inne catkowite dochody 161 0
Sktadniki innych catkowitych dochoddw, ktére nie zostang przeklasyfikowane 0 0
do zysku lub straty (po opodatkowaniu)

Sktadniki innych catkowitych dochodéw, ktére zostang przeklasyfikowane do 161 0
zysku lub straty (po opodatkowaniu)

Wycena instrumentéw pochodnych 161 0
Catkowite dochody ogétem 13272 9306
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11490 7120
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 1782 2186

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje)

Zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej i kontynuowanej 57 0,43 0,31
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 0,55 0,20
Zysk na akcje dziatalnosci zaniechanej -0,12 0,11
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej i kontynuowanej 57 0,43 0,31
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 0,55 0,20
Rozwodniony zysk na akcje dziatalnosci zaniechanej -0,12 0,11

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu: Cztonek Zarzadu: Cztonek Zarzadu:

Marcin Kuklinski Monika Butz Arda Nal

Podpis osoby sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
p.o. Gtéwny Ksiegowy - Lucyna Krej

Otmuchow, dnia 27 kwietnia 2026 roku



Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2025 ROKU DO DNIA 31.12.2025 ROKU
TABELA 4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2025 ROKU DO DNIA 31.12.2025 ROKU.

KAPITAL KAPITAL
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN KAPITAL POZOSTALY KAPITAL NADWYZ,KA e AR PRZYPADAJACY PRZYPADAJACY
W KAPITALE WEASNYM PODSTAWOWY ZAPASOWY WARTOSCI KAPITALY ZATRZYMANE AKCIONARIUSZOM UDZIAtOWCOM
EMISYINEJ REZERWOWE JEDNOSTCE NIESPRAWUJACYM
DOMINUIJACE) KONTROLI
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 6 064 9512 75335 1154 28 866 120931 9877 130 808
Catkowite dochody: 0 0 0 -108 11598 11 490 1782 13272
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 11329 11329 1782 13111
Inne catkowite dochody: 0 0 0 -108 269 161 0 161
Zwigkszenie (z.r.nmeJSfe.n!e) ws.kutek 0 0 0 0 5 5 221 .16
transakcji z whascicielami

Zmiany w strukturze akcjonariatu 0 0 0 0 21 21 -21 0
Inne-korekty 0 0 0 0 -16 -16 0 -16
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 0 -108 11 603 11 495 1761 13 256
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 6 064 9512 75 335 1046 40 469 132 426 11 638 144 064

TABELA 5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2024 ROKU DO DNIA 31.12.2024 ROKU.

KAPITAL KAPITAL
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN KAPITAL POZOSTALY KAPITAL NADWYZ,KA POZOSTALE ZYSKI PRZYPADAJACY PRZYPADAJACY
W KAPITALE WEASNYM PODSTAWOWY ZAPASOWY WARTOSCI KAPITALY ZATRZYMANE AKCIONARIUSZOM UDZIAtOWCOM
EMISYJNEJ REZERWOWE JEDNOSTCE NIESPRAWUJACYM
DOMINUIJACEJ KONTROLI
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 6 064 9512 75335 1611 21 307 113 829 7 684 121513
Catkowite dochody: -457 7577 7120 2186 9306
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 7 120 7 120 2186 9306
Inne catkowite dochody: 0 0 0 -457 457 0 0 0
Zwigkszenie (z'r.nmeJSfe'n!e) ws.kutek 0 0 0 0 18 18 7 a1
transakcji z whascicielami
Zmiany w strukturze akcjonariatu 0 0 0 0 -7 -7 7 0
Inne-korekty 0 0 0 -11 -11 -11
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 0 -457 7 559 7102 2193 9295
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 6 064 9512 75 335 1 154 28 866 120931 9877 130 808
Podpisy Cztonkdw Zarzadu
Prezes Zarzadu: Cztonek Zarzadu: Cztonek Zarzadu:
Marcin Kukliriski Monika Butz Arda Nal
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Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
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Podpis osoby sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

p.o. Gtéwny Ksiegowy - Lucyna Krej

Otmuchodw, dnia 27 kwietnia 2026 roku
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Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2025 ROKU DO DNIA 31.12.2025 ROKU

TABELA 6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD DNIA 01.01.2025 ROKU DO DNIA 31.12.2025 ROKU.

01.01.2025 01.01.2024
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -31.12.2025 -31.12.2024

tys. PLN tys. PLN
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) Grupy Kapitatowej przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana) 21073 6908
Zysk (strata) Grupy Kapitatowej przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ zaniechana) -3 600 4167
Korekty razem 5260 2234
Amortyzacja 11290 10028
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 323 393
Odsetki (koszty finansowe) 2 808 3724
Odsetki (przychody finansowe) -1 007 0
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -6236 -5394
Zmiana stanu rezerw -120 -107
Zmiana stanu zapaséw 6301 -389
Zmiana stanu naleznosci -7144 -3668
Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz podatku biezgcego) 2412 1467
Podatek dochodowy zaptacony -3182 -3852
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -185 32
Inne korekty 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 22733 13 309
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy (+)

Sprzedaz wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 18 378 7 403
Odsetki otrzymane 1007 1
Wptywy ze sprzedazy ZCP 19 000 0
Wydatki (-)

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 8382 32475
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Udzielone pozyczki 17071 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem 12932 -25071
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy (+)

Kredyty i pozyczki zaciggniete 0 17 384
Whptywy z tytutu emisji akcji 0 0
Inne wptywy finansowe 0 1420
Wydatki (-)

Sptaty kredytow i pozyczek 39 466 2798
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2044 641
Odsetki zaptacone 2 808 3725
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem -44 318 11 640
Przeptywy pieniezne netto, razem (przed wptywem kurséw walut) -8653 -122
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych -323 65
Przeptywy pieniezne netto, razem (po uwzglednieniu kurséw walut) -8976 -57
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 262 14319
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5286 14 262
srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 995 419

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Prezes Zarzadu: Cztonek Zarzadu: Cztonek Zarzadu:

Marcin Kuklinski Monika Butz Arda Nal

Podpis osoby sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
p.o. Gtéwny Ksiegowy - Lucyna Krej

Otmuchow, dnia 27 kwietnia 2026 roku
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| OTMUCHOW _— 4
Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Adres: Otmuchow, ul. Nyska 21, 48-385

Panstwo rejestracji: Polska

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci: Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa: i)
wytwarzanie produktow przemiatu zbdz; ii) produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych; iii) produkcja pozostatych
artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.

Siedziba: Otmuchéw

Forma prawna jednostki: spétka akcyjna

Nazwa jednostki dominujgcej: Tornellon Investments Sp. z o.0.

Nazwa jednostki: ZPC ,,Otmuchow” S.A.

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla: Kervan International AB

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Otmuchdéw

NOTA 1. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE GRUPY

Grupa Kapitatowa Otmuchdw (Grupa Kapitatowa, Grupa) na dzien 31 grudnia 2025 roku sktadata sie z posiadajgcej status
jednostki dominujacej spdtki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchdéw” S.A. (ZPC Otmuchdw, Emitent, Jednostka
Dominujaca, Spoétka) oraz spotki zaleznej Przedsiebiorstwo Wyrobdéw Cukierniczych Odra S.A. (PWC Odra).

Ponizej zaprezentowano strukture Grupy na dzien bilansowy (na dzien publikacji niniejszego raportu udziat w ogdlnej liczbie

gtosdw wynosi 72,93%).

RYSUNEK 1. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ OTMUCHOW. (wskazano udziat w ogdinej liczbie gtoséw)

. GRUPA
.OTMUCHOW

ZPC Otmuchow S.A.

72,93%

PWC Odra S.A.

Dane jednostki dominujacej

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy sporzgdzonej w dniu 28 czerwca 1997
roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 2494/1997 w Kancelarii Notarialnej Hanny Przystup, 48-300 Nysa, ul.
Grodzka 7. Spdtka powstata z przeksztatcenia Spdtki Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchéw Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Spoétke Akcyjna.
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Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028079. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 531258977. Siedziba
Spotki miesci sie w Otmuchowie przy ul. Nyskiej 21.

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.
Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnos¢ w 2025 roku byta:

- Produkcja pozostatych artykutow spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych;
- Produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych;

- Wytwarzanie produktéw przemiatu zboz.

W sktad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe. Spotka
jest jednostkg dominujgcg wobec Grupy Kapitatowej Otmuchdéw (Grupa Kapitatowa, Grupa) isporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spotki, jest Tornellon Investments sp z 0.0. Podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej, do ktdrej nalezy Tornellon Investments sp z 0.0 jest Spotka KERVAN INTERNATIONAL A.B.

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy spétki dominujgcej posiadajacych na dzien bilansowy powyzej 5% gtosow.

TABELA 7. STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO STAN NA DZIEN 31.12.2025 ROKU.

) X Liczba akcji/gtoséw przypadajacych z tych Udziat w kapitale zaktadowym / ogdlnej
Akcjonariusz N N )
ELG] liczbie gtoséw
Tornellon Investments sp z 0.0* 20312 690 66,99%
OFE PZU ZtOTA JESIEN 4700392 15,50%
OFE PKO BP BANKOWY 3156 306 10,41%
POZOSTALI 2150791 7,09%

*100% udziatowcem Tornellon Investments sp z o.o. jest Kervan International AB, ktdry jest podmiotem zaleznym od Kervan Gida Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Dane jednostek zaleznych

Przedsigbiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,,0dra” S.A.
Przedmiot dziatalnosci PWC Odra S.A. obejmuje wynajem nieruchomosci.
Zmiany w strukturze Grupy i Jednostki

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Spétki, w tym potaczenia, likwidacje oraz uzyskanie kontroli nad
jednostkami zaleznymi. W trakcie 2024 r. w jednostce zaleznej podjeto dziatania majace na celu wyodrebnienie i sprzedaz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (“zcp”) obejmujacej produkcje karmelkdw, galanterii, pralin (dalej zwane “galanteriy”),
jak réwniez dziatania majgce na celu sprzedaz aktywdow zwigzanych z produkcjg chatwy. Akt notarialny, na mocy ktérego PWC
ODRA zbyta operacyjng czes$¢ dotyczacg produkcji galanterii zostat podpisany dnia 3 stycznia 2025 r. Powyisze zmiany
doprowadzity do zaniechania wyzej wskazanych obszaréw dziatalnosci w jednostce zaleznej.

Pomimo zaniechania dziatalnosci zwigzanej z produkcja i sprzedazg galanterii oraz chatwy w jednostce zaleznej, w Grupie
Kapitatowej w 2025 roku uzyskiwano przychody i przeptywy pieniezne ze sprzedazy tych Grup jako Grup towarowych.
Dostawcami i producentami towardw byty Spoétki zewnetrzne.

Z koricem 2025 roku Zarzgd ZPC Otmuchdw, podjat decyzje o zaprzestaniu produkcji w Segmencie ,, Stodycze” (mleczko i wyroby
czekoladowe) a takze sprzedazy w Segmencie ,, Towary’’ (galanteria). Ponadto Zarzad podtrzymat decyzje o zaprzestaniu produkcji
oraz sprzedazy kategorii produktowych stanowigcych Segment ,,Przekaski” (chrupki, snacki, prazynki). W sprawozdaniu
finansowym dokonano wyodrebnienia tych dziatalnosci jako dziatalnos$¢ zaniechana.

Decyzja o zaprzestaniu produkcji i sprzedazy wyrobow ze wskazanych wyzej segmentdw oraz zakupu i sprzedazy towaréw ze
wskazanego segmentu, zostata podjeta w wyniku zmian strategicznych w dziatalnosci Spotki. Produkty i towary, ktére wczesniej
stanowity istotny element oferty, nie beda juz wytwarzane ani dystrybuowane w przysztosci.
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W zwigzku z powyzszym, wszystkie przychody, koszty oraz inne zwigzane z nimi pozycje zostaty odpowiednio oddzielone i ujete
w sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$¢ zaniechana. Taki sposéb prezentacji umozliwia przejrzystg ocene wptywu tej decyzji
na wyniki finansowe Spoétki oraz pozwala na lepsze zrozumienie jej aktualnej sytuacji operacyjne;j.

NOTA 2. INFORMACIJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:
° Pan Marcin Kuklinski — Prezes Zarzadu,

° Pani Monika Butz — Cztonek Zarzadu,
e  Pan Arda Nal — Cztonek Zarzadu.

NOTA 3. INFORMACIJE DOTYCZACE SKtADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzierh 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawiat
sie nastepujgco:

. Fikret Basar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Burhan Basar — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
o Tayfun Tekbas — Cztonek Rady Nadzorczej,

o Agnieszka Nicia-Pelczarska — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Komitet Audytu Spotki przedstawiato sie

nastepujaco:
. Tayfun Tekbas — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
. Fikret Basar — Cztonek Komitetu Audytu,
. Maciej Matusiak — Cztonek Komitetu Audytu.
NOTA 4. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 kwietnia 2026 roku.

NOTAS. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM
Informacje ogdlne: Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A.
Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Symbol na GPW: OTMUCHOW
Sektor na GPW: Spozywczy

ZPC Otmuchéw S.A. NOTOWANIA 01.01.2025-31.12.2025

RYSUNEK 2. NOTOWANIA ZPC OTMUCHOW S.A. W OKRESIE OD DNIA 01.01.2025 ROKU DO DNIA 31.12.2025 ROKU.

N

2025 ma
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Zrédto: https://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.html?symbol=OTMUCHOW

NOTA 6. INWESTYCJE W INNE JEDNOSTKI

Ponizej zaprezentowano tabele z wyszczegdlnieniem posiadanych na dzien bilansowy przez Spotke Zaktady Przemystu Cukierniczego
,OTMUCHOW” S.A. inwestycji w jednostkach zaleznych.

Na mocy umowy przeniesienia wtasnosci akcji z dnia 17 grudnia 2024 r. spotka Kervan Intenational AB przeniosta na rzecz spotki
Tornellon Investments Sp. z 0.0. prawo wtasnosci 6.931.744 akcji spotki PWC Odra S.A, co stanowito 27,05% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki PWC Odra S.A. Zaptata nastgpita w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Tornellon Investments Sp. z
0.0. zostata wpisana do rejestru akcjonariuszy spotki PWC Odra S.A. w dniu 3 kwietnia 2025 r.

Spotka na mocy uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie spétki PWC Odra S.A. w dniu 20 maja 2025 r. dokonata wspdlnie z
Akcjonariuszem nadrzednym, tj. Tornellon Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Nysie przymusowego wykupu akcji PWC Odra S.A.
(squeeze out) dwdch akcjonariuszy mniejszosciowych. W wyniku procesu squeeze out zwiekszyt sie udziat przez ZPC Otmuchow S.A.
w kapitale spotki PWC Odra S.A. z 72,48% do 72,53%. Powyzsza transakcja zostata odnotowana w rejestrze Akcjonariuszy PWC Odra
S.A. w lipcu 2025 roku. W sierpniu natomiast Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy akcje od osoby fizycznej — akcjonariusza
wpisanego do rejestru akcjonariuszy WZA PWC Odra S.A., co spowodowato wzrost udziatu emitenta w kapitale spétki PWC Odra z
72,53% do 72,54% i odpowiednio w udziale w gtosach z 72,92% do 72,93 %. Natomiast tgczny udziat ZPC Otmuchdéw S.A. oraz
Tornellon Investments Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym PWC ODRA na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wynosit
99,59 %.

Aktualnie pozostaje 0,41% akcji, ktére nie zostaty objete procesem ze wzgledu na brak rejestracji w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym przez Biuro Maklerskie.

Poza powyzszym w okresie sprawozdawczym nie byto zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

W 2025 roku nie wystgpity emisje lub sptaty dtuznych papieréw wartosciowych. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy Zarzad nie
widzi przestanek utraty wartosci udziatéw w PWC Odra S.A.

Tabela 8. INWESTYCJE SPOtKI ZPC OTMUCHOW S.A. W JEDNOSTKI ZALEZNE NA DZIEN BILANSOWY.

UDZIAL W
JEDNOSTKA ZALEZNA WOBEC ZPC GtOSACH . METODA
,OTMUCHOW” S.A. (BEZPOSREDNIO PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KONSOLIDACI
| POSREDNIO)
PWC Odra S.A Wynajem ierzchni m n h i biur h Pefna
a S.A. 72,93 % ynajem powierzchni magazynowych i biurowyc
NOTA 7. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

Zarzad Jednostki Dominujgcej Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. oswiadcza, iz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe z Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone wedtug najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej odzwierciedla
sytuacje majatkowa i finansowgq oraz wynik finansowy Grupy w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny.

NOTA 7.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,UE”). MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Sprawozdawczosci Finansowej (,,IFRIC”),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025 poz. 755 z pdzn.zm.)
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NOTA 7.2. FORMAT SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz wybranych aktywow i zobowigzan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025 sktada sie z:

e eskonsolidowanego sprawozdania finansowego (skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane

sprawozdanie z przeptywow pienieznych),
e  not objasniajacych.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

Dane liczbowe podane w zaokragleniu do tysiecy ztotych, na ogdlnych zasadach nie znieksztatcajg obrazu jednostki w
sprawozdaniu finansowym. Co istotne, stopien doktadnosci danych liczbowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
przyjety przez jednostke stosowany jest konsekwentnie przez kolejne lata obrotowe we wszystkich elementach sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dziatalnosci, zaréwno do danych sprawozdawczych, jak i poréwnawczych.

Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach objasniajgcych
wynikajg z przyjetych zaokraglen. Kwoty zaokraglane sa do petnego tysigca ztotych polskich (PLN) bez znaku przecinku.
Zaokraglenia stosowane sg w taki sposob, ze liczby po przecinku posiadajgce kwote wiekszg niz 500 zt zaokraglane sg w gore,
a kwoty po przecinku ponizej 500 zt zaokraglane sg w dot.

NOTA 7. 3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI DLA PREZENTOWANEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 31.12.2025 roku i obejmuje okres 12 miesiecy, tj. od dnia
01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2024 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w skonsolidowanym sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano porownywalne
dane finansowe za okres od 01.01.2024 roku do 31.12.2024 roku.

NOTA 7. 4. BLEDY LAT UBIEGLYCH

W sprawozdaniu finansowym za 2025 rok Grupa dokonata korekty btedéw lat ubiegtych dotyczacych danych poréwnywalnych za
2024 rok, ktore miaty wptyw na dane poréwnawcze prezentowanie w jednostkowym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej oraz
notach towarzyszacych.

Korekty opisane zostaty ponize;j.

W Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji , Rzeczowe aktywa trwate” oraz ,,Pozostate zobowigzania” Grupa
zidentyfikowata btedne ujecie naktadéw inwestycyjnych na srodki trwate w budowie i pozostate zobowigzania na kwote 4 223
tys. PLN.

Majac na uwadze powyzsze, dokonano korekty prezentacyjnej w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, polegajgcej na zmniejszeniu
Ww. pozycji o wskazang powyzej kwote. Stosownej korekty dokonano réwniez w notach objasniajgcych: 'Rzeczowe aktywa
trwate'; 'Zmiany srodkow trwatych wg grup rodzajowych' oraz 'Pozostate zobowigzania krétkoterminowe' - o wartos¢ zobowigzan
inwestycyjnych zwigzanych z nabyciem srodkéw trwatych w wysokosci 4 223 tys. zt, ktéra nie stanowita wydatku w roku 2024.

Wprowadzona korekta danych poréwnawczych nie wptyneta na wartos¢ kapitatu wtasnego na dziert 31 grudnia 2024 r. oraz
wyniku finansowego Grupy za 2024 rok

31.12.2024
TYS. PLN
korekta (zatwierdzone)

31.12.2024
TYS PLN
(przeksztatcone)

Aktywa trwate 137 703 (4 223:) 141 926
Rzeczowe aktywa trwate 132 186 (4 223) 136 409
Aktywa obrotowe 110 254 110 254

Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone

. 88 039 88 039
do sprzedazy
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy 22215 22215

247 957 (4 223) 252180

Aktywa razem

31.12.2024
TYS.PLN
(zatwierdzone)

31.12.2024

KAPITALY | ZOBOWIAZNIA TYS.PLN

(przeksztatcone)

Razem kapitaty 130 808 - 130 808
Zobowiazanie dtugoterminowe 11977 11977
Zobowiazania krétkoterminowe 105 172 (4 223) 109 395
Zobowiazania inne niz zwigzane bezposrednio z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 101 327 (4 223) 105 550
zbycia

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 8 857 (4 223) 13 080
Zobovylazanla zv«.n.azane bezposrednio z akty.waml 3845 3845
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowiazania razem 117 149 (4 223) 121372

247 957 (4 223) 252 180

Kapitaty i zobowigzania razem

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12 2024 31.12.2024

(po korekcie) korekta (zatwierdzone)
a) $rodki trwate, w tym: 96 356 96 356
grunty 3880 3880
budynki i budowle 56 783 56 783
urzadzenia techniczne i maszyny 28 005 28 005
srodki transportu 2719 2719
inne $rodki trwate 4969 4969
b) $rodki trwate w budowie 35830 (4223) 40053
Rzeczowe aktywa trwate 132 186 (4 223) 136 409

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12 2024 31.12.2024

(po korekcie) korekta (zatwierdzone)
publiczno-prawne, z wytgczeniem podatku dochodowego 4721 4721
z tytutu $wiadczen pracowniczych 5839 5839
zakup srodkéw trwatych 2227 (4 223) 6 450
zaliczki otrzymane na dostawy 1055 1055
przychody przysztych okreséow 198 198
Inne 593 593
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe razem 14 633 (4 223) 18 856

NOTA7.5. NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | |INTERPRETACIE PRZYJETE PRZEZ RADE

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOéCI, OCZEKUJACE NA

ZATWIERDZENIE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA BADZ ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZtY

W ZYCIE

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktére zostaty juz wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zostaty zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie wedtug

stanu na dzien bilansowy:
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e  MSSF 18 Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych (opublikowany 9 kwietnia 2024 r.) -
majgcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej

Standard ma zastgpi¢ MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 roku.
Zmiany w stosunku do zastepowanego standardu dotyczg gtdwnie trzech kwestii: sprawozdania z zysku lub straty,
wymaganych ujawnien dotyczgcych miar wynikow oraz kwestii zwigzanych z agregacja i dezagregacjg informacji
zawartej w sprawozdaniach finansowych.

e Zmiany do Klasyfikacji i Wyceny Instrumentow Finansowych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7) (opublikowano dnia 30 maja
2024 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub
pdZniej

Zmiany maja na celu: doprecyzowanie daty ujecia i zaprzestania ujmowania niektorych aktywow i zobowigzan
finansowych, ze zwolnieniem dla niektérych zobowigzan finansowych rozliczanych za posrednictwem elektronicznego
systemu przekazéw pienieznych; wyjasnienie i dodanie dalszych wytycznych dotyczacych oceny, czy sktadnik aktywow
finansowych spetnia kryteria SPPI; dodanie nowych ujawnien dotyczgcych niektérych instrumentéw, ktérych warunki
umowne moga zmienia¢ przeptywy pieniezne; aktualizacje ujawnienia dotyczace instrumentéw kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (FVOCI).

e  Umowy odnoszace sie do energii elektrycznej zaleznej od czynnikdw naturalnych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7)
(opublikowano dnia 18 grudnia 2024 r.) - majacy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2026 roku lub pézZniej

Obecnie wytyczne mogg w petni nie oddawac wptywu tych umow na wyniki spotki. Aby umozliwi¢ spotkom lepsze
odzwierciedlenie tych uméw w sprawozdaniu finansowym, Rada wprowadzita zmiany DO MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”. Zmiany te obejmujg doprecyzowanie stosowania
kryterium ,wtasnego uzytku”; dozwolenie rachunkowosci zabezpieczen w przypadku, gdy umowy te wykorzystywane
sg jako instrumenty zabezpieczajgce; dodanie nowych ujawnien, by umozliwi¢ interesariuszom zrozumienie wptywu
tych uméw na wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

e  Coroczne zmiany tom 11 (opublikowany w dniu 18 lipca 2024 r.) - majacy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej (EFRAG nie otrzymat jeszcze wniosku o opinie zatwierdzajgca
od Komisji Europejskiej)

Roczne zmiany MSSF” wprowadzajg zmiany do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 9
LInstrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie
ujmowania oraz wyceny.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane/przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a nie
zostaty zatwierdzone przez UE:

e  MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajgce odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji (opublikowany 9 maja
2024 r.) - majacy zastosowanie dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub
pdiniej

Nowy standard wprowadza uproszczone i ograniczone wymogi w zakresie ujmowania informacji. W rezultacie,
kwalifikujgca sie jednostka zalezna stosuje wymogi innych standardéw rachunkowosci MSSF z wyjgtkiem wymogow
dotyczacych ujawniania informacji okreslonych w MSSF 19. Uprawnione jednostki zalezne stanowig jednostki, ktére
nie podlegajg tzw. odpowiedzialnosci publicznej (ang. ,public accountability”) zdefiniowanej w nowym standardzie.
Ponadto, MSSF19 wymaga, aby naj-wyzsza lub posrednia jednostka dominujgca w stosunku do tej jednostki,
sporzadzata publicznie dostepne skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF.

e Zmiany do MSSF 19 Jednostki zaleine niepodlegajace publicznej odpowiedzialnosci: ujawnianie informacji
(opublikowane 21 sierpnia 2025 r.) — majacy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2027 roku lub pdzniej

Zmiany wprowadzajg wymag ujawniania informacji o stopniu ,niepodlegtosci” spotek zaleznych od spdtki dominujacej,

a nie tylko ich stosunku do MSSF. Standard nie naktada na jednostki obowigzku stosowania wymogdéw w zakresie
ujmowania i wyceny, lecz stanowi dla nich zachete do robienia tego, aby pomadc ich uzytkownikom rachunkowosci.
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° Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Przeliczanie na walute prezentacji w warunkach
hiperinflacji (opublikowane 13 listopada 2025 r.) - majacy zastosowanie dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pozniej

Zmiany wyijasniajg, w jaki sposob jednostki powinny przeliczaé sprawozdania finansowe z waluty gospodarki
niehiperinflacyjnej na walute prezentacji hiperinflacyjng, tj.

- gdy jednostka przelicza kwoty z waluty funkcjonalnej, ktéra jest walutg gospodarki niehiperinflacyjnej, na walute
prezentacji, ktora jest walutg gospodarki hiperinflacyjnej, jednostka przelicza te kwoty, w tym dane poréwnawcze,
stosujac kurs zamkniecia obowigzujacy na dzien sporzgdzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- gdy waluta prezentacji jednostki przestaje by¢ waluta hiperinflacyjna, a walutg funkcjonalng jednostki pozostaje
waluta gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka stosuje prospektywnie obecnie obowigzujgce wymogi MSR 21 w
takich przypadkach, bez koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych.

Ponadto:
e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania wstepnej wersji standardu (opublikowanego dnia 30 stycznia 2014 r.) przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg réznic sie od dat stosowania wynikajgcych
z tresci standarddw i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotki Grupy analizujg obecnie potencjalny wptyw MSSF 18 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Pozostate wyzej
wymienione standardy oraz zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

NOTA 7. 6. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

W okresie sprawozdawczym spoétka kontynuowata nowe inwestycje wynikajgce ze strategii GK, do ktdrej nalezy Grupa Otmuchdw.
S3 to inwestycje zwigzane z wejsciem na nowe rynki, wprowadzeniem nowych produktéw i usprawnieniem proceséw
produkcyjnych.

Zarzad na biezgco monituje ptynnosc¢ finansowa, aby unikngé sytuacji w postaci braku srodkdw pienieznych na pilne ptatnosci.
Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

NOTA 7. 7. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,UE”).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

NOTA 7. 8. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINII PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN

W opinii biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok konczacy sie dnia 31.12.2025 roku oraz za lata poprzednie nie wystgpity
zastrzezenia, ktére powodowatyby koniecznos¢ dokonania korekt w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w prezentowanych danych poréwnywalnych.
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NOTAS8. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Grupa sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z przyjetymi zasadami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,MSR”) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). W punkcie 8.3 ujeto
jednolity opis zasad rachunkowosci po zmianach.

NOTA 8.1. STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

NOTA 8.2. NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF, KTORE ZOSTALY ZASTOSOWANE W 2025 ROKU

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktdre zostaty przyjete w UE do
stosowania i ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia 2025 r.:

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci (opublikowano dnia 15 sierpnia
2023 roku) - majace zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzZniej

Wprowadzone zmiany majg ufatwi¢ jednostkom ustalenie, czy dana waluta jest wymienialna na inng walute oraz
oszacowanie natychmiastowego kursu wymiany, w przypadku braku wymienialnosci waluty. Ponadto zmiany do standardu
wprowadzajg wymoég dodatkowych ujawnien w przypadku braku wymienialnosci walut na temat sposobu ustalania
alternatywnego kursu wymiany.

Zmiany standardéw obowigzujgce od 1 stycznia 2025 roku miaty / nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

NOTA 8. 3. JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

NOTA 8.3.1. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2025 roku Grupa nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani zmian prezentacji.

NOTA 8.3.2. ZASADY KONSOLIDACII

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje roczne sprawozdanie finansowe Zaktadéw Przemystu
Cukierniczego Otmuchdéw S.A. oraz roczne sprawozdania finansowe jej jednostki zaleznej sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 r.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki
Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze

Spotka zalezna objeta jest konsolidacjag metoda petna. Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego tgczy sie
sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej poprzez zsumowanie podobnych pozycji aktywodw,
zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychoddw oraz kosztéw, a nastepnie dokonuje sie korekt konsolidacyjnych

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s eliminowane, chyba, ze dowodzg wystgpienia
utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujacg ma miejsce wtedy, sprawuje wtadze
nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji,
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz posiada mozliwos¢
wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich
wynikow finansowych. |

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos¢
bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajgcych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia
zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajgcych
kontroli a wartoscig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje wtascicielom
spotkil
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Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes$¢ udziatdéw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego udziatu
w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio
do proporcji udziatéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki
przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia Udziaty niekontrolujgce
wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i reprezentuja czesé
catkowitych dochoddw i aktywdéw netto na podstawie ich udziatu kapitatowego na dany dzien bilansowy.

NOTA 8.3.3. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Wartosc firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci, wartosci
udziatéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw w jednostce nabywanej nad udziatem
Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych poszczegdinych
sktadnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przeglagdu nadal wartosc jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku
finansowym.

Wartosc¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci, wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujgce przeptywy pieniezne,
ktore powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potgczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne, do ktérych
alokuje sie wartosc firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczac,
ze utrata wartos$ci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwang osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci
bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywdow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych
sktadnikdéw aktywdw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym
okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajgcej wspdlnej kontroli, przypadajacg na nig czes¢ wartosci firmy,
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

NOTA 8.3.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami. Poczagtkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Wartos¢é amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskéw i strat do pozycji ,Amortyzacja”.

Wartosci niematerialne wystepujace w Grupie oraz stawki amortyzacji:
Oprogramowanie komputerowe od 2 lat do 15 lat
Licencje od 2 lat do 15 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywdw niematerialnych z bilansu sg kalkulowane, jako réznica pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia
z bilansu.

NOTA 8.3.5. SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposérednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia rzeczowych aktywdw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej na
dzien objecia kontroli.

Koszty poniesione po wprowadzeniu s$rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przeglagdow, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, ze poniesione naktady spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku
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zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg tego Srodka trwatego (tzw. ulepszenie). W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw
trwatych, zyski lub straty wynikajace z tego faktu ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako
rdéznica miedzy przychodami netto ze zbycia, (jesli takie byty) a wartoscig bilansowa tej pozycji.

Srodki trwate, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry
ksztattuje sie nastepujgco:

Grunty Nieamortyzowane
Prawo wieczystego uzytkowania do 99 lat

Budynki i budowle od 10 lat do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2 lat do 14 lat
Srodki transportu od 2 lat do 7 lat
Inne $rodki trwate w tym wyposazenie od 2 lat do 7 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu, co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwang skfadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwang ustala sie dla
poszczegdlnych aktywoéw, chyba, ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére s3
w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywdw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest
wyzsza nhiz jego wartos¢ odzyskiwang, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwanej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezagce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére
odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci,
ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwang tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwanej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwanej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd.
Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywac systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé koncowa.

NOTA 8.3.6. SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéow finansowych (z wyjatkiem rdéznic kursowych niebedacych korekta ptaconych odsetek),
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakorczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.
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NOTA 8.3.7. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na moment nabycia Spdtka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy poczatkowe;j
wycenie uwzglednia sie wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z przeprowadzong transakcja.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia to kwota zaptaconej gotowki lub jej ekwiwalentow lub tez wartosé godziwa innej formy
zaptaty wniesionej za sktadnik aktywow w chwili jego zakupu lub wytworzenia. Jezeli ptatnos¢ za nieruchomos¢ jest odroczona,
jej ceng nabycia bedzie rownowartos¢ ceny ptatnej w gotowce, wszelkie koszty finansowania zewnetrznego bedg kosztami
finansowymi danego okresu. Réznica miedzy ceng gotowkowg a dokonang ptatnoscig obcigza koszty finansowe w pozycji
,ODSETKI”) w okresie trwania zobowigzania/kredytu. (odsetki po dacie zakupu nie obcigzajg wartos$¢ inwestycji)

KOREKTY WYCENY POCZATKOWEJ W TRAKCIE OKRESU

Pdzniejsze naktady na nieruchomos¢ inwestycyjng, ktora zostata juz ujeta w sprawozdaniu finansowym, powinny zwiekszy¢ jej
wartosc¢ bilansowg, jezeli prawdopodobne jest, ze w wyniku poniesienia tych naktadéw jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomoscig wyzsze niz pierwotnie oszacowane korzysci. Przy ustalaniu naktadow, ktére powinny
zwiekszy¢ nalezy sie kierowac dodatkowymi ograniczeniami zawartymi w MSR 40.

Reklasyfikacja nieruchomosci:
W przypadku zmiany sposobu uzywania nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje jej przeklasyfikowanie:
1. do rzeczowych aktywdw trwatych — nieruchomosc¢ inwestycyjne, ktére majg zostac zajete przez wiasciciela

2. do aktywow dtugoterminowych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy — w przypadku spetnienia przez sktadnik
aktywow kryteriéw klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Przeniesienia pomiedzy nieruchomosciami inwestycyjnymi a innymi grupami aktywdéw nie powoduja zmiany wartosci bilansowe;j
(w tym wartosci poczatkowej i wartosci umorzenia w przypadku przeniesienia do grupy rzeczowych aktywow trwatych)
nieruchomosci przeniesionej

WYCENA NA DZIEN BILANSOWY

Spoétka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o zakumulowang
amortyzacje oraz zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Okres, metoda amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty nieruchomosci inwestycyjnej podlegajg weryfikacji wg takich samych zasad
jak srodki trwate.

Nieruchomosci amortyzuje sie metoda liniowa.

Przyjeta stawka amortyzacji winna uwzglednia¢ okres ekonomicznej uzytecznosci danej nieruchomosci. Zmiana stawek winna by¢
dokonywana na zasadach opisanych w odniesieniu do srodkéw trwatych.

Nalezy zaprzesta¢ ujmowania nieruchomosci inwestycyjnych, gdy nie przewiduje sie osiggniecia przysztych korzysci
ekonomicznych z jej zbycia.

Nieruchomos¢ inwestycyjng amortyzuje sie do ostatniego dnia miesigca, w ktérym ma nastgpi¢ zbycie lub brak osiggniecia
przysztych korzysci ekonomicznych (analogicznie jak srodki trwate).

Zyski i straty powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej powinny zosta¢ ustalone w kwocie réznicy miedzy wptywami
netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowa sktadnika aktywow na dzien sprzedazy, a nastepnie winny by¢ prezentowane
odpowiednio w pozycjach ,POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE” lub ,,POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE” w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw.

NOTA 8.3.8. AKTYWA FINANSOWE
Aktywa finansowe - polityka rachunkowosci

Klasyfikacja aktywow finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Grupa klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywdw finansowych (tzw.
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»kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega
model zarzgdzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow
finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdw
finansowych.

Zaprzestanie ujimowania
Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji, gdy:
e Prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych wygasty lub,
e Prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych zostaty przeniesione, a Spdtka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
e Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz
b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktdre s jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:
e naleznosci handlowe,
e pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane
w celu uzyskania przeptywow pienieznych,
e S$rodki pieniezne i ekwiwalenty.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku zyskow
i strat w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek” dla pozyczek oraz srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw oraz w pozycji ,Pozostate
przychody” dla naleznosci handlowych.l

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:
a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywoéw finansowych; oraz
b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.
Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym
i obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow
finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji
kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku zyskéw
i strat w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.
Do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spétka klasyfikuje
obligacje. W 2025 r oraz w okresie poréwnawczym 2024 nie wystgpity instrumenty dtuzne wyceniane przez WGICD.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonac nieodwotalnego wyboru dotyczgacego ujmowania w innych catkowitych
dochodach pdézniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani
nie jest warunkowag zaptatg ujetg przez jednostke przejmujacg w ramach potgczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF
3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete
w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w rachunku
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zyskow i strat dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te
W oczywisty sposob stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:
-aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, oraz

- aktywa finansowe niespetniajgce kryteriow wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub WGpICD.

Sktadnik aktywéw finansowych, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwe;j
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy.
Do kategorii instrumentow kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Spdtka klasyfikuje
nienotowane instrumenty kapitatowe.
W sytuacji, gdy Spotka:

e  posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e  zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywdéw i wykonac zobowigzanie

e  sktadnik aktywdéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria
opisane powyzej.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z instrumentami
dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od
tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
12- miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego
ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 90 dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku, gdy opdznienie
przekroczy 365 dni lub wystgpienia przestanek wskazujgcych na wystgpienie straty np. ogtoszenie upadtosci przez dtuznika,
rozpoczecie przez niego postepowania restrukturyzacyjnego itp. Ponadto Grupa na biezgco monitoruje swoje naleznosci. W tym
celu stosuje uproszczong matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Dokonuje oszacowania oczekiwanej straty kredytowej z tytutu skfadnikéw
aktywow finansowych z wytgczeniem naleznosci objetych ochrong ubezpieczeniowa Szczegéty nota 19.

NOTA 8.3.9. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

W Grupie, tylko Emitent wykorzystywat instrumenty pochodne. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw pochodnych
stosuje sie do przyjetych zasad w tym zakresie opisanych ponizej:

e IRS - zabezpieczanie statej stopy procentowe] (ograniczenia zmienno$ci oprocentowania kredytu w catym okresie
sptaty)
Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien zawarcia stosownych umoéw, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zyski lub straty powstate z przeszacowania
lub rozliczenia instrumentéw pochodnych ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym okresu, chyba ze dany instrument
wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. W takim przypadku
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jednostka ujmuje przeszacowania w czesci uznanej jako efektywne zabezpieczenie zgodnie z zasadami omdéwionymi w dalszej
czesci.

Wartosc¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop
procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdélnosci
biezace terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane s3 jako:

zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, lub

zabezpieczenie przeptywow sSrodkdw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow Ssrodkow pienieznych,
ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywdéw, zobowigzaniem
lub prognozowang transakcja lub

zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak rowniez
cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci
instrumentu zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosc
zabezpieczenia jest oceniania na biezagco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywdéw lub
zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnione]j czesci takiego sktadnika
aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, warto$¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej ujmowane s3 w wyniku finansowym.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdzniejsze tgczne zmiany
wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik
aktywow lub zobowiazanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w wyniku finansowym.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Spdtka
uniewaznia powigzanie zabezpieczajagce. Kazda korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego,
do ktérego stosuje sie metode zamortyzowanego kosztu, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku
lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzZniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywdw pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywdéw lub zobowigzaniem z wysoce
prawdopodobng planowang transakcja, a w przypadku ryzyka walutowego réwniez nieujetym uprawdopodobnionym
zobowigzaniem, ktére mogtoby wptywaé na wynik finansowy okresu. Czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czes¢
ujmuje sie w wyniku finansowym okresu.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wiasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub
przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.
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Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skfadnika aktywow niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skfadnikiem aktywdéw niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktdrego bedzie sie stosowaé zabezpieczenie
wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach sg wytaczane z kapitatu wtasnego
i wtacza sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci poczatkowej sktadnika aktywdw lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkdéw
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym okresu.
Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany,
jego wykorzystanie dobiegto korca lub nastgpita jego realizacja, badZ gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na
instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal
wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji lub przeptywdw. Jezeli Spdtka przestata
spodziewac sie, ze prognozowana transakcja lub przeptyw nastgpi, wéwczas zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub
strata netto sg odnoszone do wyniku finansowego okresu.

W roku 2025 Spoétka korzystata z opcji waniliowej pozwalajacej na kupno lub sprzedaz waluty po ustalonym kursie w okreslonym
terminie zapadalnosci, zabezpieczajacej przeptywy pieniezne.

NOTA 8.3.10. LEASING

Leasing zostat zdefiniowany jako umowa, na mocy ktorej przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Umowy leasingu obejmujg zazwyczaj umowy najmu, dzierzawy i
prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

Identyfikacja leasingu

W momencie zawarcia nowej umowy, Spotka ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na
dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania
kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez dany okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania
dysponuje tacznie nastepujacymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Jezeli Spotka ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow jedynie przez czesé
okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu.

Prawa wynikajgce z umoéw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umdw, ktdre spetniajg definicje leasingu zgodnie

z wymogami MSSF 16 sg ujimowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywéw w ramach aktywoéw
trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania z tytutu leasingu.

Poczatkowe ujecie i wycena

Spotka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.
W dacie rozpoczecia Spotka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywdw z tytutu praw do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowe]j wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

c) wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz,

d) szacunek kosztow, ktore majg zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku zdemontazem i usunieciem bazowego

sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywdéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:

. state optaty leasingowe;

. zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

o kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koficowej;

. cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z opcji kupna;
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. kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba Zze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka nie skorzysta
z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktore nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu. Opfaty te sg
ujmowane w wyniku finansowym okresu w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnos¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych stép procentowych leasingobiorcy.

Spotka dyskontuje zobowigzania z tytutu leasingu przy uzyciu stop procentowych leasingu, chyba ze okreslenie tej stopy nie jest
mozliwe m.in. w zwigzku z brakiem informacji na temat niegwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu lub innych
informacji, ktére mogg by¢ znane tylko leasingodawcy. W takim przypadku spoétka dyskontuje przyszte przeptywy wykorzystujgc
kraricowe stopy leasingobiorcy.

Ustalenie krancowej stopy leasingobiorcy
Kraricowe stopy procentowe zostaty okreslone jako suma:

a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem zapadalnosci
stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty oraz,

b) premii za ryzyko kredytowe Spétki w oparciu o marze kredytowa wyliczong z uwzglednieniem segmentacji ryzyka
kredytowego wszystkich spotek w ktérych zostaty zidentyfikowane umowy leasingowe.

PdzZniejsza wycena

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania stosujgc model kosztu.

W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu:

a) pomniejszonego o faczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i faczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci; oraz
b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujgcej koniecznoscig
ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

a) Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz,

c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub

w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Spétka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny, gdy zaistnieje zmiana w przysztych optatach
leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia optat (np. zmieni sie optata w prawie
wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktérej zaptaty Spdtka oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci kornicowej lub
jezeli Spotka zmieni ocene prawdopodobienstwa skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje rowniez wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu praw do uzytkowania. Jezeli
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu praw do uzytkowania zostata zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu Spotka ujmuje w zysku lub stracie.

Amortyzacja

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania s3 amortyzowane liniowo przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres
uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw, chyba, ze Spotka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wtasnosci przed
uptywem okresu leasingu — wéwczas prawo do uzytkowania amortyzuje sie od dnia rozpoczecia leasingu do konca okresu
uzytkowania sktadnika aktywoéw.

Szacowany okres uzytkowania aktywdéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposdb jak w przypadku
rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka posiada umowy leasingu dotyczace gtownie:

a) Gruntow, w tym:

- praw wieczystego uzytkowania gruntéw zawartych na czas okreslony do 99 lat,
b) Srodkéw transportu i pozostatych, w tym:

- samochodéw osobowych zawartych na czas okreslony,

- samochoddw ciezarowych zawartych na czas okreslony.

b) Maszyn i urzadzen

Utrata wartosci

Spotka stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywow w celu okreslenia czy sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania utracit
wartos¢ oraz w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty wartosci.

Woytgczenia, uproszczenia i praktyczne rozwigzania w zakresie zastosowania MSSF 16
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Wytaczenia

Nastepujace umowy w Spotce nie wchodzg w zakres MSSF 16:

- leasing w celu poszukiwan lub wykorzystania surowcéw naturalnych,

- licencje udzielone objete zakresem MSSF 15 - Przychody z tytutu umow z klientami oraz,

- prawa otrzymane w ramach licencji w zakresie MSR 38 - Aktywa niematerialne.

Spotka nie stosuje MSSF 16 do umow leasingu lub podobnych dotyczacych aktywdw niematerialnych.
Uproszczenia i praktyczne rozwigzania

Leasing krotkoterminowy

Spoétka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do umodw leasingu krdotkoterminowego, ktore charakteryzujg sie
maksymalnym mozliwym okresem trwania umow, wtgczajgc opcje ich odnowienia, o dtugosci do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczace tych umow polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:

- metodg liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub

- inng systematyczng metodg, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez
korzystajgcego.

Leasing przedmiotow o niskiej wartosci

Spotka nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do uméw leasingu, ktorych przedmiot
ma niskg wartosc.

Za sktadniki aktywow o niskiej wartosci uwaza sie te, ktére, gdy s3 nowe, majg wartos¢ nie wyzszg niz 20 000 PLN.

Uproszczenia dotyczace tych umow polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:

- metodg liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub

- inng systematyczng metodg, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez
korzystajgcego.

Przedmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotdw o niskiej wartosci, jezeli z jego charakteru wynika, ze nowy
(nieuzywany) sktadnik aktywow ma zazwyczaj wysokg wartosc. Jako przedmioty o niskiej wartosci Spdtka ujmuje np.: butle

z gazem technicznym, ekspresy do kawy, inne mate elementy wyposazenia.

Bazowy skfadnik aktywdéw moze mieé niskg wartosé tylko wtedy, gdy:

a) leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywow lub wraz z innymi zasobami,
ktore sg dla niego tatwo dostepne, oraz

b) bazowy sktadnik aktywdéw nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywow ani nie jest z nimi w duzym stopniu
powigzany.

Jezeli leasingobiorca przekazuje sktadnik aktywdéw w subleasing lub spodziewa sie przekazania sktadnika aktywow w subleasing,
wowczas gtéwny leasing nie kwalifikuje sie jako leasing sktadnika aktywdw o niskiej wartosci.

Ustalenie okresu leasingu: umowy na czas nieokreslony
Ustalajac okres leasingu dla umdw na czas nieokreslony Spétka dokonuje profesjonalnego osgdu uwzgledniajac:
- poniesione naktady w zwigzku z dang umowa lub

- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania nowej umowy leasingu takie
jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania innego bazowego sktadnika aktywow odpowiadajacego potrzebom
leasingobiorcy, koszty zintegrowania nowego sktadnika aktywdéw z dziatalnoscig leasingobiorcy lub kary za wypowiedzenie i
podobne koszty, w tym koszty zwigzane ze zwrotem bazowego sktadnika aktywdéw w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce
wskazane w umowie.

W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu s3 istotne, przyjmuje sie okres leasingu rowny przyjetemu
okresowi amortyzacji podobnego srodka trwatego o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu.

O ile koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu moga by¢ wiarygodnie okreslone, ustala sie okres leasingu, w ktérym
wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione.

W przypadku gdy poniesione naktady w zwiagzku z dang umowg s3 istotne, przyjmuje sie okres leasingu réwny oczekiwanemu
okresowi czerpania korzysci ekonomicznych z tytutu wykorzystywania poniesionych naktaddw.

Wartosc¢ poniesionych naktadéw stanowi odrebny sktadnik aktywow od aktywa z tytutu praw do uzytkowania.

W przypadku braku poniesionych naktadéw zwigzanych z dang umowa lub braku kosztéw zwigzanych z wypowiedzeniem umowy,
badz w przypadku gdy sg one o nieistotnej wartosci, przyjmuje sie za okres leasingu okres wypowiedzenia umowy.

PROFESJONALNY OSAD
Wydzielanie komponentéw nieleasingowych
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Spotka ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umow, ktére zawieraja komponenty leasingowe
i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. serwis sktadnikéw aktywdéw stanowigcych przedmiot umowy.

Jednakze w przypadku, gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie catej
umowy, Spodtka stosuje uproszczenie polegajgce na tgcznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz nieleasingowych jako
jednego elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Spotka rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie zachet ekonomicznych
do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena okresu leasingu przeprowadzana jest na
dzien rozpoczecia leasingu. Ponowna ocena jest dokonywana w przypadku wystgpienia znaczacego zdarzenia lub znaczacej
zmiany w okolicznosciach, ktdre leasingobiorca kontroluje, wptywajacych na te ocene.

SZACUNKI
Okresy uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposdb jak w przypadku
rzeczowych aktywow trwatych.

Zgodnie z nowym standardem, Spdtka jest zobligowana zdyskontowaé wszystkie przyszte ptatnosci wynikajace z okresu na jaki
udzielone jest prawo do korzystania z aktywa.
NOTA 8.3.11. ZAPASY

Grupa prowadzi ewidencje obrotow i standw poszczegélnych rodzajow zapaséw przy zastosowaniu metody iloSciowo-
wartosciowe;j.

Wycena poczatkowa zapaséw dokonywana jest w cenach nabycia lub w koszcie wytworzenia. Rozchdd zapaséw wyceniany jest
W nastepujacy sposob:

e  materiaty i towary — do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto (FIFO).

®  produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Do ustalenia
wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto (FIFO).

Grupa stosuje state ceny ewidencyjne. Na koniec okresu rozlicza koszty produkcji doprowadzajac wyceny zapaséw do
cen nabycia/kosztow wytworzenia.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy
i dokonaniem tej sprzedazy.

Woyceny bilansowej poszczegdlnych rodzajow zapaséw dokonuje sie wg cen nabycia, koszcie wytworzenia nie wyzszych jednak
niz ceny sprzedazy netto mozliwych do osiggniecia na dzien bilansowy.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzief bilansowy w podziale na rodzaje zapaséw. Wartosc
dokonanych odpiséw zalicza sie do kosztéw rodzajowych zuzycia materiatow.

Zapasy towardw, materiatéw i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujgcych zasad:
e  produkty, produkty w toku, towary zalegajgce ponad 1 rok — 100% wartosci bilansowej,

e W przypadku materiatéw podstawa dokonywania odpisdw aktualizujgcych jest termin ich przydatnosci (dla surowcow)
oraz okres zalegania (dla opakowan)

e  produkty i towary wolno-rotujace — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Decyzje ostateczng o aktualizacji wartosci zapaséw podejmuje kierownictwo Spotki.

NOTA 8.3.12. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCE)J

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w polskich ztotych (,,PLN”), ktéra stanowi walute funkcjonalng
Grupy.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Roznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

e  roznic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, ktére dotyczacych aktywéw w budowie
przeznaczonych do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktére wiacza sie do tych aktywow i traktuje, jako korekty
kosztow odsetkowych,

e  roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

TABELA 9. KURSY WALUT.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej na koniec roku 2025, Jednostka przyjeta zgodnie z tabelami 251/A/NBP/2025 oraz
252/A/NBP/2024:

31 GRUDNIA 2025 ROKU 31 GRUDNIA 2024 ROKU

EUR 4,2267 4,2730

usb 3,6016 4,1012

GBP 4,8399 5,1488
NOTA 8.3.13. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspdtmiernosci kosztow
i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia na moment poczatkowej wyceny, zas
na dzien bilansowy wartos$¢ nabycia korygowana jest o czes¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajgcego na miniony okres.

W ramach biernych rozliczerr miedzyokresowych, Spétka rozpoznaje:
a) prezentowang w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych”
e  rezerwy na urlopy,
e rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,
e  rezerwy na nagrody (w tym jubileuszowe) i premie, wyptacane w nastepnych okresach.
b) prezentowang w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”
e rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktérych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
e rezerwe nainne koszty.
Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodoéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wycenia sie w wartosci nominalnej

Dotacje otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub nabycia
wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie do rozliczern miedzyokresowych przychodéw.

Po przyjeciu srodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej do uzywania nastepuje rozpoczecie amortyzacji. W tym
samym czasie nastepuje rozpoczecie odpisywania do pozostatych przychoddéw operacyjnych kwoty dotacji figurujacej na koncie
rozliczen miedzyokresowych. Dokonuje sie tego réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych sfinansowanych z dotacji.

W 2020 r. Spotka zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu z zakresu badan
przemystowych i prac rozwojowych. Maksymalna kwota przyznanego dofinansowania wynosita 15 847 940,06 zt przy kosztach
kwalifikowalnych 37 487 971,25 zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkéw obejmowat okres od 1 marca 2020 r. do 30 wrzes$nia 2023r.
W ramach projektu zrealizowano etap badan przemystowych, w tym budowe i testy elementdw linii produkcyjnej. Spétka
osiggneta trzy z czterech zaplanowanych kamieni milowych; czwarty z nich nie zostat zrealizowany pomimo przeprowadzenia
dodatkowych modyfikacji i ponownych testow. Z uwagi na kaskadowy charakter projektu niespetnienie ostatniego kamienia
milowego uniemozliwito rozpoczecie kolejnych etapéw prac rozwojowych.
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We wrzesniu 2023 r. Spétka ztozyta wniosek koricowy, co oznacza formalne zakorczenie projektu. Data rozliczenia koricowego
wykazana w o$wiadczeniach o trwatosci to 12 grudnia 2023 r. Projekt nie doprowadzit do wdrozenia planowanego rozwigzania,
a wskazniki rezultatu pozostaty na poziomie zerowym. tgczna kwota otrzymanego dofinansowania wyniosta okoto 2,2 min zt.

W sktadanych oswiadczeniach o trwatosci za lata 2023 i 2024 Spétka wykazata, ze cele projektu nie zostaty osiggniete ani
utrzymane z uwagi na brak wdrozenia. Jednocze$nie zachowano trwatos¢ inwestycji w zakresie posiadanego majatku i praw, nie
zaprzestano dziatalnosci gospodarczej oraz nie powstaty nieuzasadnione korzysci.

We wrzesniu 2025 r. Spdtka zakonczyta dziatalno$é w zakresie grup produktowych pianek (,mleczka”) oraz pianek z galaretka
(,duetka”). W ramach sprzedazy linii produkcyjnej doszto do zbycia dwodch $rodkéw trwatych, ktérych zakup byt
wspotfinansowany ze srodkéw POIR. Zdarzenie to zostato opisane w o$wiadczeniu o trwatosci za rok 2025, ztozonym na poczatku
2026 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania o$wiadczenie pozostaje na etapie weryfikacji formalnej przez NCBR.
Dodatkowo Spotka skorzystata z dofinansowania otrzymanego ze Starostwa w Nysie na szkolenia pracownikéw w wysokosci 24
tys. PLN.

NOTA 8.3.14. KAPITAt WEASNY GRUPY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki Dominujacej i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Roznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartosciag nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

W przypadku wykupu wtasnych akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] w pozycji akcji wtasnych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych w Jednostce dominujgcej pochodzi z przeszacowania
gruntow i budynkdow na dzien przejscia zwigzany z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy. W przypadku zbycia przeszacowanych
gruntéw lub zabudowan, efektywnie zrealizowana cze$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny zwigzana z danym
sktadnikiem majatku przenoszona jest bezposrednio do zyskow zatrzymanych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika aktywow finansowych efektywnie zrealizowana cze$é kapitatu
rezerwowego powigzana z tym sktadnikiem jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika aktywéw finansowych efektywnie zrealizowana czes¢ kapitatu rezerwowego
powigzana z tym sktadnikiem jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

W skad Kapitatu Zapasowego wchodza: zyski lat ubiegtych, doptaty wspdlnikéw. Wypracowane zyski w latach ubiegtych moga

zwiekszac kapitat zapasowy lub pozostate kapitaty rezerwowe zgodnie z uznaniem zgromadzenia akcjonariuszy.

NOTA 8.3.15. REZERWY

Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢
wyptywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

NOTA 8.3.16. ZOBOWIAZANIA KROTKO | DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania nalezy zaliczy¢ do krétkoterminowych, jesli spetniajg jedno z ponizszych kryteridw:
1. oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki lub
2. jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu lub
3. jest ono wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub

4. jednostka posiada bezwarunkowe prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Do zobowigzan krétkoterminowych nalezy zaliczy¢ takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych normalny cykl
operacyjny jest dtuzszy niz 12 miesiecy (MSR 1).
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Zobowigzania z tytutu faktoringu Grupa zalicza do pozostatych zobowigzan finansowych. Grupa korzysta z faktoringu odwrotnego
finansujgcego gtownie zakup surowcéw i opakowan produkcyjnych. Grupa zalicza swoje zobowigzania finansowe
do krétkoterminowych, gdy s3 one wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, nawet wowczas, gdy:

1. pierwotny termin wymagalnosci przekroczyt 12 miesiecy,

2. umowa o refinansowaniu lub umowa o przesunieciu terminéw sptat zmieniajgca charakter zobowigzania na dtugoterminowy
zostata zawarta po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji.

Pozostate nie opisane powyzej stanowia zobowigzania dtugoterminowe.

NOTA 8.3.17. KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych
Srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki s
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

NOTA 8.3.18. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikow aktywow, przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane
w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedgcych korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat Spétka w kosztach
finansowania zewnetrznego rozpoznata przede wszystkim odsetki od zaciggnietego kredytu, koszty finansowe z tytutu umow
leasingu oraz réznice kursowe od kredytu w walucie obce;j.

Kwota kosztéw finansowania zewnetrznego aktywowanych w okresie sprawozdawczym wyniosta 4 552 tys. PLN. Efektywna stopa
kapitalizacji wyniosta w okresie sprawozdawczym dla stawki WIBOR 5,74%, a stawki EURIBOR 3,19%, natomiast srednia wazona
finansowania zewnetrznego w tym okresie to 379 tys. PLN.

W 2024 r taczna wartosc kosztu finansowania to 3 725 tys. PLN, natomiast Srednia wazona finansowania zewnetrznego w tym
okresie to 310 tys. PLN Koszty finansowania zewnetrznego odniesione na saldo rzeczowych aktywow trwatych za rok
sprawozdawczy oraz za rok poprzedni wynoszg odpowiednio 400 tys. PLN oraz 720 tys. PLN

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

NOTA 8.3.19. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartosciag bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice i straty.

W  przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatébw w jednostkach
podporzadkowanych nieobjetych konsolidacja, sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegna
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub zobowigzanie
spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce i uchwalone na dzien bilansowy

Grupa dokonuje kompensaty Rezerwy i Aktywa, jezeli ma tytut uprawniajgcy do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu
kwoty zobowigzania podatkowego, przy czym kompensowaniu podlegajg aktywa po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty ich
wartosci

Decyzje w spawie kompensowania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata podjeta przez Zarzad
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W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego per saldo.

NOTA 8.3.20. UZNAWANIE PRZYCHODOW
Przychody ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materiatéw oraz ustug

Gtownym Zrédtem przychodow ze sprzedazy Spotki jest sprzedaz wyrobdw gotowych, towardw i ustug. Przy ujmowaniu
przychodéw Spotka stosuje MSSF 15. Podstawowg zasadg jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu wyrobdw,
towarow i ustug do klienta, w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i
ustug.

Grupa osigga przychody przede wszystkim w wyniku produkcji stodyczy i zakupu towaréw oraz ich sprzedazy. Gtéwne
asortymenty produkowane przez Grupe obejmuja: zelki oraz produkty oblewane czekoladgy. Gtéwne towary sprzedawane przez
Grupe to: stodycze zabawki, przede wszystkim jajka niespodzianki oraz stodycze z zabawkami.

Grupa ujmuje umowy z klientem objete zakresem niniejszego standardu tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce
kryteria:

a) strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;

b) jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére maja zostac przekazane;
c) jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktdre majq zostaé przekazane;

d) umowa ma tres¢ ekonomiczna (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie
lub kwota przysztych przeptywoéw pienieznych jednostki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi. Oceniajgc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne,
jednostka uwzglednia jedynie zdolnosé¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.
Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato jednostce, moze byc¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli
wynagrodzenie jest zmienione, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowag.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowac w wiarygodny sposdb, przychody z transakcji ujmuje
sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkdéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state, kwoty
zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienistwo, ze nie nastgpi odwrécenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Umowy sprzedazowe zawarte z niektorymi kluczowymi odbiorcami zawierajg zapisy dajgce mozliwos¢ skorzystania przez
odbiorce z upustéw, zachet czy tez rabatéw, ktére odbiorcy otrzymujg w zaleznosci od wartosci dokonanych przez nich zakupow.
Upusty te sg ujmowane przez Spotke zgodnie z zasadg memoriatu, tzn. , koryguja wartosé sprzedazy w okresie, w ktérym sprzedaz,
na podstawie ktdérej przyznano upust, zostata dokonana”.

Rabaty retrospektywne sg szacowane na podstawie stopnia realizacji warunkdéw ich udzielenia, tj. zazwyczaj poziomu sprzedazy.
Na podstawie tego szacunku, w okresie ktdrego dotycza rabaty, jest tworzona rezerwa, odnoszona na wynik finansowy jako
korekta przychoddw ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow:

e  Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywéw
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

° W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

e a)dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢; lub
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e b) grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta
ma taki sam charakter.

Dotacje

Dofinansowanie do wynagrodzen i refundacja sktadek ubezpieczenn spotecznych dotyczacych oséb niepetnosprawnych,
przyznawane jednostkom posiadajgcym statut zaktadu pracy chronionej lub zatrudniajacej osoby niepetnosprawne, wykazywane
sg w przychodach operacyjnych.

Dotacje sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza spetnia
warunki zwigzane z ich przyznaniem i dotacje bedg otrzymane. Dotacje s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
jako przychody w okresie, w ktérym staty sie nalezne. Dotacje do wynagrodzen sg prezentowane jako przychody w oddzielnej
nocie do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji dotacje wykazywane sg odpisy rozliczen miedzyokresowych przychodéw dokonywane réwnomiernie
z odpisami amortyzacyjnymi srodkéw trwatych.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy naleznos¢
traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym
przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartosé, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe.

NOTA 8.3.21. KOSZTY OPERACYJNE

Koszty operacyjne w Grupie ujmowane sg w wyniku w wariancie kalkulacyjnym obejmujgcym koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw, wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu. W ramach produkcji
istnieje szczegdlne rozrdznienie kosztéw. Wydatki produkcyjne mozna podzieli¢ na koszty posrednie oraz bezposrednie produkcji.
Spotka prowadzi ewidencje kosztéw dziatalnosci na kontach zespotu 4. Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztow:

1) bedacych konsekwencja niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych;

2) ogdlnego zarzadu, ktdre nie sa zwigzane z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie znajduje na dzien
wyceny;

3) magazynowania wyrobdéw gotowych i pétproduktéw, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkcji;
4) kosztow sprzedazy produktow.
Koszty te wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Najwyzsze koszty dziatalnosci Grupy to koszty materiatdéw, mediéw i wynagrodzen. Ponadto Spdtka ponosi pozostate koszty
operacyjne i koszty finansowe, ktore nie majg bezposredniego zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg z uwagi na fakt,
Ze nie sg zwigzane z podstawowym zakresem jej dziatania.

NOTA 8.3.22. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy
te przystuguja pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego
stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Grupa
uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37, rezerwa na odprawy
emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w grupie zobowigzan dtugo- lub krétkoterminowych,
w pozycji ,Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych” Grupa nie prowadzi wtasnego programu swiadczen emerytalnychl

NOTA 8.3.23. AKTYWA LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos$é bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg
one w nizszej z nastepujgcych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich
wartosc bilansowa ma zostac odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.
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Aktywa (lub grupy aktywdw i pasywow) przeznaczone do sprzedazy sg osobno klasyfikowane w bilansie w grupie aktywow
krotkoterminowych. Sg to aktywa, ktdre na date bilansowa:

- sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie, z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia);

- jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, gdyz przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sg zdecydowani do
wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywéw (lub grupy do zbycia);
- rozpoczat sie aktywny program znalezienia nabywcy a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest oferowany na sprzedaz po
cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezgcej wartosci godziwej;
- sprzedaz oczekiwana jest w ciggu roku od daty zaklasyfikowania tych aktywdw jako przeznaczone do sprzedazy;
Jesli sprzedaz nie dojdzie do skutku w ciggu roku, aktywa te mogg byc¢ dalej klasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy,
jesli opdznienie spowodowane zostato przez czynniki niezalezne od jednostki a jednostka dalej zdecydowana jest na sprzedaz.

Grupa nie amortyzuje sktadnika aktywow trwatych, gdy jest on zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub gdy wchodzi
w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy. Koszty z tytutu odsetek oraz inne koszty przypisane do
zobowigzan grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy powinny by¢ nadal ujmowane.

Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

oraz aktywa wchodzgce w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy oddzielnie od innych
aktywow. Roéwniez zobowigzania Grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy prezentuje sie

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie od innych zobowigzan Grupy.

NOTA 8.3.24. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE
Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie
w petni podlegaja kontroli Grupy; lub
b) obecny obowiazek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu finansowym,
poniewaz:
e nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie sSrodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub
e  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywoéw, ktére powstaty na skutek zdarzen przesztych oraz ktérych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli Grupy.

NOTA 8.3.25. SRODKI PIENIEZNE | SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH

Grupa kwalifikuje do Srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw: srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe ptatne na zgdanie
o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

W przypadku depozytéw, ktdrych ptatnos¢ uzalezniona jest od spetnienia okreslonych warunkéw ujmowane sg one jako srodki
pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie, ktdry nie
odbiega od ich wartosci godziwej.

Grupa sporzgdza sprawozdanie z przeptywow pienieznych metodg posrednia. Wyrdznia sie nastepujgce rodzaje przeptywdéw
pienieznych:

e  zdziatalnosci operacyjnej;
e 7z dziatalnosci inwestycyjnej;
e 7z dziatalnosci finansowe;.

Grupa zobowigzana jest do przygotowania rachunku przeptywoéw pienieznych zgodnie z wymogami standardu MSR 7, oraz jego
prezentacji jako integralnej czesci sprawozdania finansowego. W rachunku przeptywdw pienieznych ukazany zostat sposéb, w
jaki jednostka generuje i wykorzystuje dostepne Srodki pieniezne. Taka prezentacja jest wazna informacjg dla odbiorcéw
sprawozdania finansowego. Wykorzystywana jest jako wskaznik wysokosci wystgpienia przysztych przeptywoéw pienieznych oraz
analizy zwigzkow, ktére sg miedzy ptynnoscia finansowa jednostki a przeptywami pienieznymi i zmianami cen. Dostepne srodki
pieniezne sg niezbedne do prowadzenia dziatalnosci oraz wywigzywania sie z obowigzkéw ptatniczych, bez wzgledu na jej
charakter.
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Grupa w sprawozdaniu z przeptywu Srodkéw pienieznych prezentuje Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zgromadzone na
rachunku bankowym. Ponadto ujmuje krétkoterminowe inwestycje finansowe, ktére charakteryzujg sie wysoka ptynnoscia i
niskim ryzykiem zmian ich wartosci w krétkim okresie oraz s3 wymienialne na znane $rodki pieniezne. Stanowig one zatem
ekwiwalent srodkéw pienieznych, kiedy ich termin zapadalnosci wypada w ciggu trzech miesiecy od daty ich zakupu.

Grupa ma mozliwos$¢ wykazania przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w kwotach netto,
gdy przeptywy dotycza:

-srodkéw pienieznych otrzymanych lub zaptaconych w imieniu klientow, ktére odzwierciedlajg dziatalnos¢ prowadzong przez
klienta, np. depozyty bankowe ptatne na zadanie, czynsze pobierane w imieniu wtascicieli nieruchomosci;

-otrzymanych i zaptaconych srodkéw pienieznych dotyczacych pozycji o krétkim terminie ptatnosci, np. podstawowe optaty
dotyczace posiadaczy kart kredytowych, pozyczki krotkoterminowe do trzech miesiecy;

Transakcje, ktore dokonywane sa w walutach obcych zaksiegowane sa w walucie funkcjonalnej jednostki przy zastosowaniu
waluty wymiany z dnia zrealizowania przeptywdw pienieznych. Nalezy zaznaczy¢ réwniez, iz niezrealizowane zyski i straty z tytutu
roznic kursowych nie stanowig przeptywdéw pienieznych.

Skutki zmian kurséow wymiany, ktére dotycza srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych posiadanych przez
Spotke lub przypadajacych do zaptaty w walucie obcej, wykazuje sie w rachunku przeptywoéw pienieznych w celu uzgodnienia
kwot srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkdw pienieznych na koniec i na poczatek okresu. Kwote te prezentuje sie odrebnie
od przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej i uwzglednia sie w niej réznice, jezeli takie
wystepuja, z tytutu wykazania tych przeptywoéw pienieznych po kursie wymiany obowigzujgcym na koniec okresu.

NOTA 8.3.26. SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Grupy dokonania szeregu szacunkéw oraz przyjecia okreslonych
zatozen, ktéore maja wptyw na przedstawione dane finansowe oraz dodatkowe informacje zawarte w sprawozdaniu. Szacunki te
dotyczg m.in. rezerw, odpiséw aktualizujacych, rozliczen miedzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz innych
istotnych obszaréw dziatalnosci Grupy

Wiekszos¢ tych szacunkdéw opiera sie na analizach przeprowadzonych przez Zarzad oraz na jego najlepszej wiedzy na temat
biezacych dziatan, zdarzen oraz warunkdw gospodarczych, ktére moga wptywad na dziatalno$¢ Grupy. Chociaz przyjete zatozenia
bazujg na dostepnych informacjach i rzetelnej ocenie, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych, poniewaz szacunki
te sg oparte na zatozeniach dotyczacych przysztych okolicznosci, ktére mogg ulec zmianie. Czynniki takie jak zmiany w otoczeniu
rynkowym, sytuacji gospodarczej czy politycznej moga wptywaé na rzeczywiste wyniki finansowe, dlatego Zarzad pozostaje
Swiadomy potencjalnych réznic miedzy przewidywanymi a rzeczywistymi wynikami.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia podlegajg regularnej weryfikacji. W przypadku pojawienia sie nowych informacji, ktére
moga wptynac na wczesniejsze szacunki, Zarzad moze dokonac ich aktualizacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujmowana w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, a takze w okresach biezgcym i przysztych, jesli zmiana ta dotyczy réwniez przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Szacunki te obejmujg miedzy innymi wysokos$¢ rezerw, ktére Grupa tworzy w zwigzku z ryzykami dotyczacymi przysztych
zobowigzan, takich jak zobowigzania prawne, podatkowe czy gwarancyjne. Utworzone rezerwy s3 oparte na ocenie
prawdopodobieristwa wystgpienia zdarzen oraz szacunkowych kosztdw zwigzanych z ich realizacja. Rowniez dokonuje sie oceny
wartosci aktywow, w tym naleznosci, zapasow czy inwestycji, pod katem ich rzeczywistej wartosci rynkowej. W przypadku, gdy
wartos¢ aktywow jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonywane sg odpowiednie odpisy aktualizujgce, co wptywa na wynik
finansowy. Dodatkowo Grupa dokonuje szacowania rozliczenn miedzyokresowych, czyli przypisania kosztéw i przychodéw do
odpowiednich okreséw sprawozdawczych, co moze wigzaé sie z pewnym stopniem niepewnosci. Wreszcie, okreslenie stawek
amortyzacyjnych dla poszczegélnych sktadnikdw majgtkowych wymaga oceny ich trwatosci oraz przewidywanego okresu
uzytkowania. W przypadku zmiany zatozen dotyczacych okresu uzytkowania aktywow trwatych lub ich wartosci koncowych, moze
dojs¢ do dostosowania stawek amortyzacyjnych, co wptywa na wysokos$¢ amortyzacji oraz wynik finansowy w danym okresie.

Zarzad Grupy dokfada wszelkich staran, aby szacunki te byty oparte na rzetelnych i aktualnych danych oraz odzwierciedlaty
najlepszg dostepna wiedze. Niemniej jednak, ze wzgledu na zmiennos$¢ warunkéw gospodarczych i otoczenia rynkowego,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. W przypadku wystgpienia istotnych zmian w okolicznosciach
gospodarczych lub rynkowych, Spétka bedzie dostosowywac swoje szacunki i zatozenia w odpowiedzi na nowe informacje.

Odpiséw aktualizujacych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy wartoscig
netto mozliwg do uzyskania a ceng nabycia/kosztem wytworzenia. Natomiast szacowanie odpisu na naleznosci to ustalanie
réznicy miedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywdw, a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywow
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pienieznych, zdyskontowanych wg efektywnej stopy procentowej. Szacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany
czas otrzymania przeptywdw pienieznych.

W przypadku rzeczowych aktywow trwatych, Grupa dokonuje oceny ich wartosci pod katem utraty wartosci w sytuacjach, gdy
zaistniejq przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia takiej utraty. Szacunki dotyczgce wartosci odzyskiwalnej tych aktywow
obarczone s3g istotnym poziomem niepewnosci, poniewaz opierajg sie na prognozach przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez dany sktadnik majatku lub jednostke generujaca srodki pieniezne. Prognozy te bazujg na zatozeniach
dotyczacych przysztych warunkow rynkowych, poziomu sprzedazy, marz, stop wzrostu, a takze odpowiednich stép dyskontowych.
Ze wzgledu na subiektywny charakter tych zatozen, zmiana jakiegokolwiek z parametréw moze istotnie wptynaé na ustalong
wartosc odzyskiwalng, a tym samym na wysokos¢ dokonywanych odpisdw aktualizujgcych. Spotka regularnie analizuje przestanki
trwatej utraty wartosci oraz weryfikuje przyjete zatozenia w celu ich dostosowania do aktualnych warunkéw rynkowych i
operacyjnych.

Szacunki dotyczgce Swiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne — aktualna wartos¢ swiadczen

oraz rezerw zalezy od wielu czynnikdw, ktére sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu
netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozen beda miaty wptyw na wartos¢
zobowigzan emerytalnych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej tworzy sie w wysokosSci stanowigcej najbardziej
wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych

z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce
przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych,
zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdéw, ktore uprawnione s3 do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajace z kontroli, muszg zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotdéw posredniczagcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéow
podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych
przez podatnikédw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowq), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.
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NOTA 9. POLACZENIA | NABYCIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca potgczenia lub nabycia jednostek.

NOTA 10. INFORMACIA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Grupa prowadzi dziatalnos¢, ktdra dla potrzeb Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Otmuchdéw
klasyfikowana jest w segmentach stodyczy i towaréw. Ponadto wyszczegdlniony zostat segment uwzgledniajacy pozostate zrodta
przychodow niesklasyfikowane w dwdéch podstawowych segmentach operacyjnych.

W celu wyznaczenia wyniku finansowego segmentéw do segmentéw operacyjnych alokowane sg koszty bezposrednie produkcji.
Koszty posrednie produkcji, zarzadu, sprzedazy, pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i s alokowane do segmentu pozostate.

Zgodnie z MSSF 8 pkt 4 segmenty operacyjne nie zostaty wyszczegdlnione w sprawozdaniach jednostkowych, a jedynie w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Produkty sktadajgce sie na oferte spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej w ramach poszczegdlnych segmentow obejmujg
szereg produktéw wystepujacych w wielu wersjach, przy czym ceny poszczegdlnych produktow cechujg sie relatywnie duzym
zrdéznicowaniem. Majac powyzsze na uwadze w niniejszym sprawozdaniu pominieto prezentacje ilosSciowa sprzedazy, gdyz taka
prezentacja mogtaby wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

NOTA 10. 1. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC

Grupa funkcjonuje w branzy, ktéra charakteryzuje sie wyraznymi cyklicznymi wahaniami popytu, szczegdlnie w odniesieniu do
produktéw czekoladowych. W branzy spozywczej a w szczegdlnosci w segmencie produktéw czekoladowych, sezonowos¢
odgrywa istotng role, co znajduje odzwierciedlenie w regularnych fluktuacjach sprzedazy w ciggu roku. Najnizszy poziom
sprzedazy produktow czekoladowych zazwyczaj przypada na miesigce wiosenne i letnie, czyli drugi i trzeci kwartat roku. Jest to
zZwigzane z nizszym zapotrzebowaniem na tego rodzaju produkty w okresach cieplejszych miesiecy, kiedy konsumenci sktaniajg
sie raczej ku lekkim przekgskom czy produktom chtodzacym.

Zjawisko to jest szczegdlnie widoczne w przychodach Emitenta, ktére w tym okresie wykazujg wyrazny spadek w poréwnaniu do
pozostatych miesiecy roku. W okresach zimowych oraz przedswigtecznych (czwarty kwartat), popyt na produkty czekoladowe
wzrasta, co wynika z tradycji obdarowywania sie stodyczami w tym czasie oraz z wyzszej konsumpcji czekolady w chtodniejszych
miesigcach.

Z tego wzgledu Grupa musi elastycznie zarzadza¢ swoimi zapasami oraz strategiami marketingowymi, aby skutecznie reagowac
na zmieniajacy sie popyt. Dodatkowo, sezonowos¢ wptywa na planowanie produkcji oraz logistyki, co wigze sie z koniecznosciag
dostosowywania dziatan w zaleznosci od przewidywanych fluktuacji sprzedazy w réznych porach roku.

NOTA 10. 2. RODZAJE SEGMENTOW

Grupa Kapitatowa Otmuchéw prowadzi dziatalnos¢, ktérag mozna zakwalifikowac do dwdch segmentéw rynku spozywczego.
Grupa okresla segmenty operacyjne wedtug grup produktowych. Dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny system sprawozdawczosci
finansowe] pozwala identyfikowaé¢ wynik brutto ze sprzedazy w podziale na poszczegdlne segmenty. Informacja o aktywach
ogoétem i zobowigzaniach kazdego segmentu nie jest elementem wewnetrznego raportowania. Rowniez wydatki inwestycyjne nie
sg alokowane do poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych. Aktywa trwate stuzgce prowadzonej przez Grupe dziatalnosci we
wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Podziat segmentdéw dziatalnosci zostat dokonany z punktu widzenia przedmiotu poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci. W ramach
segmentu StODYCZE ujmowane sg te grupy asortymentowe, ktére produkowane sg przez Grupe. Segment TOWARY obejmuje
handlowe grupy asortymentowe, w ramach, ktérych produkty nabywane sg od zewnetrznych dostawcéw. Segment POZOSTALE
obejmuje pozostate obszary dziatalnosci.

1) StODYCZE - segment obejmuje nastepujgce grupy asortymentowe: zelki, zelki ekstrudowane oraz pianki.

2) TOWARY - segment obejmuje grupy asortymentowe: stodkie zabawki, zelki (towary), zelki ekstrudowane (towary),
pianki (towary), chatwa (towary)

3) POZOSTALE - segment obejmuje ustugi w tym m.in. swiadczenia ustug wynajmu, posrednictwa sprzedazy. Do tego

segmentu zaliczana jest rowniez sprzedaz materiatéw.

W poprzednich okresach Grupa wykazywata Segment Przekaski, ktory zostat zaniechany w 2025 roku (stosowne ujawnienia
zwigzane ze zidentyfikowang dziatalnoscig zaniechang zaprezentowane zostaty w nocie 53).
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W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi w Grupie w 2025 roku, w tym sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujgcej aktywa produkcyjne zwigzane z produkcjg karmelkdw, galanterii oraz pralin, Grupa wyodrebnita nowy Segment
Towary, ktéry stanowi istotng czes¢ dziatalnosci Grupy. W czwartym kwartale 2025 roku nastgpita sprzedaz czesci aktywéw
trwatych Grupy, obejmujgcej min. aktywa produkcyjne zwigzane z produkcjg mleczka i pozostatych czekoladowych, w zwigzku
z czym sprzedaz produktow z tych kategorii zostata zaprzestana i zaniechana w ramach Segmentu Stodycze. Natomiast w
Segmencie Towary, jak opisano w nocie 53, zaprzestano zakupu i sprzedazy towarow z Grupy galanteria.

W celu wyznaczenia wyniku finansowego segmentéw do kazdego z segmentow operacyjnych alokowane sg koszty bezposrednie
produkcji oraz koszty posrednie produkcji.

Produkty sktadajace sie na oferte Grupy Kapitatowej w ramach poszczegdlnych segmentéw obejmujg szereg produktow
wystepujacych w wielu wersjach, przy czym ceny poszczegdlnych produktéow cechuja sie relatywnie duzym zréznicowaniem.
Majgc powyzisze na uwadze w niniejszym sprawozdaniu pominieto prezentacje ilosciowg sprzedazy, gdyz taka prezentacja
mogtaby wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Zgodnie z MSSF 8 pkt 4 segmenty operacyjne nie zostaty wyszczegdlnione w sprawozdaniach jednostkowych, a jedynie
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

NOTA 10. 3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE
NA SEGMENTY ZA ROK 2025

TABELA 10. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY ZA 2025 ROK

POZOSTALE

*
SEGMENT OPERACYJNY StODYCZE TOWARY SEGMENTY* RAZEM SEGMENTY

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
korczacy sie

Przychody ze sprzedazy 221900 40 230 9906 272 036
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 221900 40230 9884 272 014
Pozostate przychody 0 0 22 22
Koszty wtasny sprzedazy 156 055 37179 13 043 206 277
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 65 844 3051 -3137 65 759
Pozostate przychody operacyjne 7 863
Koszty sprzedazy 24 545
Koszty ogdlnego zarzadu 19 544
Pozostate koszty operacyjne 4612
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 921
Przychody finansowe 1143
Koszty finansowe 4991
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21073
Podatek dochodowy 4362
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 711

NOTA 10. 4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE
NA SEGMENTY ZA ROK 2024

TABELA 11. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY ZA 2024 ROK

*SEGMENT OPERACYINY StODYCZE POZOSTALE RAZEM SEGMENTY

SEGMENTY*

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
konczacy sie

Przychody ze sprzedazy 152 538 7381 25 882 185 800
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 152 530 7 381 25 882 185793
Pozostate przychody 7 0 0 7
Koszty wtasny sprzedazy 100 837 5383 26314 132534
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 51700 1998 -432 53 266
Pozostate przychody operacyjne 9590
Koszty sprzedazy 24210
Koszty ogdlnego zarzadu 19 257
Pozostate koszty operacyjne 6195
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13194
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 6286
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Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6908
Podatek dochodowy 977
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5931

*dane z dziatalnosci kontynuowanej razem

NOTA 10. 5. INFORMACJE GEOGRAFICZNE

Gtéwnym rynkiem zbytu dla Grupy Kapitalowej Otmuchdéw w obszarze dziatalnosci kontynuowanej jest rynek polski, ktérego
udziat w sprzedazy ogdtem w 2025 roku wynidst 52,1% przy 58,5% w 2024 roku. Jednoczesnie udziat sprzedazy eksportowej
wyniost 47,9% w 2025 roku wzgledem 41,5% w okresie poréwnawczym. Intencjg Emitenta jest systematyczne zwiekszanie udziatu
sprzedazy eksportowej — rowniez uwzgledniajgc kierunki poza Europg (w szczegdlnosci kraje Bliskiego Wchodu oraz kraje
azjatyckie).

Wszystkie aktywa Spoétki ulokowane sg na terenie Polski.

Przychody netto ze sprzedazy produktéow

Informacje geograficzne

Rok zakoriczony dnia 31.12.2025

Polska 184 740

Eksport w tym: 169 833
Szwajcaria 62 167
Czechy 40794
Arabia Saudyjska 19076
Malta 10 505
Razem 354573
Polska 52,1%
Eksport 47,9%
Udziat 100%

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Informacje

geograficzne

Rok zakoriczony dnia 31.12.2024

Polska 166 159

Eksport w tym: 121231
Szwajcaria 48 843
Wielka Brytania 15339
Czechy 13 605
Niemcy 9999
Stany Zjednoczone 7594
Razem 287 390
Polska 57,82%
Eksport 42,18%
Udziat 100%

NOTA 10. 6. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW
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Grupa Otmuchow realizuje sprzedaz swoich produktéow gtéwnie do klientow sieciowych, co stanowi istotny filar jej dziatalnosci.
W 2025 roku najwiekszy klient Grupy, Jeronimo Martins Polska S.A., stanowit 26% przychoddw ze sprzedazy, co oznacza niewielki
spadek w poréwnaniu do roku 2024, kiedy to udziat tego klienta wynosit 35%. Spadek ten wynika przede wszystkim z
dywersyfikacji bazy klientow i rosngcego znaczenia innych segmentéw sprzedazy, zarowno krajowych, jak i zagranicznych.
Niemniej jednak, Jeronimo Martins Polska S.A. nadal pozostaje kluczowym partnerem handlowym, a Grupa kontynuuje
wspotprace z tg siecig, dostarczajac jej szeroki asortyment wyrobdw. Rownoczesnie Grupa realizuje znaczng cze$¢ swojej
sprzedazy na rynkach zagranicznych, a jednym z gtéwnych miedzynarodowych partneréw jest firma Procter & Gamble. W 2025
roku udziat tej firmy w przychodach Grupy wyniést 19%, co stanowi spadek w poréwnaniu do 17% w 2024 roku. Procter & Gamble
pozostaje jednym z kluczowych klientow Spotki, a wspotpraca z tym globalnym gigantem wcigz odgrywa wazng role w dalszym
rozwoju sprzedazy eksportowej. Grupa planuje dalszy rozwdéj wspodtpracy z tym klientem, szczegdlnie w kontekscie poszerzajgcej
sie oferty produktowej i rosngcego zapotrzebowania na stodycze.

Gtéwnym segmentem generujagcym przychody Grupy jest segment stodyczy, przede wszystkim zelki, ktére cieszg sie duzym
zainteresowaniem zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Sprzedaz tych wyrobdw stanowi dominujacg czesé
przychoddéw realizowanych przez Grupe, a jej oferta produktowa jest dostosowana do zréznicowanych potrzeb klientéw. Dzieki
temu Grupa utrzymuje stabilng pozycje na rynku, réwnoczesnie poszerzajgc swojg baze klientéw o nowe, perspektywiczne rynki.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

NOTA11. WARTOSC FIRMY

TABELA 12. WARTOSC FIRMY.

WARTOSC FIRMY 31.12.2025 31.12.2024

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11372 11372
Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych - -
Zmniejszenia z tyt. sprzedaz podmiotéw powigzanych - -

Inne zmiany - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 11372 11372
Skumulowana utrata wartosci na poczatek okresu 11372 11372
Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku - -
Inne zmiany - -
Skumulowana utrata wartosci na koniec okresu 11 372 11372

Wartos¢ netto - -
WARTOSC FIRMY zwigzana z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Wartos¢ brutto na koniec okresu - -
Skumulowana utrata wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto - -

W momencie przejecia jednostek powstata wartos¢ firmy, poniewaz koszt potgczenia obejmowat premie z tytutu kontroli.
Ponadto wynagrodzenie zaptacone z tytutu potaczenia obejmowato kwoty zwigzane z korzysciami z tytutu przewidywanych
synergii, wzrostu przychodow i przysztego rozwoju rynku. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie
spetnityby warunkdéw ujecia ich, jako aktywa niematerialne. Na dzier 31.12.2025 wartos$¢ brutto to 11 372 tys. PLN i utrata
wartosci 11 372 tys. PLN.

NOTA12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

TABELA 13. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE.

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2025 31.12.2024
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
Inne wartosci niematerialne (oprogramowanie komputerowe) 417 436
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 10 10
Razem, w tym 427 446
Pozostate wartosci niematerialne i prawne zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy - -

W pierwszym potroczu 2025 r. Grupa dokonata sprzedazy znaku towarowego “Snack” zwigzanego z zaniechang grupg produktowg
oraz zakonczeniem produkcji w segmencie “Przekasek”, dodatkowo sprzedata znaki w zwigzku z zaniechaniem produkc;ji i
sprzedazy galanterii, karmelkéw i pralin w jednostce zaleznej.

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie s3 uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu.

Grupa nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i prawnych.
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Na dzien 31.12.2025 roku, podobnie jak w roku ubieglym Grupa nie posiadata zawartych uméw zobowigzujgcych jg do zakupu
wartosci niematerialnych.
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ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH

TABELA 14. ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH NA DZIEN 31.12.2025 ROKU.

Stan na 31.12.2025
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH . inne wartosci L . A
nabyte koncesje, . . Wartosci Wartosci
patenty licencje i n|emater|alne,. niematerialne w toku niematerialne
podobne wartosci, (olf;:lg;j:;?x;'e wytwarzania razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 7 057 7474 10 14 541
Zwiekszenia - 199 87 286
Nabycie - - 87 87
Darowizny - - - -
Inne - 87 - 87
Transfer - 112 - 112
Zmniejszenia 5346 16 87 5449
Zbycie 5346 16 - 5362
Likwidacja - - - -
Transfer - 87 87
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 1711 7 657 10 9378
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 7 057 7 038 - 14 095
amortyzacja za okres - 210 - 210
Zwiekszenia - 210 - 210
amortyzacja okresu biezgcego 210 210
Zmniejszenia 5346 8 - 5354
Sprzedaz 5346 8 - 5354
Transfer - -
skumulowana amortyzacja na koniec okresu 1711 7 240 - 8951

odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu - 417 10 427
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TABELA 15. ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH NA DZIEN 31.12.2024 ROKU.

Stan na 31.12.2024
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH . inne wartosci L - A
nabyte koncesje, . R Wartosci Wartosci
patenty licencje i mematerlalne,. niematerialne w toku niematerialne
podobne wartosci, (olf;;ggjgfxge wytwarzania razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 7 057 7 096 12 14 165
zwiekszenia - 379 4 383
transfer - 379 4 383
darowizny - - -
Inne - - - -
przemieszczenie wewnetrzne - - - -
zmniejszenia - 1 6 7
zbycie - 1 - 1
Transfer - - 6 6
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 7 057 7474 10 14 541
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 7 057 6363 - 13 420
amortyzacja za okres - 675 - 675
zwiekszenia - 675 - 675
amortyzacja okresu biezacego - 675 - 675
zZmniejszenia - - - -
sprzedaz - - - -
skumulowana amortyzacja na koniec okresu 7 057 7038 - 14 095

odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu - 436 10 446
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NOTA13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

TABELA 16. RZECZOWE AKTYWA TRWALE.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2025 31.12.2024

(przeksztatcone)*

Srodki trwate, w tym: 108 880 96 356
grunty 2407 3 880
budynki i budowle 49 955 56 783
urzadzenia techniczne i maszyny 49 865 28 005
$rodki transportu 2021 2719
inne Srodki trwate 4632 4969
Srodki trwate w budowie 2871 35830
Razem rzeczowe aktywa trwate, w tym: 111 751 132 186

* szczegotowe informacje dotyczqce przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdujq sie w nocie 7.4 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Grupy w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych zostata
przedstawiona w nocie objasniajacej nr 67.
Na dzien 31 grudnia 2025 r. wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 111 751 tys. PLN i byta nizsza w poréwnaniu do

stanu na koniec 2024 r. (132 186 tys.) PLN. Jednym z powoddw byto zakoriczenie w 2025 roku przegladu strategicznego i podjecie
decyzji przez Zarzad o wyjsciu z kategorii mleczek oraz pozostatych wyrobow czekoladowych. W konsekwencji w czwartym
kwartale 2025 roku dokonano sprzedazy srodkéw trwatych przypisanych do tych segmentéw. Ponadto dokonano przegladu
maszyn i urzadzen pod katem przydatnosci w dziatalnosci a te Srodki trwate wskazujgce na nieprzydatnosé operacyjng przesunieto
do Aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Rdwnoczesnie podjeto aktywne poszukiwania nabywcdw tych niewykorzystywanych
maszyn i urzadzen.

W 2025 r odnotowano zmniejszenia pozycji ,$rodki trwate w budowie”, co byto konsekwencjg zakonczenia realizowanych
inwestycji oraz oddania do uzytkowania nowych linii produkcyjnych, co wptyneto na strukture rzeczowych aktywéw trwatych.
W analizowanym okresie odnotowano wzrost wartosci urzadzen technicznych i maszyn, co byto zwigzane z przyjeciem do
uzytkowania linii produkcyjnych dedykowanych produkcji pianek i zelek. Zmiana ta odzwierciedla kierunek rozwoju dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata zobowigzania inwestycyjne z tytutu zakupu srodkéw trwatych na poziomie ok. 916 tys. PLN,
co oznacza istotny spadek w poréwnaniu do roku poprzedniego (ok. 6. min PLN). Wskazuje to na ograniczenie skali nowych
inwestycji oraz zakoriczenie gtéwnych projektéw rozwojowych. Informacje dotyczace zabezpieczen ustanowionych na majatku
Grupy zostaty przedstawione w nocie objasniajgcej nr 67 niniejszego sprawozdania finansowego.

TABELA 17. SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

- POZA SRODKAMI TRWALYMI W BUDOWIE 31.12.2025 31.12.2024
Wtasne 99929 89999
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 8951 6 357
leasingu, w tym:
leasing finansowy 8951 6357
Srodki trwate bilansowe razem, w tym: 108 880 96 356

Podane w powyiszych tabelach wartosci z kolumn "Grunty", "Budynki i budowle", "Maszyny i urzagdzenia” oraz ,,Srodki
transportu zostaty rowniez uwzglednione w tabeli 18 ,Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych”.

Zaprezentowane w powyzszych tabelach pozycje gruntéw, budynkéw i budowli, maszyn i urzadzen oraz srodkéw transportu
w 2025 roku wynoszg tacznie 108 880 tys. PLN. W tym 8 951 tys. PLN dotyczy aktywow uzytkowanych na podstawie umoéw
leasingu i s ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”

W 2025 roku podobnie jak w roku poprzednim Grupa nie korzystata z umdw z tytutu leasingu krétkoterminowego oraz umow z
tytutu leasingu aktywow niskocennych.
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TABELA 18. ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH STAN NA 31.12.2025

DKOW TRWALYCH WG GRUP
RODZAJOWYCH

grunty

budynki i budowle

urzadzenia techniczne i
maszyny

srodki transportu

Pozostate $rodkitrwate

Srodki trwate w
budowie

Srodki trwate, razem

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 229488
zwiekszenia - 2769 35457 395 727 14 226 53574
nabycie - 2769 29942 200 727 14 226 47 864
Z tytutu nabycia ST w leasingu - 5515 282 - - 5797
inne - - -32 -87 - - -119
przemieszczenia wewnetrzne - - 32 - - - 32
zmniejszenia 1620 13239 15 291 1191 377 47 193 78 911
zbycie - 613 9268 140 213 - 10 234
likwidacja - 112 1764 1051 149 - 3076
Przekwalifikowane jako aktywa do sprzedazy/
nieruchomosci inwestycyjnych 1620 12514 4259 - 15 - 18 408
Przemieszczenia wewnetrzne - - - - - 47 193 47 193
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2583 78 517 100 788 7385 11 468 3410 204 151
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 323 32204 51944 5462 6117 - 96 050
zwigkszenia 52 3026 6206 830 965 - 11079
amortyzacja okresu biezgcego 51 2915 6 106 824 963 10 860
Inne - - - - - - -
** Przemieszczenia wewnetrzne - 111 100 6 2 - 219
zmniejszenia 199 6 668 7588 928 278 - 15 661
Sprzedaz - 365 3257 140 167 - 3929
Likwidacja - 70 437 788 111 - 1406
Przekwalifikowane jako aktywa do sprzedazy/
nieruchomosci inwestycyjnych/inne 199 6233 3894 - - - 10326
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 176 28562 50 562 5364 6804 - 91 468
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - 2587 - 32 547 3166
Zwiekszenie - - - - - - -
wykorzystanie - - 2138 - - - 2138
inne - - 88 - - 8 96
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - 361 - 32 539 932
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2407 49 955 49 865 2021 4632 2871 111751

*W tabeli zaprezentowano srodki trwate wtasne i bedgce przedmiotem umdw leasingu, najmu i PWUG.
**W prezentacji ,, Przemieszczenia wewnetrzne” Grupa wykazata naliczonqg w 2025 amortyzacje , ktéra zostata przekwalifikowana do Nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow do sprzedazy lub pozostatych kosztéw

operacyjnych.
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TABELA 19. ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH STAN NA 31.12.2024 ROKU.

*ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP urzadzenia techniczne i Pozostate $rodki Srodki trwate w budowie

t budynki i budowl Srodki t t
RODZAJOWYCH grunty udynkiibudowle maszyny srodkitransportu trwate **(przeksztatcone)

Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek

okresu 5515 90 749 141 819 6647 6782 57 092
zwigkszenia - 19 262 23487 2432 5039 31927
nabycie - 19 262 22374 133 5039 31927
inne — przyjecie ST w leasingu - 1113 2299 - -
przemieszczenia wewnetrzne - - - - - -
zmniejszenia 1312 21024 84 684 898 703 52 642
zbycie - - 11591 59 - -
likwidacja 3 8 1433 422 55 -
Przekwalifikowane jako aktywa do sprzedazy 1309 21016 71 660 417 648 -
*korekta prezentacyjna - - - - - 4233
Przyjecie do uzytkowania - - - - - 48 419
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 4203 88 987 80 622 8181 11118 36 377
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 356 40 093 112 621 5835 6313 -
zwigkszenia 70 2523 5779 512 469 -
amortyzacja okresu biezacego 70 2523 5779 512 469 -
Przemieszczenia wewnetrzne - - - - - -
zmniejszenia 103 10412 66 456 885 665 -
zbycie - - 8739 59 - -
likwidacja - - 1373 422 55 -
Przekwalifikowane jako aktywa do sprzedazy 103 10412 56 344 404 610 -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 323 32204 51944 5462 6117 -
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - 6114 - 32 547
zwiekszenie - - - - - -

zwiekszenia -przemieszczenie odpisu z tytutu
aktywow do sprzedazy - - - - _ _
wykorzystanie - - - - - -

Przekwalifikowane jako aktywa do sprzedazy - - 5441 - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - 673 - 32 547
Wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 3880 56 783 28 005 2719 4969 35830

Srodki trwate, razem
(przeksztatcone)

308 604
82147
78 735
3412
161263
11650
1921
95050
4223
48 419

229488

165218
9353
9353

78 521
8798
1850

67 873

96 050
6693

5441
1252
132 186

* *szczegotowe informacje dotyczgce przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdujq sie w nocie ,7.4 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
* w tabeli zaprezentowano srodki trwate wtasne i bedgce przedmiotem umow leasingu, najmu i PWUG
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TABELA 20. ZMIANY aktywa z tytutu prawa do uzytkowania WG GRUP RODZAJOWYCH STAN NA 31.12.2025

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH urzadzenia

WG GRUP RODZAJOWYCH budynki i techniczne i srodki Pozostate srodki Srodki trwate Srodki trwate,
budowle maszyny transportu trwate w budowie razem

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu

zwiekszenia - - 5773 195 - - 5968
nabycie - - - - - - -
inne - - - - - - -

przemieszczenia wewnetrzne - - 5773 195 - - 5968

zmniejszenia 1620 - 617 829 - -- 3066
Zbycie - - 480 - - 480
likwidacja - - 87 829 - - 916
Przekwalifikowanie jako aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - - -

przemieszczenia wewnetrzne 1620 - 50 - - - 1670
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1619 - 6509 2767 187 - 11 082
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 315 - 525 833 149 - 1822

Zwiekszenia 22 - 338 739 38 - 1137

amortyzacja okresu biezgcego 22 - 338 739 38 - 1137
zmniejszenia 169 - 93 566 - - 828
Sprzedaz - - 44 - - - 44
Likwidacja - - 2 566 - - 568
Inne 169 - 47 - - - 216
przemieszczenia wewnetrzne
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 168 - 770 1066 187 - 2131
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - - -

Zwigkszenia - - - - - - -

Wykorzystanie - - - - - -

Rozwigzanie - - - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - -
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 1451 - 5739 1761 - - 8951

Zaprezentowane w powyzszej tabeli pozycje gruntéw, budynkdéw i budowli, maszyn i urzadzen oraz srodkéw transportu w 2025 roku wyniosty 8 951 tys. ztotych. Dotyczyty one aktywow
uzytkowanych na podstawie umow leasingu i s ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”. Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania na dzien
31.12.2025 wyniosty 8 631 tys. PLN
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TABELA 21. ZMIANY aktywa z tytutu prawa do uzytkowania WG GRUP RODZAJOWYCH STAN NA 31.12.2024

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH urzadzenia
WG GRUP RODZAJOWYCH budynki i techniczne i $rodki Pozostate Srodki trwate Srodki trwate,
budowle maszyny transportu srodki trwate w budowie razem
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 4563 757 1713 187 - 7221
zwiekszenia - 1113 2299 - - 3412
nabycie - 1113 2299 - - 3412
Inne - - - - - -
przemieszczenia wewnetrzne - - - - -
zmniejszenia 1314 518 612 - -- 2444
zbycie - 480 334 - 814
likwidacja - - 278 - - 278
Przekwalifikowanie jako aktywa przeznaczone do sprzedazy 1309 - - - - 1309
przemieszczenia wewnetrzne 5 38 - - - 43
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3239 1353 3401 187 - 8180
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 355 387 1037 110 - 1889
zwigkszenia 69 176 407 39 - 691
amortyzacja okresu biezgcego 69 176 407 39 - 691
zmniejszenia 109 38 611 - - 758
zbycie 6 - 333 - - 339
likwidacja - - 278 - -
inne 103 - - - - 103
przemieszczenia wewnetrzne - 38 - - - 38
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 315 525 833 149 - 1822
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
zwigkszenia - - - - - -
wykorzystanie - - - - - -
rozwigzanie - - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2924 828 2568 38 - 6358

Zaprezentowane w powyzszej tabeli pozycje gruntéw, budynkdw i budowli, maszyn i urzadzen oraz Srodkéw transportu w 2024 roku wyniosty 6 358 tys. ztotych. Dotyczytly one aktywow
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu i sg ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”. Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania na dzien

31.12.2024 wyniosty 5 131 tys. PLN
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NOTA 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne zlokalizowane w Gorzyczkach to grunty i posadowione na nim zespoty budynkdéw o tagcznej wartosci
netto na dzien bilansowy 1 810 tys. PLN Nieruchomosci inwestycyjne w Otmuchowie obejmujg réwniez grunt i posadowione na
nim budynki o facznej wartosci netto na dzien bilansowy 460 tys .PLN. Nieruchomosci inwestycyjne w Spotce zaleznej obejmujgce

nieruchomosci gruntowe oraz budynki i budowle wyniosty 7 486 tys. PLN

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI 31.12.2025 31.12.2024
INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ brutto 7989 7989
Umorzenie 7249 1272
Odpis z tytutu utraty wartosci 4325 4325
Stan na koniec okresu 9756 2392

Na moment nabycia Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy poczgtkowej
wycenie uwzglednia sie wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z przeprowadzong transakcja.

Wycena na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjnych uwzglednia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o
zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Okres, metoda amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty nieruchomosci inwestycyjnej podlegaja weryfikacji wg takich samych

zasad jak srodki trwate, ktore zostaty zaprezentowane w nocie 13. Szczegdty nota 8.3.5

W 2024 r nieruchomosci te nie byty przedmiotem wynajmu i nie przynosity przychodoéw z tego tytutu. Grupa nie ponosita kosztow
operacyjnych zwigzanych z eksploatacjg i dziatalnoscia gospodarczg. W 2024 nie wystgpito zwiekszenie wartosci brutto
nieruchomosci inwestycyjnych a takze w zakresie amortyzacji i w wartosci odpisow z tytutu utraty wartosci.

W 2025 r. dokonano wytgczenia z nieruchomosci inwestycyjnych zbiornikow na kwote 137 tys. netto (wartos¢ brutto 165 tys. PLN
i dotychczasowe umorzenie 28 tys. PLN) ktdre wykorzystane zostaly w podstawowej dziatalnosci Spotki. Dokonano réwniez

aktualizacji wartosci brutto nieruchomosci inwestycyjnej w Otmuchowie na kwote 13 tys. PLN. Ponadto w spotce zaleinej
dokonano przekwalifikowania nieruchomosci gruntowych oraz budynkéw i budowli do nieruchomosci inwestycyjnych, ktére
czesciowo byty wynajmowane i przynosity spoétce przychody. Wartosé brutto tych nieruchomosdci to 13 493 tys. PLN a
dotychczasowe umorzenie 6 007 tys. PLN.

Na dzier 31.12.2025 nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie zbywalnosci nieruchomosci a Grupa nie zawarta zadnych uméw
zobowigzujacych do zakupu, wybudowania lub dostosowania nieruchomosci inwestycyjnych ani do ulepszen.

Warto$¢ godziwa wyzej wskazanych nieruchomosci inwestycyjnych wynikajaca z posiadanych operatéw szacunkowych
przekracza wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy.

NOTA 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Nie wystgpity tego rodzaju aktywa.

NOTA 16. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI
ROZNICAMI PRZEISCIOWYMI

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg uimowane w sprawozdaniu finansowym Grupy w celu odzwierciedlenia
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére zmniejszg zobowigzanie podatkowe w przysztosci.
W ponizszych tabelach Grupa prezentuje strukture aktywdéw oraz wptyw na wynik koriczgcego sie roku 2025 oraz 2024.
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TABELA 22. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI NA 2025

ROK.
WPLYW NA WYNIK
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO BILANS NA ZA OKRES
SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI KONCZACY SIE

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 134 114 20
Rezerw na odprawy emerytalne 92 100 -8
Rezerw na niewykorzystane urlopy 422 397 25
Rezerw na roszczenia sporne - 2 -2
Rezerw na koszty ustug obcych 98 224 -126
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 376 430 -54
Odsetek od pozyczek 26 - 26
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 1720 1728 -8
Strat podatkowych - - -
Pozostate 639 713 -74
Razem 3507 3708 -201
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego -739 -1029 290
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 2768 2679 89

TABELA 23. AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEISCIOWYMI NA 2024
ROK.

WPLYW NA WYNIK

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO BILANS NA ZA OKRES
SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI KONCZACY SIE
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 114 277 -163
Rezerw na odprawy emerytalne 100 223 -123
Rezerw na niewykorzystane urlopy 397 191 206
Rezerw na roszczenia sporne 2 4 -2
Rezerw na koszty ustug obcych 224 41 183
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 430 383 47
Odsetek od pozyczek - 24 -24
Roznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 1728 1738 -10
Strat podatkowych - - -
Pozostate 713 1068 -355
Razem 3708 3949 -241
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego -1029 -3420 2391
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 2679 529 2150

NOTA 16. 1. UIEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE NIEWYKORZYSTANE ULGI
PODATKOWE OD KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI
FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

W 2025 oraz w 2024 roku nie wystapity nieutworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane
ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Emitent nie utworzyt aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dla odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w akcje
PWC Odra S.A. gdyz jego wykorzystanie mogtoby nastapic jedynie w drodze sprzedazy posiadanych akcji. Jak wskazano w nocie
nr 6, Emitent nie planuje sprzedazy ww. akcji w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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NOTA 17. ZAPASY

TABELA 24. ZAPASY.

ZAPASY 31.12.2025 31.12.2024
Materiaty 15137 20 485
Pétprodukty i produkty w toku 4199 2125
Produkty gotowe 11072 12 330
Towary 2275 4316
Razem, brutto 32683 39 256
Odpisy aktualizujacej zapasy 1519 1799
materiaty 447 1049
pétprodukty i produkty w toku - -
produkty gotowe 967 572
towary 105 178
Wartosci netto
Materiaty 14 690 19 436
pétprodukty i produkty w toku 4199 2125
produkty gotowe 10 105 11758
Towary 2170 4138
Razem, netto 31164 37 457

Grupa nie rzadziej niz na kwartat dokonuje weryfikacji zapaséw i w odniesieniu do wartosci bilansowej dokonuje odpiséw
aktualizujacych wartos$¢ zapaséw. Podstawg dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos$é towardw i wyrobéw gotowych jest
termin ich przydatnosci. W przypadku zblizajgcego sie terminu przydatnosci Spdtka obniza ceny towaréw i wyrobdw gotowych
celem szybszego ich sprzedania. Podstawg dokonywania odpisdw aktualizujgcych wartos¢ materiatéw jest termin ich przydatnosci
(dla surowcdéw) oraz okres zalegania (dla opakowan i pozostatych materiatéw o nieokreslonym okresie przydatnosci). Utrate
wartosci zapaséw okresla dziat technologiczny oraz marketingowy. Decyzje ostateczng o aktualizacji wartosci zapaséw podejmuje
kierownictwo Spétki.

Na dzien 31.12.2025 po weryfikacji i analizie zapaséw dokonano aktualizacji odpisu. W badanym okresie w poréwnaniu do
poprzedniego dokonano rozwigzania odpisu aktualizujgcego materiaty o 602 tys. PLN, zwiekszono odpis aktualizujacy dotyczgcy
wyrobdéw gotowych o 395 tys. PLN oraz dokonano rozwigzania odpisu aktualizujagcego towary o kwote 73 tys. PLN Odpisy
zwiekszajgce dotyczyly wyrobow gotowych w zwigzku z zakoriczonymi projektami, wspoétpracg w danym asortymencie. Natomiast
dokonano rozwigzania odpisu w zakresie towardw oraz materiatdw, dla ktérych dokonano likwidacji z uwagi na brak wykorzystania
i niezdatnos$¢ do procesu produkgcji.

Na dzien 31.12.2024 odpis aktualizujgcy dotyczgcy materiatow wynidst 1049 tys. PLN, odpis dotyczacy wyrobdw gotowych

572 tys. PLN oraz odpis dotyczgcy towarow na kwote 178 tys. PLN.

Zabezpieczenie na wtasnych zapasach na rzecz banku ING Bank Slaski S.A wynosi 24 000 tys. zt.

NOTA 18. POZYCZKI UDZIELONE | POZYCZKI W GRUPIE

Spétka zalezna tj. PWC ODRA w dniu 14.01.2025 udzielita na mocy zawartej umowy, pozyczke w kwocie 17 min. Spétce Kervan

Gida San. ve Tic. A.S. Ponizsza tabela przedstawia stan pozyczki na 31.12.2025r.

POZYCZKI 31.12.2025 31.12.2024

Stan na poczatek roku - -

Zwiekszenia 18 155 -
Udzielone pozyczki 17071 -
Naliczone odsetki od pozyczek 1084 -
Zmniejszenia: 1004 -
Sptaty pozyczek - kapitat - -
Sptaty pozyczek - odsetki 1004 -
Odpisy aktualizujace - -
Pozostate aktywa finansowe razem, w tym 17 151 -
dtugoterminowe 17 071 -
krétkoterminowe 80 -
dtugoterminowe 17 071 -
krétkoterminowe 80 -
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NOTA 19. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG

TABELA 25. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 42 427 33 046
naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 457 468
terminowe 31008 28 859
do 1 miesigca 23 580 15289
od 1 do 3 miesiecy 6013 13570
od 3 do 6 miesiecy 1415 -
od 6 miesiecy do roku - -
przeterminowane 10962 3719
do roku 10 601 3488
do 1 miesigca 8781 1630
od 1 do 3 miesiecy 1722 738
od 3 do 6 miesiecy 75 1114
od 6 miesiecy do roku 23 6
powyzej roku 361 231
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 42 427 33 046
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 457 468
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 41 970 32578

Prezentowane w powyzsze] tabeli odpisy na wartos¢ naleznosci zostaty utworzone w poprzednich okresach a w biezgcym roku
nastgpity zmiany w wysokosci tych odpiséw aktualizujgcych ze wzgledu na umorzenie czesci naleznosci.

W przypadku, gdy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znaczgco wzrasta od momentu poczatkowego
ujecia, Grupa dokonuje wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym
przez caty okres zycia tego instrumentu finansowego. W sytuacji, gdy ryzyko kredytowe nie wzrasta znaczaco od momentu
poczatkowego ujecia, Grupa dokonuje wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w kwocie odpowiadajgcej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym.

Biorgc pod uwage, ze naleznosci handlowe Grupy nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, odpisy na utrate wartosci
tych naleznosci sg obliczane na podstawie oczekiwanych strat kredytowych przez caty okres zycia instrumentu finansowego.
Oczekiwane straty kredytowe sg szacowane w sposéb uwzgledniajacy:

a) nieobcigzong i wazong prawdopodobieristwem kwote, ktdra ustalana jest w wyniku oceny mozliwych scenariuszy wynikow,
b) wartos¢ pienigdza w czasie,

c) racjonalne oraz dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran informacje na dzien sprawozdawczy, obejmujace przeszte
zdarzenia, aktualne warunki oraz prognozy dotyczgce przysztych warunkéw gospodarczych.

Grupa szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z naleznos$ciami z tytutu dostaw i ustug stosujgc zaréwno podejscie
indywidualne, jak i wskaznikowe, oparte na historycznych danych dotyczacych sptacalnosci naleznosci.

Odpis na naleznosci jest obliczany na podstawie wzoru: EAD x LGD x PD, gdzie:
e  EAD (Exposure at Default) — ekspozycja na dzien sprawozdawczy,
o  LGD (Loss Given Default) — wskaznik strat zwigzanych z naleznosciami przeterminowanymi,
e  PD (Probability of Default) — prawdopodobienstwo znaczacego przeterminowania zobowigzania.

W przypadku naleznosci, dla ktérych uznano znaczace przeterminowanie (uznano niewykonanie zobowigzania), PD wynosi 1.
Zwykle okres przeterminowania uznawany za ,znaczacy” to czas powyzej 3 miesiecy, chyba ze istnieja dodatkowe dowody, ktére
sugerujg konieczno$¢ wydtuzenia tego okresu. Wskaznik straty naleznosci przeterminowanych (LGD) jest ustalany na podstawie
oczekiwanego odzysku, ktéry jest dyskontowany, zgodnie z formuta: 1 - oczekiwany odzysk x wspotczynnik dyskontujacy. PD jest
okreslane na podstawie historycznego rozktadu przeterminowania naleznosci, tzn. stosunku naleznosci przeterminowanych do
catkowitej wartosci naleznosci na poczatku okresu odniesienia.

Grupa dokonuje regularnego przegladu stosowanej metodologii oraz zatozer wykorzystywanych do szacowania oczekiwanych
strat kredytowych, celem zminimalizowania wszelkich réznic pomiedzy szacunkami a rzeczywistymi wynikami dotyczacymi strat
kredytowych.
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Na dzien bilansowy, Spétki z Grupy nie ujety odpisdw na oczekiwane straty kredytowe w swoich ksiegach rachunkowych, kierujgc
sie istotnoscig wynikajgca z przeprowadzonej kalkulacji.

TABELA 26. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | USLUG.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

31.12.2025 31.12.2024
Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Odpis aktualizujacy poczatek okresu: 468 468
Zwiekszenie - -
Wykorzystanie 4 -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 7 -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 457 468

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce na naleznosci, kiedy uznaje, ze istnieje prawdopodobienstwo niewyptacalnosci kontrahenta.
W roku 2025 Grupa nie utworzyta nowych odpisdow aktualizujgcych z tytutu dostaw i ustug, natomiast dokonata rozwigzania
odpiséw w zwigzku z wykorzystaniem i rozwigzaniem na kwote 11 tys. PLN W okresie poréwnywalnym Grupa nie utworzyta
nowych odpiséw aktualizujgcych dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug ani nie dokonata rozwigzania odpiséw. Grupa dodatkowo
ogranicza ryzyko sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug poprzez ubezpieczanie ryzyka niewyptacalnosci odbiorcéw.

Grupa dodatkowo ogranicza ryzyko sptaty naleznosci poprzez ubezpieczanie naleznosci.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawierajq sie w przedziatach do 1 miesigca oraz

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy.

NOTA 20. NALEZNOSCI POZOSTALE ORAZ NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKOW INNYCH NIZ PODATEK
DOCHODOWY

TABELA 27. NALEZNOSCI POZOSTAEE.

NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci pozostate, w tym: 570 2634
- naleznosci dochodzone na drodze sagdowej - -
Naleznosci publiczno-prawne, bez podatku biezagcego 528 2343
Naleznosci pozostate (w tym zaliczki na zapasy, dostawy) 42 291
Naleznosci pozostate brutto, razem 570 2634
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - -
Naleznosci pozostate netto, razem 570 2634

Na dzien 31.12.2025 naleznosci z tytutu podatku dochodowego wyniosty 29 tys. PLN. W okresie poréwnawczym naleznosé ta
wyniosta 199 tys. PLN.

NOTA 21. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

TABELA 28. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5286 11643
Inne $rodki pieniezne (lokaty krotkoterminowe) - 2619
Inne aktywa pieniezne - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 5286 14 262

Przecietny termin wymagalnosci depozytéw wynosi 1 dzien.

Ponadto Grupa posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania -na rachunkach VatiZFSS w kwocie 995 tys.
w poprzednim roku byto 418.

NOTA 22. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Grupa w pozostatych aktywach ujmuje rozliczane w czasie polisy ubezpieczeniowe, koszty ustug obcych.
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TABELA 29. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2025 31.12.2024
Rozliczenia migedzyokresowe kosztow 1087 894
Polisy ubezpieczeniowe 741 501
Koszty ustug obcych 346 393
Inne aktywa finansowe 14
Nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami ZF$S - 12
Inne - 2
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1087 908

NOTA 23. FUNDUSZE SPECIALNE

Spotki Grupy tworzg Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,,ZFSS”) na mocy przepiséw zawartych w Ustawie z dnia 4 marca
1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczer Socjalnych. Zgodnie z tg ustawa, kazda spétka zobowigzana jest do tworzenia i
finansowania funduszu, ktéry ma na celu wspieranie dziatalnosci socjalnej w firmie, w tym zapewnienie pracownikom dostepu
do réznych form pomocy socjalnej, takich jak doptaty do wypoczynku, swiadczenia na rzecz dzieci pracownikéw czy pomoc w
trudnych sytuacjach zyciowych.

Spotki Grupy dokonujg okresowych odpiséw na ZFSS, ktére sg réwne odpisowi podstawowemu, okre$lonemu w przepisach
wewnetrznych kazdej ze spétek. Odpisy te sg przeznaczane na finansowanie biezgcej dziatalnosci socjalnej, ktorej celem jest
poprawa warunkow zycia i pracy pracownikow oraz ich rodzin.

W celu uproszczenia ewidencji i rozliczeri, Grupa skompensowata aktywa funduszy ZFSS ze zobowigzaniami wobec tych funduszy.
Tego rodzaju kompensacja zostata dokonana, poniewaz aktywa ZFSS nie stanowig oddzielnych zasobéw w obrebie Grupy, a sama
Grupa nie sprawuje nad nimi kontroli, traktujgc je raczej jako srodki przeznaczone do rozliczenia w ramach obowigzkdéw socjalnych
wobec pracownikow.

Po dokonaniu kompensacji, saldo aktywow oraz zobowigzan zwigzanych z funduszami zostato zaprezentowane odpowiednio jako
pozostate aktywa niefinansowe lub pozostate zobowigzania. Taki sposdb prezentacji odzwierciedla charakter funduszy jako
zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia socjalng Grupy, a takie umozliwia sprawozdawczo$¢ zgodng z obowigzujacymi
standardami rachunkowosci i przepisami prawa. Przedstawienie tych sald w sposéb skompensowany pomaga w klarownym
oddzieleniu $rodkéw przeznaczonych na cel spoteczny, jednoczesnie nie prowadzac do ich rozbicia w ramach oddzielnych
kategorii aktywow i zobowigzan w bilansie.

W praktyce oznacza to, ze choé érodki zgromadzone w ramach ZFSS s3 przeznaczone na konkretne cele socjalne, to nie sg one
traktowane jako odrebne aktywa Grupy, ktére podlegajg odrebnemu zarzadzaniu czy kontroli. Dzieki temu Spdtka moze tatwiej
monitorowac i zarzgdzaé swoimi zobowigzaniami wobec pracownikéw w kontekscie $wiadczen socjalnych, zachowujac przy tym
zgodnosc z przepisami prawa.

TABELA 30. ANALITYKA AKTYWOW, ZOBOWIAZAN ORAZ KOSZTOW FUNDUSZU.

SKtADNIKI FUNDUSZU GRUPY 31.12.2025 31.12.2024
ZFSs
Srodki pieniezne 306 98
Zobowiazania z tytutu ZFSS -305 171
Aktywa/Zobowigzania po skompensowaniu z tyt. ZF$S 1 -73
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym w ciezar kosztéw 1719 1576

NOTA 24. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W sprawozdaniu finansowym za 2025 r. wykazano aktywa przeznaczone do sprzedazy, ktdre zostaty sklasyfikowane zgodnie z
wymogami MSSF 5.

Sktadnikami aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy sg maszyny i urzadzenia, ktére aktualnie nie s wykorzystywane w
biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy. S to aktywa zwigzane z produkcja, ktére zostaty sklasyfikowane jako przeznaczone do
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sprzedazy, poniewaz Grupa podjeta decyzje o ich zbyciu w najblizszym okresie. Decyzja o zbyciu tych sktadnikow aktywow zostata
podjeta w wyniku analizy dziatalnosci operacyjnej Spotek z Grupy, w ramach ktérej zidentyfikowano maszyny i urzgdzenia, ktore
nie sy wykorzystywane w biezacej produkcji. Grupa zdecydowata o sprzedazy tych aktywow, aby zoptymalizowac strukture
swojego majatku. Proces sprzedazy czesci aktywow jest w toku, a Grupa oczekuje finalizacji transakcji w najblizszym okresie,
przewidujac, ze zbycie tych sktadnikow aktywdw nastgpi w ciggu kilku miesiecy. Maszyny i urzadzenia przeznaczone do sprzedazy
wykazane na dzien 31.12.2024, bedace czescig segmentu produkcji sSniadaniowej oraz chrupek, galanterii i chatwy zostaty
czesciowo sprzedane.

Wartosci brutto sprzedanych poczatkiem roku sktadnikdéw majatkowych pomniejszona o dotychczasowe odpisy umorzeniowe to
20 826 tys. PLN, dodatkowo istniat odpis aktualizujgcy sprzedane aktywa, ktéry wynidst 1 914 tys. PLN. Ponadto w 2025 roku
dokonano przegladu niewykorzystanych w procesie operacyjnym maszyn i urzadzen przekwalifikowujgc je na aktywa
przeznaczone do sprzedazy - ich warto$¢ brutto to 2 853 tys. PLN, dotychczasowe umorzenie to wartos$¢ 2 504 tys. PLN oraz odpis
aktualizujacy 94 tys. PLN

Na dzierr 31 grudnia 2025 r. wartos¢ brutto maszyn i urzadzen przeznaczonych do sprzedazy wynosita 7 178 tys. PLN, natomiast
odpis aktualizujacy (dokonany w latach ubiegtych) 3 620 tys. PLN. Wartos¢ bilansowa tych aktywdéw wyniosta 3 558 tys. PLN.

Nie wystgpita strata z tytutu utraty wartosci w wyniku przeklasyfikowania powyzszych aktywow do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa przeznaczone do sprzedazy wycenianie s w nizszej z nastepujgcych dwaéch kwot: ich
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Spotka wykazata aktywa przeznaczone do sprzedazy
w ich wartosci bilansowej. Nie zidentyfikowano koniecznosci dokonania korekt doprowadzajgcych do wartosci godziwej.

TABELA 31. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY.

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 2R
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 27 655 -
zwiekszenia 349 27 655
zmniejszenia 20 826 -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 7178 27 655
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 5440 -
zwiekszenia 94 5440
zmniejszenia 1914 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 3620 5440
Wartosc¢ netto na koniec okresu 3558 22215

OPIS SKtADNIKA AKTYWOW OPIS FAKTOW | OKOLICZNOSCI PROWADZACYCH DO OCZEKIWANY Wartos¢ aktywow na

TRWALYCH/GRUP DO ZBYCIA OCZEKIWANEGO ZBYCIA TERMIN ZBYCIA 31.12.2025r.

Grupa przeprowadzita weryfikacje posiadanych aktywéw
i wyodrebnita takie, dla ktérych nie widzi mozliwosci
wykorzystania w dalszej swojej dziatalnosci. Dokonano
wyceny rynkowej z oszacowaniem ceny mozliwej do
uzyskania w mozliwie najkrétszym czasie. Sprzedaz
posiadanych a niewykorzystywanych aktyw ma na celu
odblokowanie zamrozonych $rodkéw i zmniejszenie
kosztéw, o te ktdre sg ponoszone na utrzymanie
zbednego majatku.

Urzadzenia techniczne i maszyny do korica 2026 r 3558

Na dzien 31.12.2025 r zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy nie wystepuja.
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NOTA 25. KAPITAt PODSTAWOWY SPOtKI DOMINUJACEJ
TABELA 32. STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO NA 31.12.2025 ROK.

Stan na 31.12.2025
STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO
RODZAJ WARTOSC SERII/EMISII
RODZAJ OGRANICZENIA PRAW WG WARTOSCI DATA PRAWO DO
SERIA/EMISJA RODZAJ AKCJI UPRZYWILEJOWANIA AKCJI DO AKCIJI LICZBA AKCJI NOMINALNEJ W PLN SPOSOB POKRYCIA KAPITAtU  REJESTRACJI DYWIDENDY (OD DATY)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250 000 850 000 wktad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
akcje serii E zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 12 748 250 2549 650 wktad pieniezny 31.10.2018 od daty objecia
akcje serii F zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4823679 964 735,8 wkifad pieniezny 24.01.2023 od daty objecia
Liczba akcji razem 30320179
Kapitat zaktadowy razem 6 064 036
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20

TABELA 33. STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO NA 31.12.2024 ROK.

Stan na 31.12.2024
STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO
RODZAJ WARTOSC SERII/EMISII
RODZA) OGRANICZENIA PRAW WG WARTOSCI DATA PRAWO DO
SERIA/EMISJA RODZAJ AKCJI  UPRZYWILEJOWANIA AKCJI DO AKCII LICZBA AKCJI NOMINALNEJ W PLN SPOSOB POKRYCIA KAPITALU REJESTRACJI DYWIDENDY (OD DATY)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250 000 850 000 wktfad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
akcje serii E zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 12 748 250 2 549 650 wktad pieniezny 31.10.2018 od daty objecia
akcje serii F zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4823679 964 735,8 wktad pienigzny 24.01.2023 od daty objecia
Liczba akcji razem 30320179
Kapitat zaktadowy razem 6 064 036
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20
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W Jednostce dominujacej nie wystepuja i nie wystepowaty akcje uprzywilejowane.

NOTA 26. STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura Akcjonariatu w latach 2025 oraz 2024 przedstawiata sie nastepujgco:

TABELA 34. STRUKTURA AKCIONARIATU W 2025 ROKU.

Stan na

LACZNA

STRUKTURA WtASNOSCI KAPITAtU PODSTAWOWEGO
1LOSC GLOSOW NA WALNYM  WARTOSC NOMINALNA

UDZIAt W KAPITALE

31.12.2025

UDZIAt GEOSOW NA

AKCJONARIUSZ £z RODZAJ AKCIJI ZGROMADZENIU WSZYSTKICH AKCJI W WALNYM ZGROMADZENIU
ILOSC AKCH AKCJONARIUSZY TYS. Zt. PODSTAWOWYM AKCJONARIUSZY

1 Tornellon Investments 20312 690 2wykte 20312690 4063 66,99% 66,99%

2 PZU PTE S.A. 4700 392 zwyk’(e 4700 392 940 15,50% 15,50%

3 PKO BP Bankowy PTE S.A. 3156 306 zwykte 3156 306 631 10,41% 10,41%

4 Pozostali 2150791 zwykte 2150791 430 7,09% 7,09%
30320179 30320179 6 064 100,00% 100,00%

TABELA 35. STRUKTURA AKCJONARIATU W 2024 ROKU.

Stan na 31.12.2024

A W N R

AKCJONARIUSZ

Tornellon Investments
PZU PTE S.A.
PKO BP Bankowy PTE S.A.

Pozostali

tACZNA
1LOSC AKCII

20312293
4544038

3046 656
2417192

30320179

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO
ILOSC GLOSOW NA WALNYM  WARTOSC NOMINALNA

RODZAJ AKCJI ZGROMADZENIU WSZYSTKICH AKCJI W
AKCJONARIUSZY TYS. Zt.
zwykte 20312293 4063
zwykte 4544038 909
zwykte 3 046 656 609
zwykte 2417 192 483
30320179 6 064

UDZIAt W KAPITALE
PODSTAWOWYM

66,99%
14,99%
10,05%
7,97%
100,00%

UDZIAL GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY

66,99%
14,99%
10,05%
7,97%
100,00%
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NOTA 27. POZOSTALE KAPITALY

TABELA 36. KAPITAt ZAPASOWY

POZOSTALY KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2025 31.12.2024

Doptaty wspdlnikéow 9512 9512
Inne

Pozostaty kapitat zapasowy, razem 9512 9512

NADWYZKA WARTOSCI EMISYJNEJ NAD NOMINALNA 31.12.2025 31.12.2024

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 77 232 77 232

Koszty emisji akcji -1897 -1897

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng, razem 75335 75335

ZYSKI LAT UBIEGLYCH 31.12.2025 31.12.2024

Zyski lat ubiegtych 40 469 28 866

Zyski lat ubiegtych, razem 40 469 28 866

TABELA 37. POZOSTALE KAPITAtY REZERWOWE.

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat z aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 1477 1797
Podatek dochodowy wynikajacy z przeszacowania -592 -643
Pozostate kapitaty rezerwowe-doptata do kapitatu - -
Pozostate kapitaty rezerwowe —wycena instrumentéw pochodnych 161 -
Kapitat rezerwowy, razem 1046 1154

W zwigzku z faktem zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, na ktérych w latach ubiegtych powstat pozostaty kapitat rezerwowy z
tytutu przeszacowania ich wartosci, pozostaty kapitat rezerwowy w czesci dotyczacej zbytych s$rodkéw trwatych zostat
zmniejszony o 269 tys. PLN. korygujac drugostronnie pozycje zyskow zatrzymanych

TABELA 38. UDZIAtY NIEKONTROLUJACE.

Udziaty niekontrolujace odnoszg sie do czesci kapitatu jednostki zaleznej, ktéra jest posiadana przez akcjonariuszy, niebedgcych
jednostka dominujaca, czyli takimi, ktorzy nie sprawuja kontroli nad zarzadzaniem i podejmowaniem decyzji strategicznych w
danej jednostce. W przypadku Grupy, udziaty niekontrolujgce dotycza akcjonariuszy jednostki zaleznej — Przedsiebiorstwa
Wyrobdw Cukierniczych ,0dra” S.A. (PWC ODRA S.A.). Na dzien bilansowy, udziat posiadany przez tych akcjonariuszy w ogdlnej
liczbie gtoséw wynosi 27,07%, natomiast ich udziat w kapitale zakladowym PWC ODRA S.A. wynosi 27,46%.

Udziaty niekontrolujgce stanowig istotng cze$¢ struktury kapitatowej jednostki zaleznej. Pomimo ze akcjonariusze ci posiadaja
znaczacy udziat w kapitale i gtosach, nie sprawujg petnej kontroli nad dziatalnoscig spétki, poniewaz nie posiadaja wiekszosci
gtosdw na walnym zgromadzeniu. Oznacza to, ze decyzje dotyczace strategii, zarzgdzania oraz kluczowych dziatan operacyjnych
w PWC ODRA S.A. podejmowane sg gtownie przez gtdwnych akcjonariuszy, ktorzy kontrolujg wiekszg czesé gtosdw. Jednakze,
akcjonariusze niekontrolujgcy majg swoje interesy reprezentowane poprzez posiadane udziaty, co moze wptynac¢ na sposéb
podejmowania decyzji oraz na polityke dywidendowa, inwestycyjng czy rozwoju firmy.

Udziaty niekontrolujgce w jednostkach zaleznych sg szczegdlnie istotne w kontekscie konsolidacji sprawozdan finansowych Grupy.
Przy przygotowywaniu skonsolidowanego bilansu, udziaty niekontrolujace sg traktowane jako odrebna pozycja w ramach
kapitatow wtasnych, oddzielajac je od kapitatu wtasnego jednostki dominujacej. Wartos¢ tych udziatow jest regularnie
aktualizowana w zaleznosci od wynikéw finansowych jednostki zaleznej oraz innych zmian w strukturze kapitatowej, takich jak
emisja nowych akcji czy wyptata dywidendy.

Miejscem prowadzenia dziatalnosci przez PWC ODRA S.A. jest Polska, gdzie firma posiada swoje aktywa i siedzibe a przedmiotem
podstawowej dziatalnosci jest wynajem nieruchomosci.

Podstawowe dane finansowe dotyczagce PWC ODRA S.A., przedstawione w ponizszej tabeli, dajg wglad w kondycje finansowa tej
jednostki zaleznej, pozwalajac na lepsze zrozumienie jej roli i wptywu na cata grupe.
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31.12.2025/ 31.12.2024/

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE PWC ODRA SA (2025) (2024
Aktywa trwate 319 8 650
Aktywa obrotowe 21893 40 540
Suma bilansowa 46 816 49 190
Kapitat wiasny 42 380 35892
Zobowigzania dtugoterminowe 775 846
Zobowigzania krotkoterminowe 3661 12 452
Przychody ze sprzedazy 5583 53187
Wynik brutto ze sprzedazy 3255 8149
Wynik finansowy netto 6488 7943
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2078 2282
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 3313 -1560
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -22 -29

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 31.12.2025 31.12.2024
Na poczatek okresu po przeksztatceniu 9 877 7684
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych -21 7
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 1782 2186
Na koniec okresu 11638 9 877

NOTA 28. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE
DODATNIMI ROZNICAMI PRZEISCIOWYMI

TABELA 39. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE DODATNIMI ROZNICAMI PRZEISCIOWYMI

NA 31.12.2025 ROK.

BILANS NA

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

SPOWODOWANE DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

31.12.2025 31.12.2024

Z tytutu:

réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych | wartosci 941
niematerialnych

leasingu finansowego 13
wycena ST wg wartosci godziwej -
pozostatych tytutow 11
Razem 965
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku 965

dochodowego

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego -

WPLYW NA
WYNIK
FINANSOWY ZA
(o] (:{33

01.01.2025-
31.12.2025

73
-13

64
-64

TABELA 40. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

NA 31.12.2024 ROK.

BILANS NA

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

SPOWODOWANE DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

Z tytutu:

31.12.2024 31.12.2023

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci -

réznicy miedzy podatkowa a bilansowga wartoscia srodkéw trwatych | wartosci

niematerialnych 1014
leasingu finansowego -
wycena ST wg wartosci godziwej -
pozostatych tytutow 15
Razem 1029
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku 21029

dochodowego

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego -

3528
82

46
3656
-3656

WPLYW NA
WYNIK
FINANSOWY ZA
(o] (:{33

01.01.2024-
31.12.2024

2514
82

31
2627
-2627
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Na dziert 31.12.2024 nastgpito zmniejszenie zobowigzania z tytutu podatku odroczonego dotyczacego réznicy miedzy
podatkowa a bilansowg wartoscig srodkow trwatych z uwagi na przekwalifikowanie do zobowigzan zwigzanych z aktywami do
sprzedazy na kwote 1 938 tys. pin.

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane dodatnimi
réznicami przejsciowymi, ktore nie zostaty utworzone.

NOTA 29. REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

TABELA 41. REZERWY Z TYTULU SWIADZEN PRACOWNICZYCH.

REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (WG TYTULOW) 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 3157 1850
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 1067 935
rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy 2 090 915
Zwigkszenia z tytutu: 222 1595
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 89 420

rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy 133 1175
Wykorzystanie z tytutu: - -
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne - -
rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy - -
Rozwigzanie z tytutu: a4 288
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 44 288
rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy - -

Stan na koniec okresu 3335 3157
*rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 1112 1067

w tym rezerwa na premie 630 540
rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy 2223 2 090
krétkoterminowe 2986 2 688
dtugoterminowe 349 469
Razem 3335 3157

®\V pozycji rezerwa na odprawy emerytalne i podobne Grupa uwzglednia rezerwy na odprawy emerytalne oraz rezerwe na premie

W pozycji rezerwy na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe Grupa wykazuje wartos¢ biezaca przysztych swiadczen
pracowniczych. Przy szacowaniu wartosci rezerw na odprawy emerytalne Spétka ZPC przyjeta nastepujgce zatozenia aktuarialne:
- zatozenie co do prognozowanej rotacji pracownikéw — 25,0%,

- zatozenie, co do przewidywanej stopy wzrostu wynagrodzen na poziomie 6,2%,
- przewidywana stopa dyskonta na poziomie 5,1530 %,
W Spdétce PWC ODRA rezerwa nie jest liczona ze wzgledu na brak pracownikow.

Rezerwy na odprawy emerytalne dtugoterminowe prezentowane sg w odrebnej pozycji bilansu jako rezerwy dtugoterminowe,
natomiast rezerwy krétkoterminowe na odprawy emerytalne i rezerwy krétkotrwate na urlopy prezentowane sg jako pozostate
zobowigzania.
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NOTA 30. POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE

W Grupie na dzier 31.12.2025 pozostate rezerwy dtugoterminowe nie wystgpity.

NOTA 31.
TABELA 42. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA 31.12.2025 ROK.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

KWOTA KREDYTU /
POZYCZKI WG
UMOWY

KWOTA KREDYTU /
POZYCZKI POZOSTALA
DO SPLATY, W TYM

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI,
ZE WSKAZANIEM FORMY
PRAWNE)

czesc WARUNKI OPROCENTOWANIE
DtUGOTERM. OPROCENTOWANIA  EFEKTYWNE W

TYS. Zt ROKU

czesS¢

TERMIN SPLATY

KROTKOTERM. UWAGI

TYS. Zt

Santander S.A. 28 000 PLN 3091 PLN 3091 - WIBOR 1M+marza 6,26% 11.06.2027 B

mBank 3000 PLN - PLN - - WIBORON + marza 5,69% 27.08.2026 D

ING Bank Slaski S.A. 20000 PLN - PLN - - WIBOR 1M+marza 6,78% 30.06.2026 A

Bank Millenium 10 000 PLN - PLN - - WIBOR 1M+marza 5,46% 14.07.2027 C

Santander S.A. 1446 EUR 4192 PLN 1200 2992 EURIBOR 1M+marza 3,27% 30.06.2028 B
| RAZEM 7283 PLN 4291 2992

Na dzieri 31.12.2025 Spotka posiadata zawarte umowy kredytowe w wysokosci 61 000 tys. PLN (z wykorzystaniem na dziert 31.12.2025 - 3 091 tys. PLN) i umowe kredytu inwestycyjnego w walucie EUR z umowy 1 446
tys. EUR (pozostaje do sptaty na dziert 31.12.2025 -993 tys. EUR) .

Na dziert 31.12.2025 r. Spédtka nie posiadata wymagalnych zobowigzan z tytutu kredytu oraz przekroczenia limitéw w rachunkach biezacych. Ponadto Spétka spetnita wszystkie warunki (kowenanty) uméw o kredyty w
rachunkach biezgcych.

TABELA 43. ZOBOWIAZANIA Z TYTUU KREDYTOW | POZYCZEK NA 31.12.2024 ROK.

NAZWA (FIRMA) KWOTA KREDYTU / KWOTA KREDYTU /
JEDNOSTKI, ZE POZYCZKI WG POZYCZKI POZOSTAtA CZESC CzESC WARUNKI OPROCENTOWANIE  TERMIN
WSKAZANIEM FORMY umMowy DO SPLATY, W TYM KROTKOTERM. DtUGOTERM. OPROCENTOWANIA  EFEKTYWNE W ROKU SPLATY
PRAWNE! TYS. Zt TYS. Zt
Santander Bank Polska S.A. 5000 PLN 5005 PLN 5005 - WIBOR 1M+marza 6,92% 28.05.2025 B
Santander Bank Polska S.A. 10000  PLN 8982 PLN 8982 - WIBOR 1M+marza 6,92% 27.05.2025 B
ING Bank Slaski S.A. 15000  PLN 11127 PLN 11127 - WIBOR 1M+maria 7,47% 27.06.2025 A
PKO BP S.A. 5000 PLN 4170 PLN 4170 - WIBOR 1M+maria 7,21% 18.04.2025 C
mBank 16000  PLN 12 000 PLN 12 000 - WIBORON + marza 6,25% 27.08.2026 B
Santander Bank Polska S.A. 1446 EUR 5467 PLN 1221 4246 EURIBOR 1M+marza  3,95% 30.06.2028 D
| RAZEM 46 750 PLN 42 504 4246
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Na dzieri 31.12.2025r.

A) Zabezpieczenia wg umowy kredytowe] z ING Bank Slaski S.A.:

1) Hipoteka umowna na nieruchomosci 30 000 tys. pin

2) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych -24 000 tys.pin.

3) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych w pkt. 2
4) Weksel in blanco

5) Cesja praw z polisy obejmujacej nieruchomosci objete hipoteka w pkt. 1

6) List gwarancyjny wystawiony przez Kervan Gida w dniu 01.07.2024 r

B) Zabezpieczenia wg umdw kredytowych z Santander Bank Polska S.A.:

1) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 49 500 tys. Zt

- kredyt inwestycyjny

- kredyt w rachunku biezagcym

2) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionych w pkt. 1
- kredyt inwestycyjny

- kredyt w rachunku biezgcym

3) Weksel in blanco do umowy o kredyt w rachunku biezgcym

4) Weksel in blanco do umowy o kredyt inwestycyjny

C) Zabezpieczenia wg umowy kredytowej z Banku Millennium S.A..:

1) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Otmuchowie do kwoty 13 296 tys. zt

2) Zastaw finansowy na wierzytelnosci rachunku bankowego -8 000 tys. PLN

3) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionych w pkt. 1
4) Weksel in blanco

D) Zabezpieczenia wg umoéw kredytowych z mBank S.A.:
1) Weksel in blanco

TABELA 44. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK- STRUKTURA WIEKOWA STAN NA 31.12.2025 ROK.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — STRUKTURA 31.12.2025 31.12.2024
WIEKOWA

od 1do 3 lat 2992 4246

od3dob5 lat - -

powyzej 5 lat - _

Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 2992 4246

TABELA 45. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK- STRUKTURA WIEKOWA STAN NA 31.12.2025 ROK.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — STRUKTURA

WIEKOWA 31.12.2025 31.12.2024
wymagalny ) )
do 1 miesiaca 73 102
od 1 do 3 miesiecy 201 202
od 3 do 6 miesiecy 302 29589
od 6 miesiecy do roku 3715 12 611
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, w tym 4291 42 504

NOTA 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

TABELA 46. POZOSTAtE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2025 31.12.2024

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 8631 5131
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
Swapy walutowe -
Zobowigzania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu -

Inne w tym: 212 1422
Otrzymane zaliczki na poczet sprzedazy ST, ktére maja by¢ w przysztosci oddane w leasing

zwrotny - 1420
Zobowiazanie z tytutu faktoringu 212 -
Pozostate zobowigzania finansowe razem, w tym 8843 6553
Dtugoterminowe 6 785 5518
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Krétkoterminowe 2 058 1035

NOTA 32. 1.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
TABELA 47. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU LEASINGU.

Wartos¢ biezaca minimalnych rat
leasingowych
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO Minimalne raty leasingowe

(dla leasingobiorcy)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, ptatne w

okresie:
Do jednego roku 2282 1356 1847 1035
do 1 miesigca 197 112 152 83
od 1 do 3 miesiecy 425 249 348 191
od 3 do 6 miesiecy 566 325 455 242
od 6 do roku 1094 670 892 519
Od jednego roku do pieciu lat wtgcznie 6 404 3586 5833 3084
Powyzej pieciu lat 2502 2567 951 1012
Razem: 11188 7 509 8631 5131
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach 2557 2378 - -
Wartosc biezgca minimalnych rat leasingowych 8631 5131 8631 5131
Dtugoterminowe zobowigzania 8907 6153 6784 4096
Krotkoterminowe zobowigzania 2281 1356 1847 1035

Grupa uzytkuje na podstawie uméw leasingu finansowego linie technologiczne, dla ktérych sredni okres leasingowania wynosi
48 miesiecy oraz flote samochodowa, dla ktérej sredni okres trwania umowy wynosi 36 miesiecy. Na dzieri 31 grudnia 2025roku
Grupa rozpoznata aktywa z tytutu praw do uzytkowania w kwocie 8 951 tys. PLN i zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie

8 631 tys. PLN. Koszty odsetek wg MSSF 16 w 2025 r wyniosty 336 tys. PLN

Ponadto Spétka nie zawarta umow leasingdw krétkoterminowych oraz umoéw leasingowych o niskiej wartosci . Grupa w 2025
roku nie ponosita kosztéw zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu.
Wszystkie umowy spetniajgce warunki MSSF 16 sg prezentowane jako leasing.

Na dzien 31.12.2025 zobowigzania z tytutu leasingu, przekwalifikowanego jako zobowigzanie zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy nie wystapito, natomiast w okresie poréwnawczym Grupa identyfikowata zobowigzanie, ktére
wynosito 599 tys. PLN.

NOTA 32. 2.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO — GRUPA KAPITALOWA JAKO
LEASINGOBIORCA

Wskutek wprowadzenia MSSF 16 Spétka na dzien bilansowy nie wykazata zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego.
Wszystkie leasingi wprowadzone do ewidencji Srodkéw trwatych prezentowane sg jako leasing finansowy.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zwigzane sg gtdéwnie z najmem samochodoéw i ustugg ich serwisowania. Spétka zgodnie

z MSSF 16 wszystkie umowy najmu dtugoterminowe przeniosta do leasingéw.

NOTA 33. POZOSTAtE ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE
TABELA 49. POZOSTAtE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2025 31.12.2024
Przychody przysztych okreséw - 1744
Inne - 1744
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania, razem - 1744

Na dziern 31.12.2025 pozostate zobowigzania dtugoterminowe nie wystapity Natomiast w roku poprzednim w pozostatych
zobowigzaniach dtugoterminowych Grupa wykazata wartos¢ przyjetych w ramach projektu NCBIR srodkéw trwatych, rozliczanych
miesiecznie proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych. W grudniu 2024 r przyjeto do ewidencji ostatnie Srodki trwate
zamykajac projekt inwestycyjny modernizacji i automatyzacji wydziatu mleczka. Na podstawie zastosowanych stawek okreslono
wartos¢ dtugoterminowego zobowigzania w 2024 roku w wysokosci 1,7 min PLN. W 2025 roku nastgpita sprzedaz srodkéw
trwatych w ramach wspomnianego projektu i dokonano przeniesienia nierozliczonych przychodéw przysztych okreséw. do
zobowigzan pozostatych. Szerszy opis w nocie 8.3.13 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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NOTA 34. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 63.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.

TABELA 48. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU DOSTAW | UStUG 31.12.2025 31.12.2024
wobec jednostek powigzanych 643 567
wobec pozostatych jednostek 46 658 42576
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug razem 47 301 43 143

NOTA 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
TABELA 49. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2025 31.12.2024

(przeksztatcone)*

publiczno - prawne, z wytgczeniem podatku dochodowego 4761 4721
zaliczki otrzymane na dostawy 392 1055
pozostate zobowigzania, w tym: 9 864 8 857
- z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 355 5839
- zakup srodkéw trwatych 788 2227
- przychody przysztych okresow - 198
-rozrachunki z NCBIR 2217 -
-inne 504 593
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw, razem 15017 14 633

*szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych pordwnawczych znajdujg sie w nocie 7.4 niniejszego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

TABELA 50. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE PUBLICZNO- PRAWNE Z WYtACZENIEM PODATKU DOCHODOWEGO.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE PUBLICZNO -PRAWNE Z WYACZENIEM

PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu podatkow VAT 625 977
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 688 603
Ubezpieczenia spoteczne 3343 2981
PFRON 91 89
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkéw 14 71
Zobowigzania krétkoterminowe publiczno-prawne razem z wytgczeniem podatku
dochodowego, 4761 4721

TABELA 51. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2025 31.12.2024
rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 133 58
rezerwy na urlopy 2223 2090
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3999 3691
Rezerwy na wynagrodzenia bezosobowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu swiadczen pracowniczych, razem 6 355 5839

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2025 31.12.2024
zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2821 -

Na dziert 31.12 .2025 Grupa posiadata zobowigzania z tytutu podatku biezacego w kwocie 2 821 tys PLN.

NOTA 36. REZERWY KROTKOTERMINOWE

TABELA 52. ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUtOW

ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUtOW) 31.12.2025 31.12.2024
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stan na poczatek okresu 12 12
przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -
roszczenia sporne wobec Spotki 12 12
inne - -

zwiekszenia z tytutu: - -
przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -
roszczenia sporne wobec Spotki - -
rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych - -
inne - -
wykorzystanie z tytutu: 12 -
przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -
roszczenia sporne wobec Spotki 12 -
rezerwa z tytutu kosztow restrukturyzacyjnych - -
inne - -
rozwigzanie z tytutu: - -
przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -
roszczenia sporne wobec Spotki - -
rezerwa z tytutu kosztow restrukturyzacyjnych - -
transfer (dtugo/krétkoterminowe) - -
inne - -
stan na koniec okresu - 12
przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -
roszczenia sporne wobec Spotki - 12
rezerwa z tytutu kosztédw restrukturyzacyjnych - -
inne - -

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze zostata przedstawiona w nocie 29.

NOTA 37. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI JAKO
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Grupa kwalifikuje zobowigzania od aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy, zgodnie z MSSF 5. W okresie sprawozdawczym
zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczanymi do sprzedazy nie wystgpity. Zobowigzania te w 2024 roku byty zwigzane w
zwigzku ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez PWC ODRA obejmujacej produkcje karmelkéw, galanterii,
pralin (dalej zwane “galanteria”.

. 31.12.2024

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWANI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY 31.12.2025 tys. PLN tvs. PLN
ys.

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli -
Zobowigzanie dtugoterminowe - 2920
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1938
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - 399
Pozostate zobowigzania finansowe - 583
Pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania krétkoterminowe - 925
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Pozostate zobowigzania finansowe - 17
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
Pozostate zobowigzania - 908
Zobowiazania razem - 3845

Na dzien 31.12.2025 z uwagi na sprzedaz grupy aktywow do sprzedazy zobowigzania nie wystepuja.
Na dzien 31.12.2024 zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy wyniosty 3 845 tys. pin.

NOTA 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Na dziert 31.12.2025 nie wystepujg zobowigzania warunkowe natomiast w okresie poréwnawczym zobowigzania warunkowe

przedstawia ponizsza tabela

TABELA 53. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE.

Kwota .
Potencjalne

wynikajaca z Zabezpieczenie sptaty

RODZAJ KONTRAKTU PODLEGAJACY ZABEZPIECZENIU: zobowiazanie

umowy (tys. dtugu przez poreczyciela
Y warunkowe
Zi
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Poreczenie ZPC Otmuchdéw leasingu w Arval Service Lease Polska Sp.

. Przystapienie do dtugu
z0.0.dlaPWCOdra S.A. 100 100 + odsetki

Na dzien 31.12.2024 w Grupie wystepowato zobowigzanie warunkowe wynikajgce z poreczenia wynajmu dtugoterminowego w
Arval Servis Lease Polska sp. z 0.0. przez ZPC OTMUCHOW dla PWC ODRA.

NOTA 39. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (takie jak kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
kontrolowane przez organy administracyjne, ktére majg prawo naktadaé¢ wysokie kary i sankcje. Brak jasnych odniesiert do
ustalonych regulacji prawnych w Polsce oraz czeste zmiany przepisow prowadzg do niejasnosci i niespojnosci w obowigzujacych
normach. Wystepujgce rozbieznosci w interpretacji przepisow podatkowych, zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami a przedsiebiorstwami, generuja obszary niepewnosci i konfliktow. Te zjawiska sprawiajg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znacznie wyzsze w porownaniu do krajow o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga podlegac kontroli przez okres do pieciu lat, liczac od konca roku, w ktérym dokonano zaptaty podatku.
Dodatkowo, zmieniajace sie przepisy podatkowe oraz skomplikowana struktura regulacji prawnych sprawiajg, ze przedsiebiorcy
czesto napotykajg trudnosci w prawidtowym wypetnianiu obowigzkow podatkowych. Z tego powodu coraz wiekszg wage
przyktada sie do wspodtpracy z profesjonalnymi doradcami podatkowymi, ktérzy pomagaja minimalizowaé ryzyko zwigzane z
btednymi rozliczeniami. W obliczu dynamicznych zmian w przepisach oraz rosnacej liczby kontroli, przedsiebiorcy musza
wykazywac sie szczegolng ostroznoscig i doktadnoscia w prowadzeniu swojej dziatalnosci gospodarczej, aby unikngé nie tylko kar
finansowych, ale réwniez negatywnych konsekwencji wizerunkowych. Dodatkowo, zmniejszenie ryzyka podatkowego staje sie
kluczowym elementem budowania stabilnosci i zaufania w relacjach z kontrahentami oraz instytucjami finansowymi.

NOTA 40. RYZYKO ZWIAZANE Z POSIADANIEM STATUSU ZAKLADU PRACY CHRONIONEJ

W ramach Grupy nie funkcjonuje zadna spotka posiadajgca status zaktadu pracy chronione;.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

NOTA 41. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

TABELA 54. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA).

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA/ 01.01.2025- 01.01.2024-
RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2025 31.12.2024
Przychody ze sprzedazy ustug 5289 2978
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych 253198 272142

Stodycze 251839 258 619

Przekaski 1359 13523
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 96 094 12 270
Przychody netto ze sprzedazy razem 354 581 287 390
w tym przychody dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 272014 185793
w tym przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 82567 101597

W nocie 10.5 Grupa zaprezentowata sprzedaz do najwiekszych klientéw w podziatem na kraje

NOTA 42. POZOSTALE PRZYCHODY

TABELA 55. POZOSTALE PRZYCHODY.

01.01.2025 01.01.2024

POZOSTALE PRZYCHODY -31.12.2025 -31.12.2024

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej 22 7
Pozostate przychody, razem 22 7

Grupa realizuje czes$¢ transakcji sprzedazy produktow, przy ktérych dodatkowa, nieodtgczng korzyscig jest uzyskiwanie
przychodéw odsetkowych wynikajacych z wydtuzonych, w stosunku do uznawanych za typowe, umownych termindw ptatnosci.
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W zwigzku z tym Grupa zalicza te przychody do dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31.12.2025 w Grupie wystgpity odsetki od

naleznosci wtasnych w kwocie 22 tys. PLN. W poprzednim roku wyniosty w kwocie 7 tys. PLN.

NOTA 43. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEIJ

TABELA 56. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ.

q 01.01.2025 01.01.2024
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ -31.12.2025 -31.12.2024
Amortyzacja 11071 10028
Zuzycie materiatow i energii 137337 164 335
Ustugi obce 27 827 30 065
Koszty Swiadczen pracowniczych 67 110 62 821
Pozostate koszty rodzajowe 4 689 5502
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 90 631 7 684
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 338 665 280 435
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 290672 229 445
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 26 901 29175
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 19923 19 257
Zmiana stanu produktow i rozliczerh miedzyokresowych 820 1059
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki 349 1499
w tym koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 250 366 176 001
w tym koszty dzielnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci zaniechanej 87 130 101 876
NOTA 44. KOSZTY AMORTYZACII
TABELA 57. KOSZTY AMORTYZACII.
01.01.2025 01.01.2024
KOSZTY AMORTYZACII -31.12.2025 -31.12.2024
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 10 861 9353
Amortyzacja wartosci niematerialnych 210 675
Razem koszty amortyzacji, z tego: 11 071 10 028
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 8970 7203
ujete w kosztach sprzedazy 1102 1073
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 999 1752
W tym koszty amortyzacji dotyczgce dziatalnosci kontynuowanej 9995 7979
w tym koszty amortyzacji dotyczace dziatalnosci zaniechanej 1076 2 049

NOTA 45. KOSZTY UStUG OBCYCH

TABELA 58. KOSZTY UStUG OBCYCH.

01.01.2024

-31.12.2024

01.01.2025

KOSZTY UStUG OBCYCH 31.12.2025

ustugi transportowe 7703
ustugi marketingowe i posrednictwo sprzedazy 2 604
ustugi remontowe 1935
ustugi komunalne 2584
ustugi informatyczne i pocztowo - tgcznosciowe 1377
badanie wyrobow 723
ochrona mienia 766
konfekcjonowanie wyrobdéw, kooperacja 5340
ustugi doradcze, prawnicze, obstuga ksiegowo-kadrowa 2301
ustugi najmu i dzierzawy 894
pozostate ustugi 1600
Razem koszty ustug obcych, z tego: 27 827
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 8371
ujete w kosztach sprzedazy 14131
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5325

8578
3752
1713
2027
1447
1097
883
6218
1967
885
1498
30 065
12188
13654
4407

70



Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

w tym koszty ustug obcych dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 25236 25220

w tym koszty ustug obcych dotyczace dziatalnosci zaniechanej 2591 4845

NOTA 46. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

TABELA 59. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH.

A 01.01.2025 01.01.2024

SWIADCZENIA PRACOWNICZE -31.12.2025 -31.12.2024
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 54186 50811
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 10288 9373
Pozostate $wiadczenia pracownicze 2636 2637
Razem koszty Swiadczen, z tego 67 110 62 821
ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 43 947 41832
ujete w kosztach sprzedazy 10 627 10387
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 12536 10 602
W tym koszty pracownicze dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 61453 53851
W tym koszty pracownicze dotyczace dziatalnosci zaniechanej 5657 8970

TABELA 60. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE.

4 01.01.2025 01.01.2024

WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2025 -31.12.2024

Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 437 450
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 191 197
Uczniowie - -
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 4 7
Razem 632 654

NOTA 47. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE

TABELA 61. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE.

01.01.2025 01.01.2024

POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE -31.12.2025 -31.12.2024

Podatki i optaty 2200 2388
Ubezpieczenia majgtkowe 1115 1297
Podroze stuzbowe 473 545
Pozostate w tym: 841 1272
Reklama - 561
Pozostate koszty rodzajowe, razem 4 689 5502
w tym pozostate koszty rodzajowe dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 4285 4829
W tym pozostate koszty rodzajowe dotyczace dziatalnosci zaniechanej 404 673

NOTA 48. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE

TABELA 62. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2025 01.01.2024

-31.12.2025 -31.12.2024

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 4624 5664
Zysk z tytutu innych inwestycji 2604 -

Rozwigzane rezerwy, z tytutéw: - -
roszczen spornych wobec spotek - -

pozostate - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosci aktywow, z tego: 507 929
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2 1
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 281 81
odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych - -
odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych aktywdw trwatych 224 17
pozostate odpisy aktualizujace - -
Inne przychody, z tytutéw: 372 7974
otrzymane odszkodowania i kary 310 7773
nadwyzki sktadnikéw majgtkowych 22 45
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Zwrot kosztéw sadowych 40 -
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od naleznosci i zobowigzan z tyt.

dostaw i ustug - 156
Inne 1910 1574
rozliczenie dofinansowania NCBIR 164 220
rozliczenie réznic w dostawach - 268
naleznosci sporne NICRE - 200
rozliczenie ustug zwigzane z odszkodowaniem 194 439
rozliczenie umow leasingu 236 -
rozwigzanie rezerwy na premie 160 -
Reklamacja surowca 383 -
Refaktura media 117 -
Transakcje magazynowe 320 -
Pozostate przychody operacyjne, razem 10017 15311
w tym pozostate koszty operacyjne dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 7 863 9590
W tym pozostate koszty operacyjne dotyczace dziatalnosci zaniechanej 2154 5721

W 2025 Grupa dokonata sprzedazy srodkow trwatych uzyskujgc zysk na sprzedazy w wysokosci 4 624 tys. PLN oraz uzyskata zysk
na sprzedazy inwestycji innych w wysokosci 2 604 tys. PLN . Zysk ten jest efektem sprzedazy niewykorzystanych w dziatalnosci
sktadnikéw majatkowych oraz zbyciu ZCZP opartego o takie sktadniki majgtkowe jak wartos¢ nieruchomosci, aktywa
produkcyjne zwigzane z dziatalnoscig produkcyjng w obszarze wyrobdow czekoladowych, karmelkéw i pralin, ktéra to sprzedaz
zaprezentowana zostata w pozostatych przychodach operacyjnych.

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych w 2024 roku wynidst 5 664 tys. PLN a wynikat gtéwnie ze sprzedazy linii
urzadzen do produkcji batonéw muesli.

Przychody zwigzane z odszkodowaniem w kwocie 275 wynikajg z zawartej ugody pomiedzy kontrahentem, Emitentem oraz
spotka zalezng od Emitenta. Kontrahent zrzekt sie w catosci swojego roszczenia w kwocie 194 tys. PLN wobec Spotki zaleznej od
Emitenta, wraz z naleznosciami ubocznymi, a spoétka zalezna od Emitenta te zwolnienie w catosci przyjeta. Zawarta ugoda
wyczerpuje w catosci wzajemne roszczenia stron objete opisanymi wyzej postepowaniami sgdowymi.

NOTA 49. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

TABELA 63. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2025 01.01.2024

-31.12.2025 -31.12.2024

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -

Zawigzanie odpisow aktualizujacych wartosci aktywow, z tego: - 356
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - -
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw - 346
odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych aktywéw trwatych - 10

odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych - -
odpisy aktualizujace aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
pozostate odpisy aktualizujace - -
Inne koszty, z tytutéw: 3131 3090

kary, grzywny, odszkodowania - 816
spisanie naleznosci handlowych - 35
darowizny 243 249
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od naleznosci i zobowigzan z tyt.

dostaw i ustug 1208 12
koszty z tytutu likwidacji materiatéw i produktow 1355 1976
Nieumorzona czeséé ST 407 2
Inne w tym: 2546 3997
Koszty zakoriczonej produkcji 151 1370
Koszty ustug doradczych - 234
Koszty zwigzane z procedurg odszkodowawczg i zawarciem ugody - 1295
Rozliczenie kosztéw magazynowych 726 -
Niewykorzystane moce produkcyjne 817 -
Koszty delegacji 75 -
Pozostate koszty operacyjne, razem 5777 7 443
w tym dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 4611 6195
W tym dotyczace dziatalnosci zaniechanej 1166 1248

Powodem likwidacji surowcow i opakowan w 2025 roku byta zakoriczona produkcja batondw, prazynek, mleczka i chatwy. Byty
to surowce/opakowania dedykowane pod powyzsze produkcje i nie byto mozliwosci innego zagospodarowania.
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NOTA 50. PRZYCHODY FINANSOWE

TABELA 64. PRZYCHODY FINANSOWE.

01.01.2025 01.01.2024

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK -31.12.2025 31.12.2024

Przychody z tytutu odsetek bankowych 11 -
Przychody z tytutu odsetek od innych naleznosci 1086 -

TABELA 65. POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE.

01.01.2025 01.01.2024

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2025 31.12.2024

Inne - -
Przychody z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 46 -
Dodatnie réznice kursowe - -
Przychody finansowe, razem 1143 -

NOTA 51. KOSZTY FINANSOWE

TABELA 66. KOSZTY FINANSOWE.

01.01.2025 01.01.2024

KOSZTY FINANSOWE -31.12.2025 -31.12.2024

Koszty z tytutu odsetek bankowych 2633 3602
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 336 211
Koszty z tytutu odsetek od innych zobowigzan 257 93
Zawigzanie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ wyceny - -
Ujemne réznice kursowe 324 393
Inne w tym: 1467 2014
Koszty faktoringu 1467 393
Koszty finansowe, razem 5017 6313
W tym koszty dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 4992 6286
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 25 27

NOTA 52. OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM

TABELA 67. OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM.

5 01.01.2025 01.01.2024

OBCIAZENIE PODATKOWE WYNIKU FINANSOWEGO 31.12.2025 31.12.2024

Biezacy podatek dochodowy 5904 2478

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 5904 2478
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy -1542 -709

Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sie réznic przejsciowych -1542 -709

Razem obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym, z tego: 4362 1769

Przypadajacy na dziatalnos¢ kontynuowang 4362 977

Przypadajacy na dziatalno$é zaniechang - 792

NOTA 52. 1. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE)

TABELA 68. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEI.

01.01.2025 01.01.2024

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE) -31.12.2025 31.12.2024

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 21073 6908
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - 3600 4167
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 17 473 11075

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej

19% (2025: 19%) 3318 2104
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Straty podatkowe, od ktérych nie rozpoznano aktywow - -
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Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych - -

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéow 5654 605
Zwiekszenia kosztéw podatkowych - -
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania 652 -
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych - - 940
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 4362 1769
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 4362 1769
W tym podatek dochodowy przypisany dziatalnosci kontynuowanej 4362 977
w tym: podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - 792

NOTA 53. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W Grupie Kapitatowe]j Zarzad informuje, ze w zwigzku z decyzjg o zaprzestaniu produkcji oraz sprzedazy kategorii produktowych
stanowigcych Segment ,,Przekaski’”’ (chrupki ,snacki, prazynki) oraz w Segmencie ,,Stodycze” ( mleczko i wyroby czekoladowe) a
takze sprzedazy w Segmencie ,,Towary”’ (galanteria) w Sprawozdaniu Finansowym dokonano wyodrebnienia tej dziatalnosci jako
zaniechanej.

Decyzja o zaprzestaniu produkcji i sprzedazy wyrobdow ze wskazanych wyzej segmentow oraz zakupu i sprzedazy towaréw ze
wskazanego segmentu, zostata podjeta w wyniku zmian strategicznych w dziatalnosci Grupy. Produkty itowary, ktére wczesniej
stanowity istotny element oferty, nie beda juz wytwarzane ani dystrybuowane w przysztosci.

W zwigzku z powyzszym, wszystkie przychody, koszty oraz inne zwigzane z nimi pozycje zostaty odpowiednio oddzielone i ujete
w sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$¢ zaniechana. Taki sposdb prezentacji umozliwia przejrzystg ocene wptywu tej
decyzji na wyniki finansowe Spétki oraz pozwala na lepsze zrozumienie jej aktualnej sytuacji operacyjnej.

01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy 82567 101 597
Koszty wtasny sprzedazy 84 395 96 911
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1828 4686
Pozostate przychody operacyjne 2154 5721
Koszty sprzedazy 2 356 4965
Koszty zarzadu 379 -
Pozostate koszty operacyjne 1166 1248
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3574 4194

Przychody finansowe - -

Koszty finansowe 25 27
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3600 4167
Podatek dochodowy - 792
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -3600 3375

Inne catkowite dochody netto - -

Catkowite dochody ogétem -3600 3375

Inne catkowite dochody netto -3 600 3375
(dziatalnos¢ zaniechana)

Catkowite dochody ogétem

(dziatalnos¢ zaniechana) -3 600 3375
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje) dziatalnosé zaniechana -0,12 0,11
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje)

dziatalnos¢ zaniechana -0,12 0,11

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ZANIECHANA
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA 01.01.2025 —-31.12.2025 01.01.2024 —31.12..2024
ZANIECHANA tys. PLN tys. PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 269 469
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8304 4457
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -574 -72

NOTA 54. INNE CALKOWITE DOCHODY

TABELA 69. INNE CALKOWITE DOCHODY.

INNE CALKOWITE DOCHODY 01.01.2025 01.01.2024

-31.12.2025 -31.12.2024

Wycena instrumentéw pochodnych 161 -
Inne catkowite dochody, razem 161 -

Inne catkowite dochody w 2025r wynikaty z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne.
W 2024 r nie wystapity.

NOTA 55. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Instrumenty IRS stuzg zabezpieczeniu przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych dla uméw
kredytéw inwestycyjnych.
Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zabezpieczen.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

NOTA 56. WYPLATA DYWIDENDY

Jednostka Dominujaca nie wyptacita dywidendy w biezacym oraz poprzednim okresie. Nie byty wyptacane réwniez zaliczki
na poczet dywidendy.

NOTA 57. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig
wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o srednig wazong akcji zwyktych, ktére
zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte
(np. skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje.

TABELA 70. WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO.

01.01.2025 01.01.2024
WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO -31.12.2025 -31.12.2024
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 16711 5931
Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej -3600 3375
Wynik netto, razem 13111 9 306
Wynik netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 13111 9 306
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TABELA 71. WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONE]J LICZBY AKCJI.

01.01.2025 01.01.2024
-31.12.2025 -31.12.2024

WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONEJ LICZBY AKCJI

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 30320179 30320179
Wptyw rozwodnienia -
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje 30320179 30320179

TABELA 72. WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO.

01.01.2025 01.01.2024

WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO -31.12.2025 31.12.2024
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej 0,55 0,20
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg z dziatalnosci zaniechanej -0,12 0,11
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg razem 0,43 0,31
Zysk/Strata rozwodniony na jedna akcje zwyktg razem 0,43 0,31

NOTA 58. CEL |1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego
faktoring oraz srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na
dziatalnos¢ Spotki. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spétki ZPC Otmuchow obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej.
Spoétka monitoruje réowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. W
okresie sprawozdawczym nie nastapity istotne zmiany w zakresie stopnia narazenia na ryzyko, sposobéw powstawania ryzyka i
proceséw zarzadzania ryzykami, w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

NOTA 58. 1.RYZYKO STOPY PROCENTOWE)J

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Wszystkie formy finansowania dziatalnosci sg oparte o zmienng stope procentowa bazujgcg na stawce WIBOR oraz EURIBOR.
Grupa na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majacymi bezposredni wptyw na rynek stép
procentowych w kraju.

Wartos¢ narazona na ryzyko stopy procentowej na dzier 31.12.2025 to 15 216 tys. zt

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Grupa szacuje, ze wptyw
zmian stop procentowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem Grupy bytby zblizony do wptywu na wynik finansowy
brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

Grupa uznaje, ze wptyw zmian stép procentowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem Grupy bytby zblizony do wptywu
na wynik finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

TABELA 73. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ.

ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE O PUNKTY WPLYW NA WYNIK

PROCENTOWE FINANSOWY BRUTTO

Rok zakonczony dnia 31.12.2025

WIBOR +1% 407
EURIBOR +1% 58
WIBOR -1% -407
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EURIBOR -1% -58
Rok zakoriczony dnia 31.12.2024

WIBOR +1% 527
EURIBOR +1% -
WIBOR -1% -527
EURIBOR -1% -

Wszystkie kredyty Jednostki Dominujgcej oprocentowane sg wedtug stawki WIBOR oraz EURIBOR plus marza banku. Odsetki od
wykorzystanych kredytow ptatne s w okresach miesiecznych. Kredyty jednostki dominujgcej zostaty zaciggniete w PLN, na
finansowanie biezacej i inwestycyjnej dziatalnosci.

NOTA 58.2. RYZYKO WALUTOWE
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
Jednostke sprzedazy lub zakupédw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.
Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa nie zabezpieczata transakcji sprzedazy ani zakupdw denominowanych w walutach obcych.
Na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa zabezpieczata transakcje sprzedazy i zakupow denominowane w walutach obcych.

Wartos$¢ narazona na ryzyko walutowe to 28,3 min PLN w przypadku naleznosci handlowych oraz 7,8 min PLN w przypadku
zobowiazan handlowych
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto Spoétki na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro (,,EUR”)

przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw. Grupa szacuje, ze wptyw zmian stép procentowych na kapitat wtasny oraz
catkowite dochody ogdtem Spotki bytby zblizony do wptywu na wynik finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

TABELA 74. RYZYKO WALUTOWE.

waluta Zwiekszenie / zmniejszenie o pp. NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA Wptyw na wynik brutto
EUR 5% 10210 3270 6940
-5% -10210 -3270 -6 940
usb 5% 756 60 696
-5% -756 - 60 -696
GBP 5% 2769 19 2750
-5% - 2769 - 19 -2750

NOTA 58. 3.RYZYKO CEN TOWAROW | MATERIALOW

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany cen materiatéw i surowcéw wykorzystywanych w dziatalnosci produkcyjnej, ktére moze
wptywac na poziom kosztow operacyjnych oraz osiggane marze.
Dostawcy, z ktdrymi wspotpracuje Grupa, zobowigzani sg do spetniania okreslonych standardéw jakosciowych, w szczegdlnosci
w zakresie systemow bezpieczenstwa zywnosci (HACCP, BRC), oraz podlegajg procedurom kwalifikacyjnym, obejmujgcym audyty
jakosciowe i ocene zdolnosci operacyjnej. Spétka wspédtpracuje gtéwnie z podmiotami o ugruntowanej pozycji rynkowej, co
ogranicza ryzyko zaktécen w dostawach.
Proces zakupowy oparty jest na biezgcej analizie rynku surowcow oraz planéw produkcyjnych i sprzedazowych. Grupa zawiera
umowy kontraktacyjne okreslajgce w szczegdlnosci wolumen, cene oraz okres obowigzywania. Kontrakty te maja na celu
ograniczenie wptywu krétkoterminowych wahan cen surowcéw, jednak nie eliminuja ryzyka ich zmian w dtuzszym okresie.
W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym utrzymywata sie podwyzszona zmiennos¢ cen surowcow, wynikajgca w
szczegdblnosci z:

e  sytuacji geopolitycznej w Europie Wschodniej,

®  zmian cen energii i paliw,

e  presji inflacyjne;j,

e  zaktécen w globalnych tarncuchach dostaw.
W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotka stosuje:

e dywersyfikacje bazy dostawcow,

e  rownolegta wspdtprace z wiecej niz jednym dostawca dla kluczowych surowcéw,

e  zrdznicowane horyzonty kontraktacji (krétko- i Srednioterminowe),

77



Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

e  biezgcy monitoring rynku i renegocjacje warunkow handlowych.
Istotna cze$¢ zakupow realizowana jest w walutach obcych (gtéwnie EUR), co powoduje jednoczesng ekspozycje na ryzyko
kursowe. Spétka monitoruje poziom tego ryzyka i w uzasadnionych przypadkach podejmuje dziatania zabezpieczajace.
Na dzien bilansowy Spétka nie identyfikuje nadmiernej koncentracji dostawcow ani istotnych zagrozen dla ciggtosci dostaw
surowcow.

NOTA 58. 4.RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje wyfacznie z renomowanymi firmami, ktdre charakteryzujg sie solidng zdolnoscig kredytowga. Kazdy
klient, ktéry ubiega sie o kredyt kupiecki, przechodzi szczegétowa weryfikacje, majaca na celu ocene jego wiarygodnosci
finansowej. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z nieterminowymi ptatnosciami, Grupa na biezgco monitoruje stan
naleznosci, co pozwala na szybkie reagowanie w przypadku jakichkolwiek nieprawidtowosci. Dzieki tym srodkom, ryzyko zwigzane
z niesciggalnymi naleznosciami jest ograniczone do minimum.

Aby dodatkowo zredukowac ekspozycje na ryzyko kredytowe, Grupa stosuje ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
wspotpracujgc z wiodgcymi firmami ubezpieczeniowymi. Taki mechanizm daje dodatkowg ochrone przed potencjalnymi stratami
zwigzanymi z nieuregulowanymi zobowigzaniami.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty czy aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, ryzyko kredytowe moze wystgpi¢ w przypadku niewyptacalnosci drugiej strony umowy. Maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna sie wartosci bilansowej tych aktywow. Grupa podejmuje odpowiednie srodki ostroznosci, lokujac srodki pieniezne
w instytucjach finansowych o uznanej reputacji, co pozwala na dalsze ograniczenie ryzyka kredytowego.

Nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wobec pojedynczych klientéw. Ekspozycja na to ryzyko obejmuje
przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci i srodki pieniezne. tgczna wartos¢ aktywdw narazonych
na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosi 65 138 tys. zt.

Grupa stosuje rygorystyczna polityke kredytowa, zgodnie z ktérg wszystkie transakcje z kredytowaniem sg oceniane pod katem
wiarygodnosci kredytowej klientdw, szczegdlnie w przypadku transakcji przekraczajgcych okreslong wartos¢. Ponadto, Grupa nie
wymaga od swoich klientéw zabezpieczert majatkowych w odniesieniu do swoich aktywow finansowych, co $wiadczy o
elastycznosci i otwartosci w relacjach z klientami. Szczegétowe informacje w nocie 19.

NOTA 58. 5.RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Kierownictwo Grupy monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne, umowy leasingu finansowego oraz umowy
wynajmu dtugoterminowego z opcjg zakupu i faktoring.

W ramach zarzadzania kapitatem obrotowym, ZPC Otmuchdw S.A. korzysta z mechanizméw finansowania dostawcow, ktére
umozliwiajg wczesniejszg zaptate dostawcom przez instytucje finansujaca, przy jednoczesnym wydtuzeniu terminu ptatnosci przez
Spotke wobec tej instytucji. Mechanizmy te obejmujg programy faktoringu odwrotnego, w ramach, ktérych:

- dostawcy maja mozliwos¢ otrzymania zaptaty wczesniej niz przewiduje to pierwotny termin ptatnosci wskazany na fakturze,

- Spotka dokonuje zaptaty na rzecz instytucji finansujgcej w terminie uzgodnionym w umowie finansowania (czesto pdzniejszym
niz pierwotny termin wobec dostawcy),

- warunki ptatnosci sg ustalane niezaleznie przez Spétke i dostawce oraz sa dobrowolne z punktu widzenia dostawcy.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 r. zobowigzania objete programami finansowania dostawcow wyniosty 210 ty. PLN zt. Spotka
prezentowata te zobowigzania jako krotkoterminowe zobowigzania finansowe.

Wskazane programy nie wptywajg na klasyfikacje przeptywow pienieznych w rachunku przeptywoéw pienieznych — ptatnosci te
nadal ujmowane sg jako przeptywy operacyjne. Spétka monitoruje wptyw wykorzystania mechanizmoéw finansowania dostawcéw
na swoje zobowigzania oraz ekspozycje na ryzyko ptynnosci.
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ZPC Otmuchow S.A. korzystata w roku 2025 z mechanizméw finansowania dostawcow (ang. supply chain financing), w tym
gtéwnie z faktoringu odwrotnego, ktére umozliwiajag dostawcom wczesniejsze otrzymanie naleznych ptatnosci od instytucji
finansujacych, przy jednoczesnym odroczeniu terminu ptatnosci po stronie Spotki.

a) Warunki mechanizméw:

. Dostawcy mogg dobrowolnie przystgpic¢ do programu finansowania, bez zmiany pierwotnych warunkéw handlowych.
. Sredni termin ptatnosci w ramach programu: 60-90 dni od daty faktury.

o Program nie wymagat udzielania zabezpieczen przez Spétke; instytucja finansujaca podejmuje ryzyko kredytowe
dostawcéw.

. Spotka nie udziela gwarancji ani nie tworzy zabezpieczen dla tych zobowigzan.

b) Stan na poczatek i koniec okresu: 31.12.2025 01.12.2025

(i) Warto$¢ zobowigzan objetych mechanizmem 210 tys. PLN -

(ii) Wartos¢ zobowigzan, za ktére dostawcy otrzymali ptatnosc 210 tys. PLN -

(iii) Przedziaty termindw ptatnosci (mechanizm) 60-90 dni 60-90 dni -

(iii) Przedziaty termindw ptatnosci (zwykte zobowigzania handlowe) 30-45 dni -

Tabela ponizej przedstawia analize zobowigzan finansowych Spétki na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024
roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest przy zatozeniu statego utrzymania nadwyzki ptynnych srodkéw pienieznych oraz
otwartych linii kredytowych.

Tabela ponizej przedstawia analize zobowigzan finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r.
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

TABELA 75. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2025 ROKU.

ANALIZA TERMNOW WYMAGALNOSCI ZOBOWIAZAN

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN PONIZE) 3 0D3DO12 OD1ROKUDO POWYZE)

31.12.2025 WYMAGALNE MIESIECY MIESIECY 5 LAT 5 LAT
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - 274 4017 2992 - 7283
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 64 180 585 374 - 65 139
Pozostate zobowigzania finansowe (z tytutu -

leasingu) 500 1347 5833 951 8631
*Qdsetki od zobowigzan dtuznych 9,65 0,88 1,37 0,14 12,04
Razem - 64 954 5949 9199 951 81053

. *Odsetki wyliczono na podstawie stawki WIBOR + usredniona marza

TABELA 76. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2024 ROKU.

ANALIZA TERMNOW WYMAGALNOSCI ZOBOWIAZAN

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN PONIZE) 3 OD3DO12 OD1ROKUDO POWYZE)

31.12.2024 **( przeksztatcone) WYMAGALNE MIESIECY MIESIECY 5 LAT 5LAT
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - 304 42 200 4246 - 46 750
**Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 41368 170 - - 41538
Pozostate zobowigzania finansowe (z tytutu -

leasingu) 274 761 4506 1012 6 553
*Qdsetki od zobowigzan dtuznych 8,90 9,15 1,86 0,21 20,12
Razem - 41 946 43131 8752 1012 94 841

*Odsetki wyliczono na podstawie stawki WIBOR + usredniona marza
**szczegotowe informacje dotyczqce przeksztatcenia danych porownawczych znajdujq sie w nocie 7.4 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

NOTA 59. INSTRUMENTY FINANSOWE

AKTYWA FINANSOWE WARTOSC BILANSOWA WARTOSC GODZIWA
KATEGORIA

ZGODNIE Z MSSF 9

31.12.2025 31.12.2024  31.12.2025 31.12.2024

Pozyczki udzielone AF w ZK 17 151 - 17 151 -
Pozostate aktywa finansowe WwWGpWF 161 - 161 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug AF w ZK 41970 32578 41970 32578
Pozostate naleznosci AF w ZK 570 2634 570 2634
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AF w ZK 5286 14 262 5286 14 262
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Razem 65138 49 474 65138 49 474

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KATEGORIA WARTOSC BILANSOWA WARTOSC GODZIWA

(przeksztatcone) ZGODNIE Z MSSF 9 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 7283 46 750 7283 46 750
- kredyt inwestycyjny PZFwgZK 4192 5467 4192 5467
- kredyt w rachunku biezqcym PZFwgZK 3091 41283 3091 41283
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego Zgodnie z MSSF 16 8631 5133 8631 5133
Inne zobowigzania finansowe PZFwgzZK - 1420 - 1420
Zobowigzania z tytutu faktoringu PZFwgZK 210 - 210 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 47 301 43143 47 301 43143
* Pozostate zobowigzania PZFwgZK 17838 14633 17 838 14 633
Razem 81263 111 079 81263 111 079

* szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdujg sie w nocie 7.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

AFwZK — Aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

NOTA 60. WYCENA INSTRUMENTOW POCHODNYCH

TABELA 77. INSTRUMENTY POCHODNE 31.12.2025

WYCENA NA
DATA P
RODZAJ INSTRUMENTU < DZIEN
ZAPADALNOSCI BILANSOWY
Opcja waniliowa Zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych Ryzyko stopy walutowej 2027-04-21 161
razem 161

NOTA 60. 1. WARTOSC GODZIWA UJETA W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWE)

Instrumenty finansowe sg wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej, pogrupowanych na poziomach 1 — 3 w
zaleznosci od mozliwosci zaobserwowania wartosci godziwe;j.

1 - Wycena wartos$ci godziwej na poziomie 1 oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach.

2- Wycena wartosci godziwej na poziomie 2 obejmuje dane wsadowe précz cen gietdowych sklasyfikowane na poziomie 1 i dajgce
sie zaobserwowac bezposrednio (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. jako pochodne cen) w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw
lub zobowigzan.

3 - Wycena wartosci godziwej na poziomie 3 obejmuje wartosci wyliczone przy uzyciu technik wyceny obejmujgce dane wsadowe
danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan niemajgce odniesienia w mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tj. takie,
ktérych nie da sie zaobserwowac).

NOTA 60. 2. POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU
Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

TABELA 78. AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2025 ROK.

Rok zakonczony dnia 31.12.2025

ZYSKI/
KATEGORIA PRZYCHODY/ (STRATY) ?L(J)TZ\XIV (!)?zzzlzmlé)/ ( S?I'TRSAK:'é)
AKTYWA FINANSOWE ZGODNIE 2 (KOSZTY) 2 ZTYTULU A

- ODPISOW ZTYTULU RAZEM

L) TYTUEU el AKTUALIZUJACYCH WYCENY

ODSETEK KURSOWYCH

Pozyczki udzielone Pin 1053 - - - 1053
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug AF w ZK 22 -839 11 - - 806
Pozostate naleznosci AF w ZK - 1 - - 1
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AF w ZK 11

RAZEM 1086

-324

-1162

11

-313

TABELA 79. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE STAN NA DZIEN 31.12.2025 ROK.
Rok zakonczony dnia 31.12.2025

PRZYCHODY/
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Sallage S (KOSZTY) 2
ZGODNIE 2
MSSE 9 TYTULU
ODSETEK
Oprocentowane kredyty bankowe i PZFwgZK
: . -2633
pozyczki
kredyt inwestycyjny PZFwgZK -162
kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK -2471
Z.obowualzama z tyt. leasingu MSSE 16 336
finansowego
Zobowigzanie z tyt faktoringu PZFwgZK -1467
Swapy stop procentowych WwWGpK -
Instrumenty pochodne niestanowigce
instrumentéw zabezpieczajgcych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK -118
Pozostate zobowigzania PZFwgZK -139
Razem -4 693

ZYSKI/
(STRATY)
Z TYTULU
ROZNIC
KURSOWYCH

-365

-365

ROZWIAZANIE /
(UTWORZENIE)
ODPISOW

ZYSKI/
(STRATY)
Z TYTULU

AKTUALIZUJACYCH WYCENY

RAZEM

-2633

-162
-2471

-336
-1467

-483
-139
- 5058

TABELA 80. AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2024 ROK.

Rok zakonczony dnia 31.12.2024

KATEGORIA PRZYCHODY/
AKTYWA FINANSOWE ZGODNIE Z (KOSZTY) 2
MSSF 9 TYTULU
ODSETEK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug AF w ZK 7
Pozostate naleznosci AF w ZK
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AF w ZK 1

Razem

ZYSKI/
(STRATY)
Z TYTULU

ROZNIC
KURSOWYCH
-70

-369
-439

ROZWIAZANIE /
(UTWORZENIE)
ODPISOW

ZYSKI/
(STRATY)
Z TYTULU

AKTUALIZUJACYCH WYCENY

RAZEM

-368
-430

TABELA 81. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2024 ROK.
Rok zakonczony dnia 31.12.2024

PRZYCHODY/
(KOSZTY) Z
TYTULU
ODSETEK

KATEGORIA
ZGODNIE Z
MSSF 9

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Oprocentowane kredyty bankowe i PZFwgZK -3602
pozyczki

kredyt inwestycyjny PZFwgZK -285
kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK -3317
Z.oboww)zanla z tyt. leasingu MSSF 16 11
finansowego

Zobowigzanie z tyt faktoringu PZFwgZK -2019
Swapy stdp procentowych WwWGpK -
Instrumenty pochodne niestanowigce

instrumentéw zabezpieczajgcych: i
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK -54
Pozostate zobowigzania PZFwgZK -39
Razem -5925

ZYSKI/
(STRATY)
ZTYTULU

ROZNIC
KURSOWYCH

381
381

265
646

ROZWIAZANIE /
(UTWORZENIE)
ODPISOW

ZYSKI/
(STRATY)
Z TYTULU

AKTUALIZUJACYCH WYCENY

RAZEM
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NOTA 61. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i efektywnych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspierajg dziatalnos¢ operacyjng Spotki i maksymalizujg wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Cel ten realizowany
jest poprzez ostrozne zarzgdzanie kapitatem i utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych. Grupa zarzadza strukturg
kapitatowg i dostosowuje ja do dynamicznych warunkéw ekonomicznych. Obserwujac strukture kapitatowg Spétka podejmuje
decyzje na temat polityki dZzwigni finansowej, pozyskiwania i sptatach pozyczek, inwestycji, polityki dywidendoweji podwyzszenia
kapitatu, jesli zajdzie taka potrzeba. Zarzad monitoruje stan zadtuzenia na poziomie Grupy stosujac wskaznik dtug netto/EBITDA.
W roku obrotowym zakorniczonym 31.12.2025 oraz w roku obrotowym zakoriczonym 31.12.2024 roku nie wprowadzono zmian
do zasad, polityk i procesdw zarzgdzania kapitatem.

TABELA 82. ZARZADZANIE KAPITAtEM.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2025 31.12.2024

(przeksztatcone)*

Oprocentowane kredyty i pozyczki 7291 46 750
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 62 318 57776
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -5286 -14 262
Zadtuzenie netto 64 323 90 264
Kapitat wtasny 144 064 130809
Kapitat razem 144 064 130 809
Kapitat i zadtuzenie netto 208 387 221073
Wskaznik dzwigni 30,9 % 40,8%

*szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych znajduja sie w nocie 7,4 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

NOTA 62. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYINE

Ponizsza tabela przedstawia poniesione oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

TABELA 83. PONIESIONE NAKtADY INWESTYCYINE.

01.01.2025 01.01.2024

PONIESIONE NAKEADY INWESTYCYJNE -31.12.2025 -31.12.2024
Naktady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie 14 226 31751
Zakupy srodkow trwatych - 176
Zakupy wartosci niematerialnych - -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 14 226 31927
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate - -
Razem naktfady inwestycyjne 14 226 31927

W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego Grupa planuje zgodnie z budzetem nastepujgce naktady inwestycyjne na
nabycie niefinansowych i finansowych aktywéw trwatych:

TABELA 84. PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYJINE.

PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYIJNE

Planowane naktady inwestycyjne w tym: 9215
Naktady na srodki trwale w budowie

Zakup srodkéw trwatych 8 660
Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych 555
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate -
Razem naktady inwestycyjne 9215

Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych jest estymowana ze wzgledu na fakt, iz cze$¢ projektdw na dzien sporzgdzania niniejszego
sprawozdania jest w fazie koncepcyjnej. Jednoczesnie nie jest wykluczone przesuniecie realizacji poszczegdlnych inwestycji na
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kolejne okresy sprawozdawcze, na co w szczegdlnosci bedzie miata wptyw biezgca sytuacja finansowa Grupy oraz dostepnos¢
zrédet finansowania.

Z zastrzezeniem ewentualnych przesunie¢ w harmonogramie inwestycyjnym oraz powyzszych uwag Zarzad Grupy i Jednostki
Dominujacej nie przewiduje zagrozen w zakresie realizacji ww. inwestycji, w tym w zakresie mozliwosci ich finansowania i
aktualnie znajduje sie na bardzo zaawansowanych rozmowach negocjacyjnych z instytucjami finansowymi.

NOTA 63. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizej przedstawiono transakcje dokonane w 2025 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan pozostajgce na dzien konczacy dany
okres z podmiotami powigzanymi.

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne lub potencjalnie nalezne cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej oraz
pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujgcej oraz spétek Grupy ZPC Otmuchdéw S.A.
TABELA 85. WYNAGRODZENIA WYPLACONE | NALEZNE LUB POTENCJALNIE NALEZNE CZLONKOM ZARZADU, RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ ORAZ POZOSTALYM CZtONKOM KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ORAZ SPOtEK GRUPY
ZPC OTMUCHOW S.A.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze oséb wchodzacych w sktad organdw zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych wyptacone
i nalezne:

2025-12-31 2024-12-31

Jednostka Dominujaca

Zarzad 1088 1073
Rada Nadzorcza 432 342
Jednostki zalezne

Zarzad 68 30
Rada Nadzorcza 60 39

W 2025 roku nie wystapity S$wiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego w kategoriach:
Swiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate swiadczenia dtugoterminowe, Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
czy tez ptatnosci w formie akgji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 27 kwietnia 2025 roku, osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaja akcje Spotki i
uprawnienia do nich w ilosci jak ponizej w tabeli.

Tabela 86 AKCJE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH

(010]:7.97:\:77.77:N.Y¥. ILOSC AKCII (sztuk) ILOSC AKCII (sztuk)
NA DZIEN 27.04.2026 R. NA DZIEN 31 .12.2025 R.
Marcin Kuklifski 4213 4213
Monika Butz 3900 3900

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 01 grudnia 2025 roku nastgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace polegajace na nabyciu przez Cztonkdw Zarzgdu akcji uprawnien do akcji
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta osoby nadzorujace nie posiadajg akcji oraz uprawnien do nich.

TABELA 87. TRANSAKCJE ORAZ STAN ROZRACHUNKOW SPOtEK GRUPY Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje oraz stan rozrachunkéw spétek Grupy z podmiotami powigzanymi

Rodzaj powigzania transakcje salda
zakup od sprzedaz dla zobowiazania naleznosci od
podmiotéw podmiotéw do podmiotéow podmiotow
powigzanych powigzanych [LAWEYET powigzanych
Jednostki wspotkontrolowane 2025 - - - -
Jednostki wspétkontrolowane 2024 - - - -
Jednostki stowarzyszone 2025 - - - -
Jednostki stowarzyszone 2024 - - - -
Pozostate jednostki powigzane 2025 4824 48 593 644 14 257
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Pozostate jednostki powigzane 2024 10 000 36 030 567 11837

Transakcje i salda z pozostatymi podmiotami powigzanymi dotyczg spotek z Grupy Kapitatowej Kervan International AB, do ktorej
nalezy Jednostka dominujgca. Ponadto poza wykazanymi powyzej transakcjami Grupa rowniez oczekuje sptaty kapitatu pozyczki
od Kervan Gida w kwocie 17 071 tys. PLN do 31.01.2028 oraz odsetek w kwocie 80 tys. PLN

Wspdtpraca spotek stanowi przejaw dazenia Grupy Kapitatowej do optymalizacji kosztéw dziatalnosci, wykorzystania wiedzy oraz
dystrybucji Srodkéw finansowych w ramach grupy podmiotéw powigzanych. Przekazanie swiadczenia niektérych ustug umozliwia
podmiotom osiggniecie efektu synergii, co przedktada sie na zwiekszenie efektownosci (redukcja zatrudnienia, ujednolicenie
systemow i procedur). Jednoczesnie, zaoszczedzone w zwigzku z powyzszym srodki mogg by¢ efektywniej inwestowane.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte zobowigzania na
koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Grupa Kapitatowa nalicza odsetki od pozostatych
podmiotow powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie zostaty objete zadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec okresu obrotowego tj.
31.12.2025 roku w Grupie nie wystepowaty naleznosci watpliwe od podmiotéw powigzanych.

NOTA 64. ISTOTNE SPRAWY SADOWE PRZECIWKO GRUPIE

Nie sg prowadzone istotne postepowania dotyczgce zobowigzan Grupy, w tym w szczegdlnosci takie, ktérych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétek

Na skutek pozwu wniesionego przez kontrahenta spotki zaleznej od Emitenta przed Sagdem Okregowym w Opolu prowadzona
byta sprawa o zaptate, w ktorej wartos¢ przedmiotu sporu okreslona zostata na kwote ok. 194 tys. ztotych.

Spotka zalezna od Emitenta w grudniu 2024 roku wniosta do Sadu Okregowego w Opolu powddztwo o odszkodowanie w
wysokosci 614 tys. zt za niezrealizowanie przez kontrahenta, o ktdrym mowa w akapicie poprzedzajagcym dostaw surowca
objetego zawarta umowa ramowa.

Emitent w grudniu 2024 roku wnidst do Sadu Okregowego w Opolu powddztwo o odszkodowanie w wysokosci 130 tys. zt za
niezrealizowanie przez tego samego kontrahenta dostaw surowca objetego umowa ramowa zawartg z Emitentem.

W czerwcu 2025 roku zawarto ugode pomiedzy kontrahentem, Emitentem oraz spétka zalezng od Emitenta, w ktdrej kontrahent
zrzekt sie w catosci swojego roszczenia wobec spotki zaleznej od Emitenta, zwalniajac z tego zobowigzania wraz z naleznosciami
ubocznymi, a spotka zalezna od Emitenta te zwolnienie w catosci przyjeta. Dodatkowo kontrahent zobowigzat sie do zaptaty na
rzecz grupy kwote 275 tys. Zt. Zawarta ugoda wyczerpuje w catosci wzajemne roszczenia stron objete opisanymi wyzej
postepowaniami sgdowymi.

W sprawie prowadzonej przed Sgdem Okregowym w Opolu przeciwko Emitentowi o zaptate 140 tys. zt tytutem rozliczenia
wynagrodzenia za $wiadczone ustugi optymalizacyjne Sad | instancji catosci oddalit powddztwo — sprawa jest na etapie
postepowania apelacyjnego wskutek apelacji wywiedzionej przez powoda. Tozsama sprawa prowadzona jest réwniez przeciwko
spotce zaleznej od Emitenta przed Sgdem Rejonowym w Opolu o zaptate kwoty 38 tys. PLN. Spotka kwestionuje powddztwo,
uznajac je za niezasadne.

Ze wzgledu na niskie ryzyko przegrania spraw, w ktorych Spétka wystepuje jako pozwana oraz ich niskg wartos$¢ przedmiotu sporu
Zarzad Spotki nie widzi koniecznosci wigzana rezerw na te sprawy sporne w ksiegach rachunkowych na dzien bilansowy. Oprécz
opisanych powyzej nie wystapity inne istotne zmiany w obszarze postepowan sgdowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w
okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego.

NOTA 65. WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA GRUPY

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze oséb wchodzgcych w sktad organéw zarzgdzajgcych oraz nadzorujacych wyptacone:

TABELA 88. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA GRUPY.

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2025 31.12.2024

1. Organy zarzadzajace 1156 1103
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2. Organy nadzorujace 492 419
Razem 1648 1522

NOTA 66. WYNAGRODZENIE BIEGLtEGO REWIDENTA

taczne wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (w tym Spoétki zaleznej) za badanie
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2025 wyniosto 146 tys. zt, natomiast za rok 2024
wyniosto 117 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w roku 2025 wyniosto 61 tys. zt, w roku 2024 — 55 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu doradztwa podatkowego za 2025 i 2024
rok nie wystapito.

Ustuga Biegtego Rewidenta badajacego sprawozdania finansowe za 2025 rok obejmuje réwniez pozostate ustugi atestacyjne,
ktore umowy opiewajg na tgczng kwote 72 tys. PLN.

NOTA 67. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI

Na dzierr 31.12.2025 roku oraz na dzien 31.12.2024 roku Grupa posiadata nastepujace rodzaje zabezpieczen ustanowionych na
jej majatku:

TABELA 89. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI.

WARTOSC ZABEZPIECZEN NA WARTOSC ZABEZPIECZEN NA
ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU DZIEN DZIEN

31.12.2025 31.12.2024
Hipoteka 92 796 56 364
Zastaw na Srodkach trwatych -
Przewtaszczenie zapaséw - -

Cesje wierzytelnosci 24 000 19 000
Zastaw finansowy 8 000

Razem aktywa rzeczowe o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 124 796 75 364
Cesje wierzytelnosci, 93 500 55 000
Gwarancje, weksle 86112 59178

Wartos¢ zabezpieczen hipotecznych zostata ustalona w wartosci zobowigzania zabezpieczonego. Wartos¢ pozostatych
zabezpieczen zostata ustalona w wartosci bilansowej przedmiotu zabezpieczenia na dzier 31.12.2025 roku i na dzier 31.12.2024
roku.

NOTA 68. SPORZADZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W FORMACIE XHTML

Zgodnie z obowigzujagcymi na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami, niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone zostato w formacie XHTML i oznakowane znacznikami XBRL.

NOTA 69. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ ORAZ ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

W okresie sprawozdawczym Grupa realizowata dziatania zgodne z przyjetg strategig operacyjng, koncentrujac sie na rozwoju
kluczowych kategorii produktowych, w szczegdlnosci w segmencie wyrobdw zelkowych. Podejmowane inicjatywy miaty na celu
dalsze umacnianie pozycji rynkowej Spétki oraz optymalizacje struktury produktowej i kosztowej.

Po dniu bilansowym, tj. po 31 grudnia 2025 r., do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa lub wynik finansowy Grupy, a ktdre wymagatyby ujecia
lub ujawnienia w ksiegach rachunkowych roku obrotowego 2025.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa nie zawarta nowych istotnych uméw o charakterze strategicznym, zaréwno w
obszarze dziatalnosci komercyjnej, jak i finansowej.
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Po dniu bilansowym Zarzad Grupy podjat decyzje o zmianie modelu sprzedazy w segmencie rynku tradycyjnego, obejmujgca
reorganizacje struktur handlowych oraz zakonczenie wspoétpracy z czescig kadry odpowiedzialnej za ten obszar. Jednoczesnie
Spoétka pracuje nad wdrozeniem nowego modelu wspodtpracy z klientami, ukierunkowanego na dalszy rozwdj sprzedazy, w
szczegolnosci w obszarze marek wiasnych oraz marki Bebeto.

Grupa kontynuuje realizacje przyjetej strategii produkcyjno-sprzedazowej, ukierunkowanej na rozwdj segmentu produktow
zelowych, dostosowujgc oferte do zmieniajgcych sie preferencji konsumentéw oraz warunkéw rynkowych. Jednoczesnie Zarzad
na biezgco monitoruje sytuacje rynkowa oraz otoczenie makroekonomiczne, podejmujgc dziatania majace na celu utrzymanie
stabilnosci operacyjnej i finansowej Grupy.

Wptyw wojny na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie na dziatalnos¢ Grupy Otmuchéw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa Otmuchdw prowadzi biezacy monitoring i analize wptywu sytuacji
geopolitycznej, w tym konfliktdw zbrojnych na Ukrainie oraz w regionie Bliskiego Wschodu, na dziatalnos¢ operacyjng, sytuacje
finansowg oraz wyniki Spétki .

W odniesieniu do wojny na Ukrainie Grupa informuje, ze konflikt ten nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng, sytuacje
finansowg, wyniki finansowe ani przeptywy pieniezne Spotki . Grupa nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej na terytorium Ukrainy
ani Rosji, nie korzysta z dostaw surowcow, materiatow ani ustug pochodzgcych z tych rynkdw, a ryzyka posrednie zwigzane z tym
konfliktem, w szczegdlnosci w obszarze tancuchow dostaw oraz dostepnosci surowcdéw, nie zmaterializowaty sie i sg oceniane
jako nieistotne.

Jednoczesnie Grupa monitoruje sytuacje polityczno gospodarczg w regionie Bliskiego Wschodu, ktéra potencjalnie moze
oddziatywaé na rynki surowcow, ceny nosnikow energetycznych oraz stabilnos¢ taricuchow dostaw. Obecna sytuacja
geopolityczna, uwzgledniajaca w szczegdlnosci dziatania w ww. regionie, wprowadza ogdlny poziom niepewnosci w globalnych
tancuchach dostaw. W szczegdlnosci dotyczy to potencjalnych zaburzen w logistyce miedzynarodowej, takich jak zmiennos¢
kosztow transportu, dostepnos$é mocy przewozowych czy mozliwe wydtuzenie czaséw dostaw wynikajgce z przekierowan szlakéw
handlowych. Dodatkowo, napiecia geopolityczne moga posrednio wptywaé na rynki surowcow, powodujgc okresowe wahania
cen lub ograniczong dostepnos¢ niektérych komponentéw wykorzystywanych w produkgji.

Niepewnos¢ ta ma jednak charakter ogdlny i trudny do jednoznacznego skwantyfikowania, a jej wptyw pozostaje rozproszony i
zalezny od wielu czynnikéw zewnetrznych.

Grupa na biezaco analizuje potencjalne ryzyka wynikajgce ze zmiennej sytuacji geopolitycznej, w tym w szczegdlnosci mozliwos¢
wzrostu cen energii, materiatow i surowcéw, czy tez zaktécern w dostawach. Na obecnym etapie Grupa nie identyfikuje
konkretnych, bezposrednich i znaczacych zaktdcen w dostawach surowcdw ani istotnych opdznien operacyjnych. Niemniej jednak
sytuacja jest na biezgco monitorowana i weryfikowana, a organizacja pozostaje przygotowana na ewentualng koniecznos¢
dostosowania proceséw zakupowych oraz logistycznych w przypadku materializacji bardziej odczuwalnych zmian w otoczeniu
rynkowym. Kraje zlokalizowane w Zatoce Perskiej oraz jej najblizszym sgsiedztwie odpowiadaty w 2025 roku za mniej niz z 1%
skonsolidowanych przychodéw i tym samym sytuacja w ww. regionie nie powinna negatywnie wptyna¢ na strukture i przyszty
poziom przychoddw ze sprzedazy Grupy.

Zgodnie z geopolityczng klasyfikacja region Bliskiego Wschodu obejmuje réwniez Turcje. Pomimo formalnego, geopolitycznego
zaliczania Turcji do ww. regionu, Grupa nie odnotowuje jakiegokolwiek negatywnego wptywu obecnej sytuacji na relacje
handlowe z kontrahentami z tego kraju —w tym w szczegdlnosci na relacje z Dominujagcym Akcjonariuszem. Dziatania zbrojne w
ramach ww. konfliktu dotyczyty bowiem krajéw Zatoki Perskiej oraz ich najblizszego sasiedztwa.

Wspdtpraca z partnerami tureckimi przebiega w sposéb stabilny i niezaktécony, a realizacja zamodwien oraz warunki handlowe
pozostaja na niezmienionym poziomie. Relacje z partnerami z ww. kraju majg charakter dtugoterminowy i opierajg sie na
wypracowanych standardach wspotpracy, ktére nie ulegty zmianie w zwigzku z obecng sytuacja geopolityczna. Dodatkowo nalezy
podkresli¢, ze Turcja funkcjonuje jako istotny i relatywnie niezalezny uczestnik miedzynarodowych tancuchéw dostaw, co
ogranicza podatnos¢ biezacej wspdtpracy na zaktdcenia wynikajgce z napie¢ w innych czesciach regionu. W konsekwencji spétka
nie identyfikuje zadnych przestanek wskazujgcych na pogorszenie relacji biznesowych ani ryzyko ich destabilizacji.

Niezaleznie od powyziszego Grupa wdraza i rozwija strategie zarzadzania ryzykiem, umozliwiajgce elastyczne dostosowanie
planowania produkgji, logistyki oraz strategii zakupowej do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych i politycznych. W tym zakresie
Spotka korzysta rowniez ze wsparcia zewnetrznych ekspertdw w zakresie analizy ryzyk geopolitycznych i ekonomicznych.

Zarzad, na podstawie przeprowadzonych analiz, w tym w szczegdlnosci w kontekscie wymogéw MSR 1 oraz MSR 10, potwierdza,
ze nie zidentyfikowano zdarzen po dniu bilansowym, ktére wymagatyby korekty danych finansowych lub dodatkowych istotnych
ujawnien, a zatozenie kontynuacji dziatalnosci pozostaje aktualne.
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Grupa bedzie nadal monitorowaé rozwdj sytuacji geopolitycznej, a w przypadku wystgpienia okolicznosci mogacych skutkowac
powstaniem informacji poufnej lub istotnym wptywem na sprawozdania finansowe, podejmie odpowiednie dziatania
informacyjne zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
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