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*Dane prezentowane w wybranych pozycjach skonsolidowanych rachunku wynikéw prezentowane sg na dzien
30.09.2015 roku i porownywalnie na dzien 30.09.2014 roku. Natomiast dane finansowe ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg na 30.09.2015 roku i 31.12.2014 roku. Zasady przeliczen
sprawozdan finansowych: -poszczegélne pozycje aktywow i pasywow przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien okresu - kurs na dzien 30.09.2015 roku wynosit 1 EUR = 4,2386 PLN; kurs na dzien 31.12.2014 roku
wynosit 1 EUR = 4,2623 PLN. Natomiast poszczeg6lne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z
przeptywow $rodkéw pienigznych przeliczono wedlug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogltoszonych przez NBP dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym
- kurs $redni w okresie 01.01. -30.09.2015 wynosit 1 EUR = 4,1585 PLN; kurs $redni w okresie 01.01.-30.09.2014
wynosit 1 EUR =4,1803 PLN.

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio
opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.
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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za Ill kwartat 2015 roku zostat
sporzgdzony zgodnie z § 87 ust. 1-11 rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych [...] i obejmuje dane finansowe spotki ZPC
,Otmuchow” S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) oraz podmiotéw zaleznych. Jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone
zostaty zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Dane

finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesnie Spodtka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 wust. 1 ww.
rozporzagdzenia ZPC ,Otmuchow” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Elementy skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZPC
,Otmuchow” S.A. przekazywane sg w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym

raporcie kwartalnym.

Ponadto Spotka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym, Spétka przyjeta forme prezentacji poszczegolnych elementéw odpowiednio
jednostkowego oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
poprzez  zestawienie  analogicznych  pozycji  odpowiednio  jednostkowego
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odrebnych tabelach w ramach
danego elementu sprawozdania finansowego. W opinii Spétki przyczyni sie to do
lepszej oceny udziatu wynikéw finansowych jednostki dominujgcej na tle wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw (,Grupa ZPC Otmuchéw”, ,Grupa

Kapitatowa”).



1. Wybrane dane finansowe

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A za lll kwartat roku obrotowego 2015 r.

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 109 509 131996 26 334 31576 179575 204 707 43183 48 969
materiatéw
2515 8 688 605 2078 4 605 10483 1107 2508
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1884 7743 453 1852 3447 8 606 829 2059
Zysk (strata) netto 1717 6182 413 1479 3190 7 988 767 1911
4905 10 814 1180 2587 17 587 12 627 4229 3021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
-2718 -3225 -654 -771 -5780 -4 374 -1390 -1046
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
-2083 -7 527 -501 -1801 -12 268 -9 405 -2 950 -2250
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 104 62 25 15 -461 -1152 -111 -276
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A za lll kwartat roku obrotowego 2015 r.

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014 30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014 30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014 30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR

Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartafu 196 595 189 701 200 255 46 382 45432 46 983 251215 263138 262 757 59268 63020 61647
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na
koniec biezacego kwartatu i koniec 68 202 64 665 73 579 16 091 15487 17 263 100 519 116 940 115 376 23715 28 006 27 069
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 8512 15 859 12197 2 008 3798 2 862 18 248 26 955 23 406 4305 6 456 5491
roku obrotowego)
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 59 690 48 806 61382 14 082 11 689 14 401 82271 89 985 91970 19410 21551 21578
roku obrotowego)
Kapitat wiasny (na koniec biezacego kwartatu 128393 125036 126 676 30291 29945 29720 150 696 146 198 147 381 35553 35013 34578
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 2 550 2550 2550 602 611 598 2550 2 550 2 550 602 611 615
obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,13 0,48 0,61 0,03 0,12 0,14 0,25 0,63 0,72 0,06 0,15 0,17
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg 0,13 0,48 0,61 0,03 0,12 0,14 0,25 0,63 0,72 0,06 0,15 0,17
zwyktg (w zt/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
(na koniec biezgcego kwartatu i koniec 10,07 9,81 9,94 2,38 2,36 2,33 11,82 11,47 11,56 2,79 2,75 2,71
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego

10,07 9,81 9,94 2,38 2,36 2,33 11,82 11,47 11,56 2,79 2,75 2,71

kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt/EUR)
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2015
=

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone na EURO wedtug zasad

i kursow okreslonych ponizej:

Nr tabeli walutowej NBP,
wg ktérej dokonano przeliczenia

020/A/NBP/2015
040/A/NBP/2015
062/A/NBP/2015
083/A/NBP/2015
103/A/NBP/2015
124/A/NBP/2015
147/AINBP/2015
168/A/NBP/2015
190/A/NBP/2015

Data

2015-01-30
2015-02-27
2015-03-31
2015-04-30
2015-05-29
2015-06-30
2015-07-31
2015-08-31
2015-09-30

Kurs

4,2081
4,1495
4,0890
4,0337
4,1301
4,1944
4,1488
4,2344
4,2386

Poszczegdlne pozycje poréwnawcze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania

z przeptywdw pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego

srednig arytmetyczng kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien

miesigca okresu trzech kwartatow, odpowiednio:

e w2015 roku — 4,1585,
e w2014 roku — 4,1803.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poréwnawcze przeliczono

na EURO wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio:

e na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, ktéry wynosit 4,2386 i,

e nadzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry wynosit 4,2623 zt,

e na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, ktory wynosit 4,1755 zt.
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2. Sprawozdania finansowe

2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2015

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

DANE SKONSOLIDOWANE

01.01.2015- 01.07.2015-  01.01.2014- 01.07.2014-
30.09.2015  30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone przeksztatcone

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody 180997 62 233 207 132 68 952
Przychody ze sprzedazy 179 575 61844 204 707 68 156
Pozostate przychody 1422 389 2425 796
Koszty wtasny sprzedazy 143 424 49 658 160 077 52 406
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37573 12575 47 055 16 546
Pozostate przychody operacyjne 1659 691 3210 367
Koszty sprzedazy 20906 6 082 25424 9063
Koszty ogdlnego zarzadu 11512 3713 11 806 4026
Pozostate koszty operacyjne 2209 1193 2552 839
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4605 2278 10483 2985
Przychody finansowe 298 110 25 22
Koszty finansowe 1456 482 1902 561
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3447 1906 8 606 2 446
Podatek dochodowy 257 199 618 45
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3190 1707 7988 2401
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3190 1707 7988 2401
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody ogétem 3190 1707 7988 2401
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2630 1666 7 830 2 485
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 560 41 158 - 84
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2630 1666 7 830 2485
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 560 41 158 - 84
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w 0,21 0,13 0,63 0,19
zt/gr na jedna akcje)
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) 021 013 0,63 0,19
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,25 0,13 0,63 0,19
Zwykty 0,25 0,13 0,63 0,19
Rozwodniony 0,25 0,13 0,63 0,19
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0,25 0,13 1,25 0,38
Zwykty 0,25 0,13 0,63 0,19
Rozwodniony 0,25 0,13 0,63 0,19
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2015

DANE JEDNOSTKOWE
01.01.2015- 01.07.2015- 01.01.2014- 01.07.2014-
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone przeksztatcone

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody 110 264 38937 133 758 42 686
Przychody ze sprzedazy 109 509 38 786 131996 42 111
Pozostate przychody 755 151 1762 575

Koszty wtasny sprzedazy 89934 31454 103 402 32405

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20330 7483 30356 10 281
Pozostate przychody operacyjne 2 363 59 2135 277
Koszty sprzedazy 12 005 3939 14 655 5022
Koszty ogdlnego zarzadu 7167 2285 7 883 2714
Pozostate koszty operacyjne 1006 481 1265 597

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2515 837 8688 2225
Przychody finansowe 254 104 207 64
Koszty finansowe 885 279 1152 350

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1884 662 7743 1939
Podatek dochodowy 167 167 1561 475

Zysk (strata) netto z dziatalnosci 1717 495 6182 1464

kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana - -

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci 1717 495 6182 1464

kontynuowanej i zaniechanej

Inne catkowite dochody - -

Catkowite dochody ogétem 1717 495 6182 1464

Zysk (strata) przypadajaca na:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1717 495 6182 1464

Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1717 495 6182 1464

2Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na 0,13 0,04 0,48 0,11

jedna akcje)

Zysk (strate.l) netto rt?zwodnlony na jedng akcje 0,13 0,04 0,48 0,11

(w zt/gr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,13 0,04 0,48 0,11
Zwykty 0,13 0,04 0,48 0,11
Rozwodniony 0,13 0,04 0,48 0,11

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0,13 0,04 0,48 0,11
Zwykty 0,13 0,04 0,48 0,11
Rozwodniony 0,13 0,04 0,48 0,11
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2.2.Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2015

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
AKTYWA 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN przeksztatcone tys. PLN przeksztatcone
Aktywa trwate 127 335 128 132 166 737 168 914
Wartosé firmy - - 17 948 17 948
Pozostate wartosci niematerialne 955 1037 1357 1516
Rzeczowe aktywa trwate 77 194 78917 135 000 138 056
Nieruchomosci inwestycyjne 6954 5990 6954 5990
Wartosci niematerialne inwestycyjne - - - -
Pozyczki dtugoterminowe - - - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje w udziaty i akcje 41 498 41498 - -
Pozostate aktywa finansowe - - 6 6
Pozostate aktywa - - - -
Aktywa na podatek odroczony 734 690 5472 5398
Aktywa obrotowe 68 527 71390 83745 93 110
Zapasy 12171 10 362 21409 20 856
Pozyczki 1787 1758 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38925 46 404 54847 65 383
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 786 - 816 95
Naleznosci pozostate 12 282 10 217 2722 2338
lfozostaie aktywa finansowe - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2393 2289 3568 4029
Pozostate aktywa 183 360 383 409
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 733 733 733 733
Aktywa razem 196 595 200 255 251 215 262 757
DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
PASYWA 30.09.2015  31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 128 393 126 676 150 696 147 381
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 128393 126 676 141 084 138329
Kapitat podstawowy 2 550 2550 2550 2550
Akcje wtasne - - - -
Kapitat zapasowy 118 790 110968 127 176 119 019
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 1982 1982
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1454 1454 6746 5337
Wynik finansowy za rok obrotowy 1717 7 822 2630 9441
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli - - 9612 9052
Zobowiazanie dtugoterminowe 8512 12197 18 248 23 406
Rezerwa na podatek odroczony 3314 3069 8890 8775
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 336 336 669 669
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - 260 260
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 3702 8138 3702 8138
Pozostate zobowigzania finansowe 1160 654 2534 2971
Pozostate zobowigzania - - 2193 2593
Zobowiazania krétkoterminowe 59 690 61382 82271 91970
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 26 199 22921 28 386 29512
Pozostate zobowigzania finansowe 5386 4063 827 3117
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 24 836 30088 37 766 47 217
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego - 4 4 4
Pozostate zobowigzania 3269 4306 15288 12 120
Rezerwy krétkoterminowe - - - -
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - - - -
Pasywa razem 196 595 200 255 251 215 262 757
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2.3.Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2015

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
. . 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1884 7743 3447 8 606
(zysk) strata udziatéw niesprawujacych kontroli 560 158
zysk(strata) podmiotu dominujacego przed
opodatkowaniem 2887 8448
Korekty razem 3021 3071 14 700 4179
Amortyzacja 5558 5547 8364 8630
Zyski (straty) udziatéw niesprawujgcych kontroli - - 560 158
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - -6 5
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -955 -217 953 330
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -52 70 -333 1301
Zmiana stanu rezerw -986 279 -1105 20
Zmiana stanu zapasow -1809 -1227 -553 -1967
Zmiana stanu naleznosci 4331 5161 9202 520
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek,
kredytéw oraz podatku biezacego -2413 -6 368 -3319 -4034
Podatek dochodowy zaptacony -786 -823 985 -1098
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych /
Zmiana pozostatych aktywow 133 213 -48 -388
Inne korekty - 436 - 702
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
razem 4905 10814 17 587 12 627
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 2135 1631 762 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 188 - 762 -
Dywidendy otrzymane 1947 387 - -
Spfata udzielonych pozyczek - 1244 - -
Wydatki 4853 4 856 6542 4374
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 4853 4856 6542 4374
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
razem -2718 -3225 -5780 -4374
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 4956 - 5010 3246
Whptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 125 -
Kredyty i pozyczki zaciggniete 4522 - 4445 3246
Inne wptywy finansowe 434 - 440
Wydatki 7039 7527 17 278 12 651
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania
udziatéw - - 86
Sptaty kredytéw i pozyczek 5686 6049 10 009 9964
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 4556
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego 635 578 1991 1817
Odsetki zaptacone 718 900 722 784
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
razem - 2083 - 7527 12 268 9405
Przeptywy pieniezne netto, razem 104 62 461 1152
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2289 802 4029 5267
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéow
pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2393 864 3568 4115
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2.4.Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2015

DANE SKONSOLIDOWANE
Kapitat Kapitat
Skonsolidowane sprawozdanie ze Kapitat Kapitat Pozostate kapitaty Nie podzielony wynikz ~ Wynik finansowy za rok pr‘zypacfajqcy prszadajacy
zmian w kapitatach podstawowy zapasowy rezerwowe lat ubiegtych obrotowy akc.]onarluszom .udzlalowFom Razem
jednostce niesprawujacym

dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2550 119 019 1982 14778 138 329 9 052 147 381
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 2630 2630 560 3190
Inne korekty 125 125 125
Transakcje z wtascicielami:
Podziat wyniku 8 032 - 8032 - -
Wyptata dywidendy - -
Na dzien 30 wrzesien 2015 roku 2550 127 176 1982 6 746 2630 141 084 9612 150 696

Kapitat Kapitat
Skonsolidowane sprawozdanie ze Kapitat Kapitat Pozostate kapitaty Nie podzielony wynikz ~ Wynik finansowy za rok pr'zypac!ajqcy prszadajqcy
zmian w kapitatach podstawowy zapasowy rezerwowe lat ubiegtych obrotowy akc.]onarluszom .ud2|alow.com Razem
jednostce niesprawujacym

dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2014roku 2550 113536 3 882 8874 - 128 842 9454 138 296
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto - 7 830 7 830 158 7 988
Skutki aktualizacji majatku trwatego 244 - 244 - -
Transakcje z wtascicielami: - -
Nabyue udziatéw w jednostkach ) 78 ) 78 - g - 36
zaleznych
Podziat wyniku - 5483 - - 5483 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesieni 2014 roku 2 550 119 263 3638 3313 7 830 136 594 9 604 146 198
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DANE JEDNOSTKOWE

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2015

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian

w kapitatach

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Nie podzielony wynik z lat

ubiegtych

Wynik finansowy za rok
obrotowy

obrotowego

Odpis z zysku netto w ciggu roku

Razem

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zmiany polityki (zasad)
rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Catkowite dochody:

Zysk (strata) netto

Transakcje z wtascicielami:
Emisja akcji

Nabycie udziatéw w jednostkach
zaleznych

Zmiany w strukturze udziatowej
Wyptata dywidendy

Na dzien 30 wrzesien 2015 roku

2550

2550

110968

7822
118790

3882

3882

9276

- 7822
1454

1717

1717

126 676

1717

128 393

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian

w kapitatach

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Nie podzielony wynik z lat
ubiegtych

obrotowy

Wynik finansowy za rok

Odpis z zysku netto w ciggu

roku obrotowego

Razem

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Potaczenie spétki zaleznej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto
Transakcje z wtascicielami:
Emisja akcji
Nabycie udziatéw w jednostkach
zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowej
Wyptata dywidendy
Na dzien 30 wrzesieni 2014 roku

2550

2550

2550

113536

-8 051
105 485

5483
110968

3882

3882

3882

6937

6937

- 5483
1454

6182

6182

126 905

-8051
118 854

6182

125 036
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za |1l kwartat roku obrotowego 2015 (ﬁ@z{;@)
O!'R«v\.\x:‘, S

3. Informacje  dodatkowe do kwartalnego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1.Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania

Srédroczne sprawozdania finansowe odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane zostaty
przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
i Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (w szczegodlnosci MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259
z p6zn.zm.) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw (,Grupa”, "Grupa

Kapitatowa”) oraz jednostki dominujgcej ZPC Otmuchdéw S.A. (,Spotka”, ,Jednostka dominujgca®).

Srédroczne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien prezentacji niniejszych srédrocznych sprawozdan finansowych
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe i Jednostke. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. Sprawozdania finansowe sg przedstawione w ztotych

(,PLN”), a wszystkie wartoéci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

3.1.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia Srédrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad ZPC Otmuchdéw o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, srédroczne sprawozdania
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg

i finansowag Grupy.
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3.1.3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

W 2014 roku Grupa zmienita prezentacje wieczystego prawa uzytkowania gruntéw. Dotychczas
prawo to prezentowane byto w Wartosciach niematerialnych a teraz Spotka prezentuje je w pozyciji
Grunty w Rzeczowych aktywach trwatych.

W 2014 roku Grupa utworzyta Aktywo na podatek odroczony z tytutu strat podatkowych
z uwzglednieniem jego wptywu na lata poprzednie. Wynik wyzej wymienionych zdarzen Spotka
prezentuje ponizej jako zmiane w danych skonsolidowanych sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw.

W dniu 3 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie Emitenta ze spétkg zalezng Otmuchéw Inwestycje
Sp. z 0. 0. 0 czym Spoétka szerzej informowata w pétrocznym raporcie okresowym za okres szesciu
miesiecy 2015 r. oraz raportem biezacym nr 13/2015. W zwigzku z potagczeniem spétek Emitent
zaprezentowat dane finansowe na 30.09.2014r z uwzglednieniem wplywu ww potgczenia na
pozycje bilansowe. Sprawozdanie finansowe spotki, na ktorg przechodzi majgtek potgczonych
spotek zgodnie z Ustawg o rachunkowosci art. 44c, sporzgdzone na koniec okresu
sprawozdawczego, w ciggu ktorego nastgpito potgczenie, prezentuje swoje dane poréwnawcze za
poprzedni rok obrotowy, pokazane w taki sposob, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek
poprzedniego roku obrotowego, z tym ze poszczegdlne skitadniki kapitatéw wiasnych na koniec
poprzedniego roku powinny zosta¢ wykazane jako suma poszczegodinych skladnikow kapitatow
wiasnych. W zwigzku z tym Spétka przedstawita swoje dane finansowe po przeksztatceniu zgodnie
z wymogami UoR, wplyw zmian na poszczegdlne sktadniki bilansowe i wynikowe Emitent

prezentuje ponizej:

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
AKTYWA 30.09.2014 ' 30.09.2014 30.09.2014 ' 30.09.2014
w tys. PLN Zmiana w tys. PLN zmiana
przeksztatcone tys. PLN przeksztatcone tys. PLN
Aktywa trwate 128828 - 7760 136 588 169 391 2489 166 902
Wartos¢ firmy - - - 17 948 - 17 948
Pozostate wartosci niematerialne 1765 71 1694 4159 - 4159
Rzeczowe aktywa trwate 78805 - 7703 86 508 135 836 - 135 836
Nieruchomosci inwestycyjne 6037 6037 - 6037 - 6037
Pozyczki dtugoterminowe - - 4 866 4 866 - -
Inwestycje w udziaty i akcje 41491 - 1414 42 905 - -
Pozostate aktywa finansowe - - - 6 - 6
Aktywa na podatek odroczony 730 115 615 5405 2489 2916
Aktywa obrotowe 60135 - 13913 74048 93 009 0 93 009
Zapasy 9608 - 2439 12 047 19958 - 19958
Pozyczki 1747 - 3072 4819 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 47798 - 6516 54314 66 923 - 66 923
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - - - - - -
Naleznosci pozostate 498 - 962 1460 1519 - 1519
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 129 - 735 864 4115 - 4115
Pozostate aktywa 355 - 189 544 494 - 494
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 738 738 0 738 - 738
Aktywa razem 189 701 -20 935 210 636 263 138 2489 260 649
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ohiEn-
DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
PASYWA 30.09.2014 ' 30.09.2014 30.09.2014 - 30.09.2014
w tys. PLN zmiana w tys. PLN zmiana
przeksztatcone tys. PLN przeksztatcone tys. PLN
Razem kapitaty 125036 - 1934 126 970 146 198 2299 143 899
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 125036 - 1934 126 970 136 594 1417 135177
Kapitat podstawowy 2550 - 2 550 2550 - 2550
Akcje wiasne - - - - -
Kapitat zapasowy 110968 - 2568 113 536 119 263 0 119 263
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 - 3882 3638 - 3638
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1454 - 1454 3313 1252 2061
Wynik finansowy za rok obrotowy 6182 634 5548 7 830 165 7 665
Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym
kontroli - 9604 882 8722
Zobowigzanie dtugoterminowe 15859 - 4816 20675 26 955 200 26 755
Rezerwa na podatek odroczony 2942 41 2901 8508 - 48 8556
Rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych 438 - 112 550 770 - 770
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - 260 - 260
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 11876 - 5218 17 094 11876 - 11876
Pozostate zobowigzania finansowe 603 473 130 3351 - 3351
Pozostate zobowigzania - - 2190 248 1942
Zobowigzania krétkoterminowe 48806 - 14185 62991 89985 -10 89995
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 21434 - 5670 27 104 35077 - 35077
Pozostate zobowigzania finansowe 1089 740 349 2494 - 2494
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21974 - 9093 31067 36 628 - 36628
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 36 - 240 276 - - 10 10
Pozostate zobowigzania 4273 78 4195 15786 - 15786
Rezerwy krétkoterminowe - - - - - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - - - - - -
Pasywa razem 189701 - 20 935 210 636 263 138 2489 260 649
DANE SKONSOLIDOWANE DANE SKONSOLIDOWANE
01.01.2014- 01.01.2014- 01.07.2014- 01.07.2014-
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW SRR 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone Zmiana przeksztatcone Zmiana
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody 207 132 105 207 237 68952 - 36 68 988
Przychody ze sprzedazy 204 707 - 204 707 68 156 - 68 156
Pozostate przychody 2425 105 2530 79 - 36 832
Koszty wtasny sprzedazy 160 077 - 160 077 52 406 - 52 406
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 47 055 105 47 160 16546 - 36 16 582
Pozostate przychody operacyjne 3210 91 3119 367 17 350
Koszty sprzedazy 25424 - 25424 9063 - 9063
Koszty ogdlnego zarzadu 11 806 - 11 806 4026 - 4026
Pozostate koszty operacyjne 2552 21 2573 839 - 21 860
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10483 7 10 476 2985 2 2983
Przychody finansowe 25 - 25 22 - 22
Koszty finansowe 1902 - 1902 561 - 561
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 606 7 8599 2446 2 2444
Podatek dochodowy 618 246 864 45 - 45
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 7988 253 7735 2401 2 2399
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana - - - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci - - - - -
zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 7988 253 7735 2401 2 2399

kontynuowanej i zaniechanej
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DANE JEDNOSTKOWE DANE JEDNOSTKOWE
01.01.2014- 01.07.2014- 01.07.2014-
SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH
DOCHODOW 30.09.2014 01.01.2014-30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone Zmiana przeksztatcone Zmiana
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody 133 758 - 133 758 42 686 - 42 686
Przychody ze sprzedazy 131996 - 131996 42 111 - 42 111
Pozostate przychody 1762 - 1762 575 - 575
Koszty wtasny sprzedazy 103 402 - 103 402 32405 - 32405
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30356 - 30356 10281 - 10281
Pozostate przychody operacyjne 2135 - 2135 277 - 277
Koszty sprzedazy 14 655 - 14 655 5022 - 5022
Koszty ogdlnego zarzadu 7883 11 7872 2714 3 2711
Pozostate koszty operacyjne 1265 3 1262 597 - 17 614
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8688 - 14 8702 2225 14 2211
Przychody finansowe 207 - 166 373 64 - 55 119
Koszty finansowe 1152 18 1134 350 18 332
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7743 - 198 7941 1939 - 59 1998
Podatek dochodowy 1561 - 32 1593 475 - 11 486
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci 6182 - 166 6348 1464 - 48 1512
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci - - - -
zaniechanej
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci 6182 - 166 6348 1464 - 48 1512

kontynuowanej i zaniechanej
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3.2.Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty

Dane za okres: 01.01.2015 - 30.09.2015

R aTERa Tl stodycze zelki i stone wyroby pellety Pozostate Kwoty nieprzypisane do Razem Po
czekoladowe galaretki przekaski $niadaniowe segmenty* segmentow segmenty Wytaczenia wytaczeniach

Sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw za okres koriczacy sie 92 357 30 165 15371 32996 15 276 24 967 259 211 390 - 30393 180997
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 90 125 26 559 15283 32732 13 204 1484 188 179 575 - 179 575
Sprzedaz miedzy segmentami 1748 3452 - - 1693 23480 20 30393 - 30393 -
Pozostate przychody 484 154 88 264 379 3 50 1422 - 1422
Koszty wiasny 71816 24 004 10131 25046 12 855 10135 8110 162 097 - 18673 143 424
Koszt sprzedazy 16 957 1890 3628 2458 890 - 5729 31552 - 10646 20 906
Zysk (strata) segmentu 3583 4271 1612 5492 1531 14 832 - 13 580 17 741 - 1074 16 667
Nieprzypisane przychody catej
grupy - 4473 4473 - 2814 1659
Nieprzypisane koszty catej grupy 14776 14776 - 1055 13721
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej - 23 883 7438 - 2833 4 605
Przychody finansowe 413 413 - 115 298
Koszty finansowe 1571 1571 - 115 1456
Zysk (strata) brutto - 25041 6280 - 2833 3447
Podatek dochodowy 1013 1013 - 756 257
Zysk (strata) netto - 26 054 5267 - 2077 3190
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej - 26 054 5267 - 2077 3190
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Dane za okres: 01.01.2014 - 30.09.2014

TR stodycze zelki i stone wyroby pellety Pozostate Kwoty nieprzypisane do Razem Po
czekoladowe galaretki przekaski $niadaniowe segmenty* segmentéw segmenty Wytaczenia  wytgczeniach

Sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw za okres koriczacy sie 102 854 31947 22303 35486 17 103 21931 223 231847 - 24715 207 132
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 100 595 31248 21995 35279 14 966 474 150 204 707 - 204 707
Sprzedaz miedzy segmentami 1287 215 - - 1748 21457 8 24 715 - 24715 -
Pozostate przychody 972 484 308 207 389 - 65 2425 - 2425
Koszty wiasny 83 040 23047 13 892 26 837 14 506 12 404 99 173 825 - 13748 160 077
Koszt sprzedazy 19 871 1304 4431 2499 996 20 6 255 35376 - 9952 25424
2Zysk (strata) segmentu 57 7 596 3980 6 150 1601 9507 - 6131 22 646 - 1015 21631
Nieprzypisane przychody catej
grupy - 5275 5275 - 2065 3210
Nieprzypisane koszty catej grupy 15 385 15 385 - 1027 14 358
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej - 16 241 12 536 - 2053 10483
Przychody finansowe 450 450 - 425 25
Koszty finansowe 2327 2327 - 425 1902
Zysk (strata) brutto 18 118 10 659 - 2053 8 606
Podatek dochodowy 1386 1386 - 768 618
Zysk (strata) netto 19 504 9273 - 1285 7988
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej 19 504 9273 - 1285 7988
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3.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw Grupy ZPC Otmuchoéw w podziale na segmenty — nowa prezentacja

W zwigzku z rosngcg wartoscig sprzedazy produktéw pomiedzy spotkami z Grupy Kapitatowej Spotka dokonata przeksztatcen prezentacyjnych danych w poszczegélnych
segmentach operacyjnych, ktéra obowigzywac bedzie od 1 stycznia 2016 roku. Jednakze z uwagi na istotnos¢ danych ponizej zaprezentowano wyniki segmentéw po
zmianach.

W obowigzujgcej prezentacji sprzedaz miedzy spotkami z Grupy Kapitatowej powiekszata sprzedaz danego segmentu operacyjnego. Wartosci sprzedazy miedzy spotkami
z Grupy Kapitatowej ujmowane byty w kolumnie wytgczen ze znakiem ujemnym.

Spétka dokonuje wytaczen w segmentach do poziomu Kosztu wtasnego.

Dane za okres: 01.01.2015 - 30.09.2015

AT R stodycze zelki i stone wyroby el Pozostate Kwoty nieprzypisane do Razem Po
czekoladowe galaretki przekaski $niadaniowe segmenty* segmentow segmenty Wytaczenia wytaczeniach
Sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw za okres koriczacy sie 90 609 26713 15371 32996 13583 1487 238 180997 - 180997
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 90 125 26 559 15283 32732 13204 1484 188 179 575 - 179 575
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - - - -
Pozostate przychody 484 154 88 264 379 3 50 1422 - 1422
Koszty wiasny 70 068 20552 10131 25 046 11162 6347 118 143 424 - 143 424
Koszt sprzedazy 16 957 1890 3628 2458 890 - 5729 31552 - 10646 20 906
Zysk (strata) segmentu 3583 4271 1612 5492 1531 - 4860 - 5609 6021 10 646 16 667
Nieprzypisane przychody catej
grupy - 4473 4473 - 2814 1659
Nieprzypisane koszty catej grupy 14776 14776 - 1055 13721
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej - 15912 - 4282 8 887 4 605
Przychody finansowe 413 413 - 115 298
Koszty finansowe 1571 1571 - 115 1456
Zysk (strata) brutto - 17 070 - 5440 8 887 3447
Podatek dochodowy 1013 1013 - 756 257
Zysk (strata) netto - 18 083 - 6453 9643 3190
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej - 18 083 - 6453 9643 3190
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Dane za okres: 01.01.2014 - 30.09.2014

TR stodycze zelki i stone wyroby pellety Pozostate Kwoty nieprzypisane do Razem Po
czekoladowe galaretki przekaski $niadaniowe segmenty* segmentow segmenty Wytaczenia wytaczeniach

Sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres korczacy sie 101 567 31732 22303 35 486 15 355 474 215 207 132 - 207 132
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 100 595 31248 21995 35279 14 966 474 150 204 707 - 204 707
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - - - -
Pozostate przychody 972 484 308 207 389 - 65 2425 - 2425
Koszty wiasny 81753 22832 13 892 26 837 12 758 1906 99 160 077 - 160 077
Koszt sprzedazy 19 871 1304 4431 2499 996 20 6 255 35376 - 9952 25424
Zysk (strata) segmentu 57 7 596 3980 6 150 1601 - 1452 - 6139 11679 9952 21631
Nieprzypisane przychody catej
grupy - 5275 5275 - 2065 3210
Nieprzypisane koszty catej grupy 15 385 15 385 - 1027 14 358
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 16 249 1569 8914 10483
Przychody finansowe 450 450 - 425 25
Koszty finansowe 2327 2327 - 425 1902
Zysk (strata) brutto 18 126 308 8914 8 606
Podatek dochodowy 1386 1386 - 768 618
Zysk (strata) netto 19 512 1694 9 682 7 988
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej 19512 1694 9682 7988

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Ponizej prezentujemy udziat segmentow w sprzedazy Grupy Kapitatlowej z wytgczeniem sprzedazy

miedzy spétkami w Grupie Kapitatowej za okres trzech kwartatéw 2015 roku.

Pozostalei

Pellety; 8% nieprzypisane*; 1%

ol

Wyroby $niadaniowe;
18%

Stodycze; 50%

Stone przekaski; 8%

Zelki i galaretki w
cukrze; 15%

* nie istotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8

Przychody Grupy zgodnie z MSSF 8 zostaly podzielone na segmenty w oparciu
0 wytwarzane produkty i sprzedawane towary. Na dzien bilansowy, zidentyfikowane segmenty
operacyjne to Stodycze, Stone przekgski, Wyroby $niadaniowe, Pellety, Zelki i galaretki w cukrze
oraz Segmenty pozostate.

SEGMENT SLODYCZE obejmuje kilka kategorii produktéw o réznych preferencjach smakowych.
Wazng kategorie stanowig oblane w czekoladzie mleczka, owoce oraz galaretki. Do tego
segmentu nalezy réwniez chatwa.

SEGMENT ZELKI | GALARETKI W CUKRZE zawiera szerokg game produktéw wytwarzanych
w roznych ksztattach oraz smakach. Produkcja opiera sie na naturalnych barwnikach oraz sokach
owocowych. Dodatkowymi produktami w tym segmencie sg zelki farmaceutyczne z dodatkiem
witamin oraz galaretki w cukrze.

SEGMENT SLONE PRZEKASKI obejmuje dwie kategorie produktéw — chrupki oraz prazynki. Do
pierwszej kategorii nalezg chrupki pod markg Bingo produkowane w szesciu smakach: zielonej
cebulki, orzechéw arachidowych, pizzy, chili, sera oraz ketchupu. Drugg grupg sg prazynki
wytwarzane pod markg TIP TOP. W tej kategorii wyrézniamy cztery smaki: zielona cebulka,
bekonowy, paprykowy oraz solony.

SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE - najwazniejszg pozycjg sg ptatki $niadaniowe
produkowane w réznych ksztattach (m.in. kulki, muszelki) oraz w kilku formach podania: obtaczane
w czekoladzie, w formie tradycyjnych pfatkébw sSniadaniowych lub ptatkbw pszenno-ryzowych.
Dodatkowo do tego segmentu Grupa zalicza batony.

SEGMENT PELLETY (wyroby wytwarzane przez spotke zalezng Jednos¢ sp. z 0.0.) obejmuje

produkcje réznego rodzaju pellet na snacki i prazynki, , w czterech rodzajach: ziemniaczanym,
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pszennym, wielozbozowym oraz ekologicznym (nie zawierajgcych sztucznych barwnikéw oraz
substancji konserwujacych).

SEGMENT POZOSTALE - w skitad tego segmentu wchodzi sprzedaz materiatow i towarow.
Dodatkowo w tym segmencie ujmowane sg ustugi swiadczone w obrebie Grupy Kapitatowej przez
jej poszczegodlne spotki. Do najwazniejszych ustug nalezg ustugi kadrowo-ptacowe, ksiegowe, IT
oraz posrednictwa sprzedazy. Do segmentu zaliczono rowniez ustugi z obszaru logistyczno-
magazynowego. W ocenie Zarzadu Spofki, aktualnie zadne z grup przychodéw w segmencie
Pozostate nie stanowito i stanowi¢ nie bedzie elementu istotnego z punktu widzenia strategii Grupy
Kapitatowe;j.

W okresie obrachunkowym nie zaniechano zadnych rodzajéw dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywow i zobowigzan segmentéw nie roznig sie

od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oaz podatek dochodowy

s$g monitorowane na poziomie Spofki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywéw Grupy Kapitatowej i Spotki
w podziale na segmenty. Zgodnie z wdrozonymi od dnia 1 stycznia 2010 roku zmianami do MSSF
8 Spotka nie zaprezentowata podziatu aktywdw na segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.
Sprzedaz eksportowa

Udziat eksportu w Grupie Kapitatowej w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku wynidst okoto
18% i byt wiekszy o 4,0 p.p. od eksportu w analogicznym okresie 2014 r. W wartosciach
bezwzglednych sprzedaz eksportowa ulegta zwigekszeniu o 3,1 min zt. Docelowo Grupa zamierza
osiggng¢ wzrost sprzedazy w kluczowych rynkach dla przemystu cukierniczego (Niemcy, Wielka

Brytania).
3.3.Zmiany w strukturze Grupy i Jednostki

W dniu 3 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego zarejestrowat potgczenie Emitenta ze spétkg zalezng Otmuchéw Inwestycje
Sp. z 0. 0. Uchwata w sprawie potgczenia spotek zostata podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta w dniu 6 maja 2015 roku, o czym Spdtka informowata raportem biezgcym
nr 13/2015. Potgczenie odbyto sie zgodnie z 492 § 1 ust. 1 Kodeksu Spotek Handlowych (KSH)
poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgca. Majgc na
uwadze fakt, iz Spotka Przejmujgca byta wiascicielem wszystkich udziatdbw w Spoice
Przejmowanej, potgczenie  odbylo  sie  zgodnie z art. 515 § 1 KSH
bez podwyZzszenia kapitatu zakltadowego Spotki Przejmujacej. Jednoczesnie Emitent informuje, iz

na podstawie art. 516 § 5 i 6 KSH Potaczenie odbyto sie w tzw. trybie uproszczonym. Wykreslenie
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spotki Otmuchdéw Inwestycje z rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Krajowy Rejestr

Sadowy nastgpito w dniu 25 czerwca 2015 roku.

3.4.Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢,
rodzaj lub czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj

lub czestotliwose.

3.5.Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady
jednostek konsolidowanych pewnych szacunkéw i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym
sprawozdaniu. Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Pomimo szacunkéw oraz najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy

zarOwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw dotyczacych $swiadczen pracowniczych

i przewidywanych zobowigzan oraz podatku odroczonego.

3.5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na Stan na

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane jednostkowe Zwigkszenia  Zmniejszenia

31.12.2014 30.09.2015 30.09.2014
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 331 9 90 250 291
Rezerwy na odprawy emerytalne 75 - 6 69 76
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 124 21 57 88 158
Rezerwy na koszty ustug obcych 16 255 119 152 111
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 128 38 11 155 80
Odsetek od pozyczek 7 - - 7 -
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych - - - - -
Niezaptacone odsetki od kredytow - 18 17 1 14
Pozostate 9 3 - 12 -
Razem 690 344 300 734 730
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 690 344 300 734 730

3.5.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
W okresie sprawozdawczym Spdtka utworzyta rezerwe na podatek odroczony w wysokosSci

245 tys. zt., ktéra obcigza wynik finansowy Spotki.

Stan na Stan na Stan na

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane jednostkowe . ) . )
Zwiekszenia Zmniejszenia

31.12.2014 30.09.2015 30.09.2014
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 98 88 61 125 395
réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscia srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 2473 158 - 2631 2177
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leasingu finansowego 489 69 - 558 325
pozostatych tytutow 9 8 17 - 4
Razem 3069 323 78 3314 2901
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3069 323 78 3314 2901

3.5.3. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych Stan na AT e Stan na Stan na
- dane jednostkowe 31.12.2014 30.09.2015 30.09.2014
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 399 - 31 368 398
rezerwy na nagrody jubileuszowe 110 - 110 - 209
rezerwa na niewykorzystane urlopy 652 - 191 461 833
Razem 1161 - 332 829 1440

3.6.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Grupa Kapitalowa ZPC Otmuchéw dziata w branzy ulegajgcej cyklicznym wahaniom popytu,
zwlaszcza na produkty czekoladowe. Najnizszy poziom sprzedazy tych produktow jest
odnotowywany w miesigcach wiosenno-letnich, co jest zauwazalne w przychodach Spoétki w tym
okresie. Gtdéwng przyczyng obserwowanych trendéw jest wysoka temperatura, ktéra obniza cheé

siegniecia po tradycyjne stodycze.

Ponizej zaprezentowano wielkos¢ sprzedazy skonsolidowanej z podziatem na kwartaty:

0000 Sprzedaz w poszczegdlnych kwartatach
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3.7.Emisja, wykup oraz splata nie udzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W Il kwartale 2015 r. jak rowniez w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji
niniejszego raportu nie dokonywano emisji, wykupu lub sptaty nie udziatowych i kapitatowych

papieréw warto$ciowych.
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3.8.Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W 2015 r. jak rowniez w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie wyptacit ani tez
nie deklarowat wypfaty dywidendy.

Spotka zalezna Otmuchow Marketing Sp. z 0.0. wypfacita dywidende w wysokosci:

- dla Spdtki ZPC Otmuchow S.A. — kwota 785 tys. zt

- dla Spdtki PWC Odra S.A. — kwota 656 tys. zt

- dla Spatki Jednos¢ Sp. z 0.0. — kwota 75 tys. zl.

Spotka zalezna Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0. wyptacita dywidende w wysokosci:

- dla Spatki ZPC Otmuchéw S.A. — kwota 987 tys. zi.

W roku 2015 zostaly wyptacone zaliczki na poczet przysziej dywidendy spdétki Otmuchéw
Marketing dla spotek zaleznych odpowiednio ZPC Otmuchéw S.A. kwota 175 tys. zt, spétki PWC
Odra kwota 146 tys. zt oraz dla spdki Jednos¢ sp. z o0.0. kwota
17 tys. zh.

3.9.Zobowiazania i aktywa warunkowe

Spotka na dzieh sprawozdawczy posiadata poreczenia w formie weksli in blanco dla jednostek
zaleznych Przedsiebiorstwo Wyrobow Cukierniczych ,0Odra” S.A oraz Otmuchow Logistyka
Sp. z 0. 0. Udzielone poreczenia dotyczyty posiadanych przez jednostke zalezng zobowigzan
kredytowych wobec takich jednostek jak: BGZ BNP Paribas S.A. oraz ING Lease Sp. z 0.0. Saldo
pozostatych zobowigzan do sptaty poreczanych przez Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2015 roku z

tytutu leasingu wynosito 3 300 tys. zh.

3.10. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu 30 wrzesnia 2015 roku, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu 30 wrzesnia 2015 roku nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty odzwierciedlone

W niniejszym raporcie okresowym.

4. Pozostate informacje

4.1.Podstawowe informacje o ZPC Otmuchéw S.A.

Zaktady Przemystu  Cukierniczego, jako spodtka akcyjna  zostata  zarejestrowana
w dniu 1 lipca 1997 roku w sadowym rejestrze handlowym prowadzonym przez Wydziat
Gospodarczy Sadu Rejonowego w Opolu. Obecnie Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze
przedsigbiorcow, prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w Opolu pod numerem KRS 0000028079.

Przedmiot dziatalnosci ZPC Otmuchdéw S.A. obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz

stodyczy, stonych przekagsek oraz wyrobow sniadaniowych.
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Obszar dziatalnosci Spétki dominujgcej w Grupie Kapitatowej ZPC Otmuchéw obejmuje teren
catego kraju. ZPC Otmuchoéw posiada obecnie trzy dziatajgce zaklady w nastepujgcych

lokalizacjach:

ZAKLAD PRZEZNACZENIE

Otmuchow, ul. Nyska 21 Siedziba, zakiad produkcyjny stodyczy
o Zaktad produkcyjny wyrobéw $niadaniowych, wydziat produkcyjny
Nysa, ul. Nowowiejska 20 ] ]
stonych przekasek, magazyn logistyczny wyrobéw gotowych

Otmuchoéw, ul. Grodkowska 12 Zaktad produkcyjny zelek

Informacja nt. organoéw zarzadzajacych

Na dzien 1 stycznia 2015 roku sktad Zarzadu Spotki prezentowat sie nastepujgco:
- Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,

- Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzgdu.

- Pan Michat Jaszczyk — Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 15 stycznia 2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spdtki ztozyt ze
skutkiem nastepujacym z uptywem dnia 28 lutego 2015 r. Pan Michat Jaszczyk.
W dniu 17 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta, podjeta uchwate o powotaniu Pana

Barttomieja Bienia na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu odpowiedzialnego za pion sprzedazy.

Sktad Zarzadu Spotki, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawiat
sie nastepujaco:

- Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,

- Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.

- Pan Barttomiej Bien — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2015 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Mariusz Banaszuk  — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Giedroj¢ - Czionek Rady Nadzorczej,
Witold Grzesiak - Czionek Rady Nadzorczej,
Artur Olszewski - Czionek Rady Nadzorczej,
Jacek Dekarz - Czionek Rady Nadzorczej.

W dniu 5 pazdziernika 2015 roku do Spoftki wptyneto, datowane na 30 wrze$nia 2015 roku, pismo
Pana Mariusza Banaszuka — petnigcego dotychczas funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Emitenta — informujgce o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Emitent o tym

zdarzeniu poinformowat raportem biezgcym nr 16/2015 w dniu 5 pazdziernika 2015 roku.

Strona 26 z 38



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za 1l kwartat roku obrotowego 2015

W dniu 20 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Spofki korzystajgc z uprawnien wynikajacych
z §14 ust. 3 Statutu Spétki powotata w drodze kooptacji z tym samym dniem do petnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana Przemystawa Danowskiego, ktéremu powierzyta
jednoczesnie petnienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. Emitent o powyzszym

wydarzeniu poinformowat raportem biezgcym nr 18/2015 w dniu 20 pazdziernika 2015 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawiata sie

nastepujaco:

Przemystaw Danowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Giedroj¢ — Czlonek Rady Nadzorczej,
Witold Grzesiak - Czlonek Rady Nadzorczej,
Artur Olszewski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Jacek Dekarz - Czlonek Rady Nadzorczej.

4.2.0rganizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku ZPC Otmuchéw S.A. tworzyt Grupe Kapitatowg z piecioma
jednostkami zaleznymi. Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatlowej sg Zaktady Przemystu

Cukierniczego ,Otmuchoéw” S.A., a pozostate spotki sg spotkami zaleznymi.
Wszystkie spétki zalezne objete sg konsolidacjg metodg petna.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. sktadu Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw na dzien

publikacji niniejszego raportu okresowego.

Ponizej zaprezentowano podstawowe informacje nt. spétek zaleznych wedtug stanu na dzien

publikacji niniejszego Raportu.

UDZIAL W GLOSACH . METODA
FIRMA (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KONSOLIDACJ!
POSREDNIO)

Otmuchoéw Logistyka Sp.z 0.0.z o . .

siedzibq w Brzegu 100,00% Ustugi spedycyjne Petna

Jednosc'Sp. 2 0.0. Z siedzibg we 98,06% Produkcja pellet zbozowych i ziemniaczanych Petna

Wschowie

Otmuchoéw Marketing Sp. z 0.0. z ok . . . .

siedzibg w Brzegu 82,26% Ustugi marketingowe dla Grupy Kapitatowej Petna

PWC Odra S.A. z siedzibg w Brzegu 59,22% Produkcja wyrobbw czekoladowych, szerokiej Petna
gamy stodyczy

Aero Snack Sp. z 0.0. z siedzibg we 98,06% Produkcja prazynek Pelna

Wschowie**

* ZPC Otmuchéw posiada bezposrednio 51,77 % udziatu w ogdinej liczbie gloséw w Otmuchow Marketing, przy czym tgczny udziat
w ogolinej liczbie gtosoéw w tej spbfce tj. uwzgledniajacy udziat spétek zaleznych Jedno$é Sp. z o.o. (4,86 %) oraz PWC Odra S.A.
(25,63 %) stanowi 82,26 %.

** ZPC Otmuchoéw nie posiada bezposrednio udziatéw w Aero Snack, przy czym udziat posredni w ogélnej liczbie gtosow w tej spétce
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tj. uwzgledniajgc fakt, iz jedynym wspdlnikiem Aero Snack jest spotka zalezna Jedno$¢ stanowi 98,06%.

Strukture Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw na dzieh publikacji niniejszego raportu okresowego

ZPC
Otmuchow
|

Jednoscé SN O
Wschowa s

I |

F 111

Aero Snack Otmuchow
Marketing

Zaklady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A.

prezentuje ponizszy diagram.

Otmuchow
Logistyka

Jednostka Dominujgca, ktorej przedmiot dziatalnoSci obejmuje przede wszystkim produkcje
i sprzedaz stodyczy, stonych przekasek, zelek oraz wyrobéw $niadaniowych. Obszar dziatalnosci

Spotki obejmuje teren catego kraju.

Otmuchoéw Logistyka Sp. z 0.0. (dawniej Victoria Sweet Sp. z 0. 0.)

Od 26 marca 2008 roku Spétka jest wiascicielem 100% udziatébw w kapitale zaktadowym spotki
Otmuchow Logistyka Sp. z 0. 0. z siedzibg w Brzegu przy ul. Starobrzeskiej 7, ktéra pierwotnie
dziatata w branzy spozywczej produkujgc m.in. wyroby zelowe, galaretki, pianki i w czekoladzie,
ptasie mleczko oraz inne wyroby cukiernicze, a takze nabyta nieruchomosci gruntowe,
zabudowane obiektami produkcyjnymi w miejscowosci Gorzyczki. Na dzien dzisiejszy
podstawowym przedmiotem dziatalnosci Otmuchow Logistyka Sp. z 0. o. jest dziatalnos¢

w zakresie ustug spedycyjnych w tym rowniez na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

Jednosé¢ Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2010 roku Spétka nabyta udziaty w spdétce Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedzibg
w miejscowosci Wschowa. Jednosé posiada status zaktadu pracy chronionej nadany jej w 1997
roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednos$¢ Sp. z 0.0. jest produkcja pellet na snacki
i prazynki. W swojej ofercie posiada pellety ziemniaczane i zbozowe o réznorodnych ksztattach,

z naturalnymi dodatkami smakowymi bogate w btonnik pokarmowy, charakteryzujgce sie niskg
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chtonnoscig ttuszczu oraz pellety wytwarzane z surowcow ekologicznych. Jednosé Sp. z o.0. jest
jedynym wspolnikiem w spotce Aero Snack Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,,Odra” S.A.

PWC Odra S.A. nalezy do przedsiebiorstw cukierniczych. W obszarze dziatalnosci produkcyjne;
PWC Odra S.A. zajmuje sie produkcjg karmelkéw twardych i nadziewanych, czekoladek
nadziewanych, wyrobow czekoladowanych i w czekoladzie, chalwy, pomadek, gumek

rozpuszczalnych oraz drazetek.

Otmuchéw Marketing Sp. z 0. 0.

W dniu 25 pazdziernika 2011r. ZPC Otmuchéw S.A. nabyta 100% udziatéw w firmie MW Legal 8
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie. Nastepnie zmieniono siedzibe oraz nazwe spotki na
Otmuchow Marketing. Otmuchéw Marketing jest podmiotem, ktérego zadaniem jest realizowanie

funkcji marketingowych dla wszystkich spétek w Grupie Kapitatowej.

Aero Snack Sp. z o. o.
Spoétka, bezposrednio podlegajgca pod spoétke Jednosé Sp. z o. o., ktérej gtowny profil dziatalnosci

to produkcja prazynek.

4.3.Oméwienie wynikéw finansowych Grupy Kapitatlowej ZPC Otmuchéw

W okresie trzech kwartatéw 2015 roku Grupa Kapitatowa wypracowata 180 997 tys. zt przychodow
co oznaczato spadek w wysokosci 26 135 tys. zt (fj. -12,6%) w poroéwnaniu do wynikow
wypracowanych w okresie porbwnawczym. Powyzszy spadek zwigzany byt ze zmniejszeniem
sprzedazy u gtdbwnego odbiorcy oraz zmiang polityki zakupowej dyskontéw. Wyzej wymienione
czynniki przetozyly sie na spadki sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy

Kapitatowe;j.

Pozytywnym aspektem dziatalnosci w przedstawianym okresie jest wzrost rentownosci segmentu
stodyczy, ktora zostata osiggnieta dzieki poprawie wynikow spétki zaleznej PWC Odra S.A.

W wyniku zwigkszenia poziomu kosztéw badan i rozwoju (zwigzanych z realizacjg nowych
projektow) oraz wyzszymi kosztami logistyki (czestsze i mniejsze dostawy do kluczowych klientéw)
marza brutto ze sprzedazy zanotowata spadek o 1,9 p.p. z 22,7% w roku 2014 do 20,8% w 2015
roku.

Pozostate przychody operacyjne w okresie trzech kwartatéw 2015 roku wyniosty 1 659 tys. zt
i byly nizsze o 1 551 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Powyzsze

wynikato z mniejszego rozwigzania odpiséw aktualizujgcych zapasy.

Dzieki efektywnej dyscyplinie kosztowej pozycja kosztow sprzedazy w roku 2015 obnizyta sie o

18% tj. 0 4 518 tys. zt w poréwnaniu do roku 2014. Koszty ogolnego zarzgdu oraz pozostate koszty
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operacyjne réwniez ulegty obnizkom. Jednoczesnie pomimo obnizenia ww. kategorii kosztéw w
zwigzku osiggnieciem zysku brutto na sprzedazy na poziomie znacznie nizszym niz w okresie
poréwnawczym zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 4 605 tys. zt i byt nizszy o 5 878 tys. z,

czyli 0 56% od zysku wypracowanego w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2014 r.

W konsekwencji ograniczenia zadtuzenia finansowego po trzech kwartatach 2015 roku saldo
dziatalnosci finansowej osiagneto poziom (-) 1158 tys. zt przy poziomie (-) 1877 tys. zt w

analogicznym okresie 2014 r.

Jednoczesnie zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej spadt w poréwnaniu do okresu

poréwnawczego o 4 798 tys. zt, czyli o 60%.

W odniesieniu do sytuacji majgtkowej Grupy suma bilansowa ulegta obnizeniu
w poréownaniu do 31 grudnia 2014 roku. Aktywa trwate ulegty zmniejszeniu o 2 177 tys. zt na co
wplyw miaty w szczegolnosci zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych (spadek
0 3 056 tys. zt) w wyniku dokonania okresowych odpiséw amortyzacyjnych. Na koniec wrzesnia
2015 roku aktywa obrotowe wyniosty 83 745 tys. zt i uleglty zmniejszeniu o 9 365 tys. zt na co
wpltyw w szczegdlnosci miat spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 10 536 tys. zi.
(zwigzany ze spadkiem sprzedazy). W kategorii zrodet finansowania istotnemu zwiekszeniu
(wzrost 0 3 315 tys. zt) ulegly kapitaty wtasne, ktére na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wyniosty 150
696 tys. zt - wzrost wynikat w szczegdlnosci z osiggniecia wyniku netto w okresie

sprawozdawczym w wysokosci 3 190 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe ulegly zmniejszeniu o 5 158 tys. zt do poziomu 18 248 tys. zt.
Whynikato to w szczegdlnosci ze sptaty kredytow bankowych. Z kolei, w kategorii zobowigzan
krotkoterminowych miat miejsce nieznaczny spadek wartosci krétkoterminowych pozyczek
i kredytow (spadek o 1 126 tys. zt do 28 386 tys. zt), spadek o 9 451 tys. zt wartosci zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug (efekt m.in. optymalizacji proceséw zwigzanych z realizacjg tahcucha

dostaw) oraz wzrost pozostatych zobowigzan o 3 168 tys. zt.

4.4.Akcjonariat

4.4.1. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne

co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosébw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania
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niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2015 r.,

tj. na dzienh 5 listopada 2015 r. zawiera ponizsza tabela:

Liczba akcjilgloséw LEARTT | ETIED

Akcjonariusz przypadajacych z tych akcji zak’fﬁ\gzc;)vivgg} éS%gvtl)lnej
Nemico Limited 6 491 750 50,92%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 1169 132 9,17%
PZU PTE S.A* 1905 552 14,95%
AVIVA PTE* 1274 000 9,99%
Pozostali 1907 816 14,97%
Razem 12 748 250 100,00%

* Stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spétki w dniu 6 maja 2015 roku
przekazanym w raporcie biezgcym nr 14/2015 z dnia 6 maja 2015 roku.

Ponizej prezentujemy wykres akcjonariatu na dzien 5 listopada 2015 r.

Pozostali; 14,97%

Aviva PTE; 9,99%

Nemico Limited;
50,92%

PZU PTE: 14,95%

PKO BP Bankowy
PTE; 9,17%
W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 27 sierpnia 2015 roku,
ani od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 7 maja 2015 roku do dnia

publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze znaczgcych akcjonariuszy.

4.4.2. Akcje Emitenta oraz uprawnienia do nich w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujacych

Osoby zarzagdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego,

tj. na dzien 5 listopada 2015 roku nie posiadajg akcji oraz uprawnien do akcji Spofki.

Jednoczesnie w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (rozszerzony
skonsolidowany raport za | kwartat 2015 roku) tj. od dnia 7 maja 2015 roku do dnia publikaciji
niniejszego raportu okresowego tj. do dnia 5 listopada 2015 roku nie miaty miejsca zmiany

w stanie posiadania akcji (oraz uprawnien do nich) osob zarzgdzajacych i nadzorujgcych.

Dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej posiada udziaty w jednostce powigzanej ze Spotkg - Warsaw
Equity Management Sp. z o0.0., ktéra jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec ZPC

Otmuchow S.A. (Warsaw Equity Management Sp. z o0.0. posiada poprzez spodtki zalezne
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wchodzgce w skiad jego Grupy Kapitatowej 100 % udziatbw w Nemico Limited bedgcym
wiekszosciowym akcjonariuszem ZPC Otmuchéw). Jacek Giedroj¢ oraz Witold Grzesiak posiadajg

w Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. po 854 udziatow.

Osoby zarzadzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatdw w jednostkach
powigzanych.

4.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2015 r. ZPC Otmuchdw S.A. ani jednostki zalezne nie zawarly zadnych transakgc;ji
pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

TRANSAKCIE SALDA
WYSZCZEGOLNIENIE 11l kwartaty rok zaku.p O,d sprzec!ai ’dIa zobowiq‘zanlia do naleinf)s'cli od
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujaca 2015 10583 11227 2026 9803
jednostka dominujaca 2014 9 601 10782 1406 9858
spotki zalezne 2015 20 456 14 215 4215 6341
spotki zalezne 2014 19491 17 685 13164 4627
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2015 - 618 - 97
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2014 2 627 - 85

4.6.Udzielone poreczenia i gwarancje

W Il kwartale 2015 r. ZPC Otmuchdéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktérych wartos¢ tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatdbw wlasnych ZPC
Otmuchow S.A.

4.7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostki zalezne nie byty strong zadnego postepowania
lub postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ dla pojedynczego, jak réwniez fgcznie dwu
lub wiecej postepowan, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta.

4.8.Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla sytuacji Spétki i Grupy
Kapitatowej
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4.8.1. Umowy znaczace
W dniu 24 lutego 2015 roku, nastgpito ustalenie z LIDL Polska Sklepy Spozywcze Sp. z 0. 0. Sp. k.
(Odbiorca) ogoélnych warunkéw dotyczacych produkcji oraz dostaw wyrobdéw cukierniczych dla
Odbiorcy na 2015 rok. Szacowana wartos¢ obrotéw z Odbiorcg bazujgca na powyzszych
ustaleniach w okresie od dnia 24 Ilutego 2015 r. do konca 2015 roku wynosi
ok. 19,6 min z. Dostawy wyroboéw cukierniczych realizowane sg na rynek polski, stowacki,
rumunski, butgarski, chorwacki, wegierski, czeski oraz brytyjski. O ww. zdarzeniu Spédtka

informowata w tresci raportu biezgcego nr 4/2015 z dnia 24 lutego 2015 roku.

W dniu 13 pazdziernika 2015 roku zawarto z Przedsiebiorstwem Przemystu Cukierniczego ,Gryf”
S.A. (Dostawca, PPC Gryf) tagcznie pie¢ uméw na dostawy pétproduktéw spozywczych o fgcznej
wartosci 10,9 min zt netto. Poza PPC Gryf strong z ww. umow jest PWC Odra S.A. natomiast
pozostate trzy umowy zawarte zostaty z Emitentem. W zwigzku z zawarciem ww. uméw fgczna
warto$¢ umow i zamodwieh odpowiednio zawartych lub zleconych przez Emitenta oraz spofki
zalezne do realizacji PPC Gryf w okresie od 22 pazdziernika 2014 tj. od dnia publikacji raportu
biezgcego nr 25/2014 w sprawie obrotéw z PPC Gryf, wynidst 20,8 min zt netto. O ww. zdarzeniu

Spotka informowata w tresci raportu biezgcego nr 17/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku.

4.8.2. Inne informacje
W dniu 15 stycznia 2015 roku do Spotki wptyneto postanowienie o dokonaniu w dniu 8 stycznia
2015 r. przez wiasciwy sad wpisu zastawu rejestrowego do kwoty 44,2 min zt ustanowionego na
naleznosciach handlowych przystugujgcych Emitentowi od wskazanych dtuznikéw. Przedmiotowy
zastaw stanowi zabezpieczenie naleznosci BNP Paribas Polska z tytutu zobowigzarh Emitenta
wynikajgcych z kredytu w rachunku biezgcym udzielonego na podstawie aneksu do znaczacej
umowy kredytowej z 15 grudnia 2014 r. O ustanowieniu ww. zastawu Spoétka informowata w

raporcie biezgcym 3/2015 z 16 stycznia 2015 r.

W opinii Zarzadu Spotki nie wystepujg inne niz przedstawione w niniejszym raporcie okresowym
informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzah przez Spotke
i Grupe.

W ocenie Zarzgdu w najblizszym czasie nie wystgpig zagrozenia istotne dla mozliwosci realizacji

zaciggnietych przez Spotke zobowigzan.

4.8.3. Strategia Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw
W opinii Zarzadu strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest zgodna ze strategig rozwoju Jednostki

Dominujgce;j.
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W okresie Il kwartatow 2015 roku nie nastgpita zmiana celow strategicznych i nadal zasadniczym
celem na najblizsze lata jest dywersyfikacja sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu wolumenu
u podstawowego klienta. Osiggniecie tego celu mozliwe bedzie m.in. poprzez wzrost
innowacyjnosci produktowej szczegdlnie w segmencie produktéw dla dzieci, produktéw
funkcjonalnych, parafarmaceutykow jak i w asortymencie zelek jak rowniez poprzez intensyfikacje
dziatan proeksportowych.

Kolejnym celem strategicznym jest uzyskanie trwatej rentownosci przejetej w 2011 roku spotki
PWC ODRA S.A. W tym celu kluczowym wydaje sie zagospodarowanie wolnych mocy
produkcyjnych wygenerowanych w toku przeprowadzonej restrukturyzacji poprzez wzrost
sprzedazy w nowoczesnych kanatach dystrybucji. Osiggniecie break even point PWC Odry S.A.

powinno przetozy¢ sie na osiggniecie trwatej rentownosci Spotki w kolejnych latach.

W 2015 r. w ramach Grupy podjeto inicjatywy, ktérych celem jest osiggniecie trwatej obnizki
kosztéw. Obnizki kosztow realizowane bedg w obszarach produkcji, logistyki, administraciji.
Dodatkowo kontynuowano proces majgcy na celu wzrost przychodéw ze sprzedazy i poprawe
wynikéw m.in. podpisano umowy posrednictwa sprzedazy (umowy z Bomilla oraz Teekanne), ktére
pozwolg obnizy¢ koszty prowadzenia dziatalnosci. Zgodnie z szacunkami Zarzadu Emitenta
wdrozone inicjatywy pozwolity na osiggniecie w biezgcym roku oszczednosci na poziomie ok. 1
min zt.

Dodatkowo w zwigzku z planowanymi inwestycjami Grupa jest w trakcie analizy rynku pod kgtem

produktéw niszowych oraz modernizacji i wprowadzenia nowych linii technologicznych.

4.8.4. Wyniki finansowe PWC Odra S.A.

Ponizej zaprezentowano kluczowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw spotki
zaleznej tj. PWC Odra S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2015-30.09.2015 01.01.2014-30.09.2014
tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 64 165 65 906
towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 426 - 986
Zysk (strata) brutto - 125 - 1835
Zysk (strata) netto 18 - 994

4.9.Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Rozwéj Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw S.A. zalezy od wielu wewnetrznych oraz zewnetrznych

czynnikdw prawnych i ekonomicznych. Wystgpienie istotnych odchylen od standardowych lub
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zaktadanych parametréow mogg stanowi¢ ryzyka i zagrozenia dla realizacji pozagdanych wynikéw

oraz rozwoju Spotki.

Konsumpcja niektorych produktéw spozywczych w Polsce, takich jak pfatki $niadaniowe, stone
przekaski czy tez stodycze, jest na poziomie nizszym niz w krajach Unii Europejskiej.

W przysztosci nalezy oczekiwac sukcesywnego wzrostu rynku w segmencie ww. produktéw.

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki oraz Grupy

Kapitatowej s3:

« tempo wyrostu gospodarczego i jego wptyw na ksztattowanie sie popytu konsumenckiego
na rynku spozywczym,
* ceny surowcow oraz opakowan,
* kursy walut,
+ dalsze zmiany udziatu sprzedazy marek prywatnych w nowoczesnym kanale dystrybuciji,
szczegolnie w sieciach dyskontowych,
* proces konsolidacji producentéw spozywczych w kraju,
» wzrost organiczny sieci dyskontowych i zwiekszenie wymagan w stosunku do dostawcow
(koniecznos¢ posiadania odpowiednich mocy produkcyjnych, zapewnienia logistyki dostaw, jakosci
i innowacji produktowej),
* zmniejszajgcy sie udziat handlu tradycyjnego w strukturze handlu krajowego,
* proces dystrybucii.
Do najistotniejszych czynnikdw wewnetrznych majgcych wptyw na rozwoj Grupy zaliczyé
nalezy:
e skutecznos¢ w pozyskiwaniu nowych klientéw w kraju i za granica,
e sprawnos¢ dziatan R&D celem przygotowania nowoczesnych, odpowiadajgcych potrzebom
rynku produktow,
o sprawnos¢ i skuteczno$¢ realizacji plandéw  inwestycyjnych  oraz inicjatyw

oszczednosciowych.

4.9.1. Zmiany cen podstawowych surowcow

Dtugoterminowe kontrakty na dostawy wiekszosci strategicznych surowcéw dla ZPC Otmuchow
w 2015 roku pozwolity zredukowac¢ niekorzystne wptywy wahan ich cen na rynkach. W drugiej
potowie 2015 roku niskie ceny kontraktowe w zakresie surowcow pochodnych do zboz, roslin
oleistych, nabiatu — maki pszenne, kukurydziane, syropy glukozowe, oleje rzepakowe, masto
i mleko pozytywnie wptynety na poziom kosztéw. Odczuwalne dla Spoétki w kolejnych miesigcach

bedg natomiast wzrosty cen czekolady - niepokdj budzg utrzymujgce sie na bardzo wysokim
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poziomie ceny ziarna kakaowego na gietdach swiatowych gdzie oczekiwane jeszcze w potowie
roku 2015 spadki nie nastgpity. Podobnie niekorzystne trendy mozna zaobserwowaé w drugiej
potowie 2015 roku w poziomach cen cukru powracajgc do poziomu z poczatku roku 2015, ktére to

powinny ustabilizowac sie na obecnym poziomie w catym 2016 roku.

4.9.2. Zmiany kursow walut
Zmiany kursow walut sg jednym z gtéwnych czynnikéw ryzyka na jakie narazona jest Grupa
Otmuchow. Najwazniejszg walutg w dziatalnosci Grupy jest EURO. Zmienno$¢ cen walut wptywa

na koszty sprzedazy produktéw eksportowych oraz na ceny zakupdéw surowcéw i opakowan.

Kurs EUR/PLN w okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015

4,3000
4,2000
4,1000
4,0000
3,9000

sty '15 lut'15 mar '15 kwi "5 maj '15 cze'ls lip"15 sie'ls wrz '15

Zrédto: www.bankier.pl

Powyzszy wykres przedstawia kurs EUR/PLN w okresie sprawozdawczym.
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4.9.3. Uzaleznienie od gtéwnego odbiorcy
Grupa Kapitatowa wspoipracuje ze swoim najwiekszym odbiorcg od wielu lat. Wspotpraca
ta jest korzystna dla obu stron. Najwazniejszymi grupami asortymentowymi sg stodycze oraz

wyroby sniadaniowe.

Udziat gtéwnego odbiorcy Grupy ZPC Otmuchéw w sprzedazy za Il kwartaty 2015 roku wynidst
35,59%. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego udziat ten ulegt obnizeniu
0 -4,83% (po Il kwartatach 2014 roku udziat ten wynosit 40,42%).

Jednoczesnie w celu minimalizacji ww. ryzyka Grupa Kapitalowa prowadzita w okresie
sprawozdawczym dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji struktury odbiorcéw, poprzez:

- zwiekszenie eksportu (wejscie na nowe rynki oraz zintensyfikowanie sprzedazy na juz obecnych),
- pozyskiwanie nowych klientéw z sektora B2B,

- rozwoj produktéw pod markami wtasnymi spétki ZPC Odra,

- rozwdj wtasnych produktéw w segmentach niszowych,

- poszukiwania alternatywnych zroédet przychoddéw (m.in. zawarte w | pdtroczu 2015 r. umowy

dystrybucyjne z Bomillg i Teekane).

4.9.4. Inne czynniki

Do pozostatych czynnikbw mogacych miec¢ istotny wptyw na wyniki finansowe w kolejnych okres
zaliczy¢ nalezy :
¢ intensyfikacja sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz dalsza dywersyfikacja odbiorcow
krajowych w celu minimalizacji ryzyka gtdwnego odbiorcy,
o kontynuacja dziatan nakierowanych na poprawe rentownosci — dalsza reorganizacja
portfolio produktowego oraz selekcja opakowan;
e koncentracja na utrzymywaniu najbardziej rentownych relacji z sieciami handlowymi oraz
w kontaktach B2B;
Jednoczeé$nie w opinii Zarzgdu Spotki nie wystepujg inne niz opisane w niniejszym
raporcie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizaciji

zobowigzanh przez Spotke i Grupe.

4.10. Stanowisko wobec publikowanych prognoz
Zarzad ZPC Otmuchéw nie publikowat prognoz, tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych

wynikéw na 2015 rok.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentacji Spotki

Mariusz Popek

Barttomiej Bien Jarostaw Kapitanowicz

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji

Otmuchow, dnia 5 listopada 2015 roku

Dane teleadresowe:

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A.
ul. Nyska 21
48-385 Otmuchow
Tel. +48 77 431 50 83, 431 51 10
Fax +48 77 431 50 85
www.zpcotmuchow.com.pl

zpc@zpcotmuchow.com.pl
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