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1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
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WYBRANE DANE FINANSOWE 016 okres od 015 okres od 2016 okres od 2015 okres od
P016-01-01 do  R015-01-01 do  R016-01-01 do  [2015-01-01 do
P016-03-31 015-03-31 r016-03-31 2015-03-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 58 868 62018 13515 14 948
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 757 1632 174 393
I1I. Zysk (strata) brutto 303 1203 70 290
IV. Zysk (strata) netto 470 1348 108 325
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 387 2879 -318 694
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 223 -832 -1199 -201
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5620 -2 906 1290 -700
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -990 -859 -227 -207
IX.Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 260 975 254 952 61 141 62 351
roku obrotowego)
fvc\)lbowia_zanig i rezerwy na.zobowiazania (na koniec biezgcego 109 645 103 715 25 688 25 364
artatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
f;)b.owiazania dlygoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i 20 590 15 966 4824 3905
niec poprzedniego roku obrotowego)
X”_Zob_owuqzama kr(_)tkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 89 055 87 749 20 864 21 460
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIL. Kapitat w!asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 151 330 151 237 35 454 36 986
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zz.lkladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 2550 2550 597 624
poprzedniego roku obrotowego)
.Llczba ak.cp (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,04 0,30 0,01 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,04 0,30 0,01 0,07
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
XV biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 11.87 11,86 2,78 2,90
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego 1,87 11,86 278 2,90
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
XX. - - - -
zt/EUR)
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ZPC OTMUCHOW S.A. QSr 1/2016

Powyzsze dane finansowe za I kwartat 2016 1 2015 roku zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad: -
poszczegblne pozycje aktywow 1 pasywow - wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien 31 marca 2016 r.- 4,2684
IPLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2015 r. - 4,0890 PLN/EUR) - poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitego
dochodu oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych - wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do
81 marca 2016 r. - 4,3559 PLN/EUR (od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. - 4,1489 PLN/EUR)

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio
opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU
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Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za pierwszy kwartat roku obrotowego 2016

obejmujgcego okres od 2016-01-01 do 2016-03-31

(zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz skrécone
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej wedtug MSSF w walucie PLN)

Otmuchéw, 11 maja 2016 r.
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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za | kwartat 2016 roku zostat sporzgdzony
zgodnie z § 87 ust. 1-11 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
[...] i obejmuje dane finansowe spotki ZPC ,Otmuchdéw” S.A. (,Spoétka”, ,Emitent”)
oraz podmiotéw zaleznych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(MSR/MSSF). Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 ww. rozporzadzenia
ZPC ,Otmuchéw” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Elementy
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZPC ,Otmuchow S.A. przekazywane

$3 W niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spotka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym przyjeta forme prezentacji poszczegodlnych elementéw odpowiednio jednostkowego
oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego, poprzez zestawienie
analogicznych pozycji odpowiednio jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w odrebnych tabelach w ramach danego elementu sprawozdania finansowego. W
opinii Spotki przyczyni sie to do lepszej oceny udziatu wynikéw finansowych Jednostki
Dominujgcej na tle wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchoéow (,Grupa ZPC

Otmuchow”, ,Grupa Kapitatowa”).
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1. Wybrane dane finansowe

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2016

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 3379 37643 7759 9073 58 868 62018 13515 14948
towardw i materiatéw
-520 1804 -119 435 757 1632 174 393
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -831 1543 -191 372 303 1203 70 290
Zysk (strata) netto -703 1572 -161 379 470 1348 108 325
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 9771 3075 -2243 741 -1387 2879 -318 694
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -5 306 -689 -1218 -166 -5223 -832 -1199 -201
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 14471 -2595 3322 -625 5620 -2906 1290 -700
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -606 -209 -139 -50 -990 -859 -227 -207
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2016

DANE JEDNOSTKOWE
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR

Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 204 543 199 620 195 633 47 920 48819 45898
obrotowego)
Zob.owmlzama i r?zerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i 76 107 70104 67 385 17 830 17 145 15 810
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec

. 11671 6735 11146 2734 1647 2615
poprzedniego roku obrotowego)
ZobOW|az.an|a krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 64 436 63 369 56 239 15 096 15 497 13195
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku

128 436 129516 128 248 30090 31674 30089

obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 2550 2550 5550 597 624 598
roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,06 0,22 0,12 -0,01 0,05 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -0,06 0,22 0,12 -0,01 0,05 0,03
Wartosc I$S|egc.>wa na Jedna.akCJe (w zt/EUR) (na koniec biezacego 10,07 10,16 10,06 236 238 236
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec 10,07 10,16 10,06 236 238 236

biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2016

ohcw-

DANE SKONSOLIDOWANE

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 260975 254 952 255529 61141
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 109 645 103 715 106 800 25 688
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 20 590 15966 21921 4824
obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 89 055 87 749 84 879 20 864
obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 151 330 151 237 148 729 35454
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 2550 2550 2550 597
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,11 0,31 0,30 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,11 0,31 0,30 0,07
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 11,87 11,86 11,67 2,78
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i 11,87 11,86 11,67 2,78

koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
U, za | kwartat roku obrotowego 2016
G ZPC Otmuchow

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone
na EUR zgodnie z opisang ponizej metoda.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeplywéw pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca | kwartatlu odpowiednio 2016 oraz 2015 roku, przy czym zgodnie
z przedstawiong powyzej metodologia:

- w okresie styczenh — marzec 2016 roku kurs EUR wynosit 4,3559 zt;

- w okresie styczen — marzec 2015 roku kurs EUR wynosit 4,1489 zt.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane porownawcze przeliczono
na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio na:

- dzien 31 marca 2016 roku, ktory wynosit 4,2684 zt;

- dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry wynosit 4,2615 zt.
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchow

2. Skrécone srodroczne sprawozdania finansowe
2.1. Sprawozdania z catkowitych dochodéw

Dane jednostkowe

DANE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW L0220 [ RO L220E L5 QIO A0H
31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
tys. PLN
tys. PLN Przeksztatcone tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 33954 38010 147 346
Przychody ze sprzedazy 33796 37643 146 327
Pozostate przychody 158 367 1019
Koszty wtasny sprzedazy 28 248 31199 120431
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5706 6811 26 915
Pozostate przychody operacyjne 143 2181 4161
Koszty sprzedazy 3646 4 357 15691
Koszty ogdlnego zarzadu 2336 2537 9512
Pozostate koszty operacyjne 387 294 1721
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 520 1804 4152
Przychody finansowe 108 68 344
Koszty finansowe 419 329 1179
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 831 1543 3317
Podatek dochodowy - 128 - 29 477
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j - 703 1572 2840
Dziatalnos$¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 703 1572 2840
Inne catkowite dochody - - -
Rachunkowos¢ zabezpieczen - 377 - -
Catkowite dochody ogétem - 1080 1572 2 840
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 1080 1572 2 840

Udziatowcom niesprawujacym kontroli
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :

Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 1080 1572 2 840

Udziatowcom niesprawujacym kontroli - - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) - 0,06 0,12 0,22
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na jedn
: jedna akeje | g Jedna - 0,06 0,12 0,22
akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej - 0,06 0,12 0,22
Zwykty - 0,06 0,12 0,22
Rozwodniony - 0,06 0,12 0,22
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Dane skonsolidowane:

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2016

ZPC Otmuchéw

DANE SKONSOLIDOWANE
” 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 59 212 62 624 241934
Przychody ze sprzedazy 58 868 62018 240059
Pozostate przychody 344 606 1875
Koszty wtasny sprzedazy 47 661 49 118 192 395
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11551 13 506 49 539
Pozostate przychody operacyjne 261 428 3081
Koszty sprzedazy 6 902 7766 27 531
Koszty ogdlnego zarzadu 3684 3954 15 223
Pozostate koszty operacyjne 469 582 3425
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 757 1632 6441
Przychody finansowe 118 84 344
Koszty finansowe 572 513 1857
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 303 1203 4928
Podatek dochodowy - 167 - 145 1116
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 470 1348 3812
Dziatalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 470 1348 3812
Inne catkowite dochody - 377 - -
Rachunkowos¢ zabezpieczen - 377 - -
Catkowite dochody ogétem 93 1348 3812
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 345 823 3467
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 125 525 345
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 32 823 3467
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 125 525 345
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,04 0,11 0,30
Zys.'k (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na jedna 0,04 0,11 0,30
akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,04 0,11 0,30
Zwykty 0,04 0,11 0,30
Rozwodniony 0,04 0,11 0,30
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2016

2.2. Sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane jednostkowe:

ZPC Otmuchéw

DANE JEDNOSTKOWE
AKTYWA 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
tys. PLN
tys. PLN Przeksztatcone tys. PLN
Aktywa trwate 131 837 126 812 127 500
Wartosc firmy - - -
Pozostate wartosci niematerialne 1200 843 1100
Rzeczowe aktywa trwate 81333 77 748 77 303
Nieruchomosci inwestycyjne 6 954 5990 6 954
Inwestycje w udziaty i akcje 41579 41 498 41579
Aktywa na podatek odroczony 771 733 564
Aktywa obrotowe 71973 68 088 71387
Zapasy 14 286 15212 13673
Pozyczki 1806 1769 1796
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35682 40 882 38 064
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 929 269 930
Naleznosci pozostate 14 047 7611 11114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4757 2080 5363
Pozostate aktywa 466 265 447
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 733 733 733
Aktywa razem 204 543 195633 199 620
DANE JEDNOSTKOWE
PASYWA 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 128 436 128 248 129 516
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 128 436 128 248 129 516
Kapitat podstawowy 2 550 2 550 2 550
Kapitat zapasowy 118 790 110968 118 790
Pozostate kapitaty rezerwowe 3505 3882 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 4294 9276 1454
Wynik finansowy za rok obrotowy - 703 1572 2 840
Zobowiazanie dtugoterminowe 11671 11 146 6 735
Rezerwa na podatek odroczony 3533 3120 3454
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 454 336 454
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 6237 6 659 2223
Pozostate zobowigzania finansowe 1447 1031 604
Zobowiazania krétkoterminowe 64 436 56 239 63 369
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 31544 22152 29152
Pozostate zobowigzania finansowe 7029 2819 5430
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 253 27 063 25399
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - - -
Pozostate zobowigzania 3610 4205 3388
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - - -
Pasywa razem 204 543 195 633 199 620
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Dane skonsolidowane:

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2016

ZPC Otmuchéw

DANE SKONSOLIDOWANE

AKTYWA 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 170 086 167 091 166 157
Wartosc firmy 17 948 17 948 17 948
Pozostate wartosci niematerialne 1542 1301 1473
Rzeczowe aktywa trwate 138 200 136 237 134 803
Nieruchomosci inwestycyjne 6 954 5990 6 954
Pozostate aktywa finansowe 6 6 6
Aktywa na podatek odroczony 5436 5609 4973
Aktywa obrotowe 90 156 87 705 88 062
Zapasy 24 216 26 017 24 341
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53588 56 161 53157
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 954 314 972
Naleznosci pozostate 4157 1710 1801
Pozostate aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6180 3170 7 157
Pozostate aktywa 1061 333 634
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 733 733 733
Aktywa razem 260 975 255 529 254 952
DANE SKONSOLIDOWANE
PASYWA 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 151 330 148 729 151 237
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 141 836 139 152 141 868
Kapitat podstawowy 2 550 2550 2550
Akcje wiasne - - -
Kapitat zapasowy 127 176 119 019 127 176
Pozostate kapitaty rezerwowe 1601 1982 1978
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 10 164 14778 6 697
Wynik finansowy za rok obrotowy 345 823 3467
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym
kontroli 9494 9577 9369
Zobowiazanie dtugoterminowe 20590 21921 15 966
Rezerwa na podatek odroczony 9388 8841 9189
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 771 638 769
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 60 260 60
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 6237 6 659 2223
Pozostate zobowigzania finansowe 2190 3058 1654
Pozostate zobowigzania 1944 2 465 2071
Zobowiazania krétkoterminowe 89 055 84 879 87 749
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 33349 28 944 30986
Pozostate zobowigzania finansowe 2284 1538 2 455
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37751 41239 40 663
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 18 - -
Pozostate zobowigzania 15653 13158 13 645
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -
Pasywa razem 260 975 255 529 254 952
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchow

2.3. Sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Dane jednostkowe:

DANE JEDNOSTKOWE
01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
tys. PLN
tys.PLN Przeksztatcone tys.PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto - 831 1543 3317
Korekty razem -8 940 1532 3709
Amortyzacja 1892 1977 7 402
Zyski (straty) udziatéw niesprawujacych kontroli - - -
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 42,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 114 -1424
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 65 -485
Zmiana stanu rezerw 79 76 88
Zmiana stanu zapaséw -613 -4 850 -3311
Zmiana stanu naleznosci -550 7975 7031
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz

podatku biezgcego -9 522 -3640 -4 770
Podatek dochodowy zaptacony 0 -237 -903
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -226 52 39
Inne korekty - - 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem - 9771 3075 7026

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy - - 2718
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - - 771

Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - - -
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - - -
Odsetki otrzymane - - R
Dywidendy otrzymane - - 1947
Sptata udzielonych pozyczek - - -
Inne wptywy inwestycyjne - - -

Wydatki 5306 689 7182
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 5296 679 7101
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne -
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - 1 81
Udzielenie pozyczek 10 9 -
Inne wydatki inwestycyjne - - -

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -5 306 -689 -4 464

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 16 353 - 12 789

Whptywy z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu -

Kredyty i pozyczki zaciggniete 7 885 - 8582
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -
Inne wptywy finansowe 8468 - 4207
Wydatki 1882 2595 12 319

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow -
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -

Sptaty kredytéw i pozyczek 1479 2267 7 136
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - 3570
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 403 119 492
Odsetki zaptacone - 209 1121
Inne wydatki finansowe - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 14 471 - 2595 470
Przeptywy pieniezne netto, razem - 606 - 209 3032
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5363 2289 2289
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych 0 0 -42
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 4757 2080 5363
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchow

Dane skonsolidowane:

DANE SKONSOLIDOWANE
01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
tys.PLN tys.PLN tys.PLN
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 303 1203 4928
Korekty razem -1690 1676 15618
Amortyzacja 2575 2942 11241
Zyski (straty) udziatéw niesprawujgcych kontroli -125 -525 -345
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 11 31 52
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -48 134 1284
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -93 -76 -422
Zmiana stanu rezerw 279 693 0
Zmiana stanu zapaséw 125 -5161 -3485
Zmiana stanu naleznosci -2700 9796 12763
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz
podatku biezacego -736 -5 696 -6 148
Podatek dochodowy zaptacony -88 -327 903
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -890 -135 -225
Inne korekty 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 1387 2879 20 546
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy - - 1490
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - - 1490
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - - -
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - - -
Odsetki otrzymane - - -
Dywidendy otrzymane - - -
Sptata udzielonych pozyczek - - -
Inne wptywy inwestycyjne - - -
Wydatki 5223 832 9 660
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5245 832 9 660
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne -
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - - -
Udzielenie pozyczek 22 - -
Inne wydatki inwestycyjne - - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -5223 -832 -8170
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 7 856 559 5017
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - - 72
Kredyty i pozyczki zaciggniete 7 856 559 4945
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Inne wptywy finansowe - - -
Wydatki 2236 3465 14 213
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow - - -
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych - - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - -
Sptaty kredytow i pozyczek 1479 2 640 11 365
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 43 - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 694 560 1564
Odsetki zaptacone 20 265 1284
Inne wydatki finansowe - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 5620 2906 - 9196
Przeptywy pieniezne netto, razem 990 859 3180
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 157 4029 4029
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych -13 0 52
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 6180 3170 7 157
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2.4.

Dane jednostkowe:

Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

za | kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchéw

. . . Odpis z zysku
P t N | Wynik
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat ochsta € ' po-dzne ony . yni netto w ciggu
. kapitaty wynik z lat finansowy za Razem
kapitatach podstawowy wiasne zapasowy . roku
rezerwowe ubiegtych rok obrotowy
obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2550 118 790 3 882 4294 - - 129516
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto -703 -703
Skutki wyceny aktywow_ finansowych 377 377
dostepnych do sprzedazy
Transakcje z wtascicielami: -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych -
Zmiany w strukturze udziatowej -
Podziat wyniku -
Na dzien 31 marca 2016 roku 2550 118 790 3 505 494 -703 - 128 436
. . . . . Pozostate Nie podzielony Wynik eepiEa zysku
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat i R . netto w ciggu
. kapitaty wynik z lat finansowy za Razem
kapitatach podstawowy wiasne zapasowy . roku
rezerwowe ubiegtych rok obrotowy
obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2550 110968 3882 9276 - - 126 676
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 7822 -7822 2 840 2 840
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowej
Podziat wyniku
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 2550 118 790 3 882 1454 2 840 - 129 516
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchéw

2015
. . . . . Pozostate Nie podzielony Wynik CEEIR zysku
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat ! . " netto w ciggu
. kapitaty wynik z lat finansowy za Razem
kapitatach podstawowy wiasne zapasowy . roku
rezerwowe ubiegtych rok obrotowy
obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2550 - 110968 3882 9276 - - 126 676
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto 1572 1572
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych -
Zmiany w strukturze udziatowej -
Emisja akgji - - - _
Koszt emisji akcji - - - - -
Podziat wyniku - - -
Na dzien 31 marca 2015 roku 2550 - 110 968 3 882 9 276 1572 - 128 248
Dane skonsolidowane:
2016
. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat i podzielony . . X .
. kapitaty ) finansowy za akcjonariuszom udziatowcom Razem
kapitatach podstawowy  zapasowy wynik z lat i . .
rezerwowe R rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych s N
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2550 127 176 1978 10164 141 868 9369 151 237
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 345 345 125 470
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do 377 377 377
sprzedazy
Transakcje z wtascicielami:
Podziat wyniku
Wyptata dywidendy
Na dzien 31 marca 2016 roku 2550 127 176 1601 10 164 345 141 836 9494 151 330
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchéw

2015
. Kapitat Kapitat
Nie . . -
. Pozostate . Wynik przypadajacy przypadajacy
. . . Kapitat . i podzielony . X A !
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat zapasowy kapitaty R finansowy za akcjonariuszom udziatowcom Razem
podstawowy wynik z lat ; . X
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych L .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2015roku 2550 119 019 1982 14778 - 138 329 9052 147 381
Catkowite dochody: - -
Zysk (strata) netto 3467 3467 345 3812
Skutki aktualizacji majatku trwatego - 4 4 - -
Inne korekty 125 125 125
Transakcje z wtascicielami: - -
Nabycie udziatéw w jednostkach
y ! 53 - 53 - 28 - 81
zaleznych
Podziat wyniku - 8032 - 8032 - - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 2550 127 176 1978 6 697 3467 141 868 9 369 151 237
2015
. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat . podzielony ) . R .
. kapitaty . finansowy za akcjonariuszom udziatowcom Razem
kapitatach podstawowy  zapasowy wynik z lat i . .
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych Lo .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2550 119 019 1982 14778 138 329 9052 147 381
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 823 823 525 1348
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowej
Podziat wyniku
Wyptata dywidendy
Na dzien 31 marca 2015 roku 2550 119 019 1982 14778 823 139 152 9577 148 729
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
¢l za | kwartat roku obrotowego 2016
Ofmmehen ZPC Otmuchéw

3. Informacje dodatkowe do sSrédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
I jednostkowego sprawozdania

Srédroczne skrocone sprawozdania finansowe za | kwartat 2016 roku zostaty przygotowane
zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci i Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych [...] i przedstawiajg sytuacje finansowg Grupy
Kapitalowej ZPC Otmuchéw oraz Spétki Dominujgcej ZPC Otmuchéw S.A.. Srédroczne
skrécone kwartalne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien prezentacji niniejszych s$rédrocznych
sprawozdan finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe i Jednostke.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. PLN”).

3.1.2. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim, odpowiednio, rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W biezgcym okresie spétka zaczeta stosowac polityke zabezpieczen.

W dniu 3 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Emitenta ze spotkg zalezng Otmuchow Inwestycje
Sp. z 0. 0. Uchwata w sprawie potgczenia spétek zostata podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta w dniu 6 maja 2015 roku, o czym Spétka informowata raportem
biezgcym nr 13/2015. Potagczenie odbyto sie zgodnie z 492 § 1 ust. 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (KSH) poprzez przeniesienie catego majgtku Spdtki Przejmowanej na Spdtke
Przejmujaca. Majac na uwadze fakt, iz Spdtka Przejmujgca byta wiascicielem wszystkich
udziatdbw w Spétce Przejmowanej, Potgczenie odbyto sie zgodnie z art. 515 § 1 KSH bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej. Jednoczesnie Emitent informuje, iz
na podstawie art. 516 § 5 i 6 KSH Potaczenie odbyto sie w tzw. trybie uproszczonym.
Wykreslenie spétki Otmuchow Inwestycje z rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Krajowy Rejestr Sgdowy nastgpito w dniu 25 czerwca 2015 roku. W zwigzku z potgczeniem
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spotek Emitent zaprezentowat dane finansowe za okres 01.01.2015 — 31.03.2015 r. oraz na
dzien 31.03.2015 z uwzglednieniem wpltywu ww. potgczenia na poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego jednostkowego ZPC Otmuchéw S.A.
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3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty
Dane za okres: 01.01.2016 - 31.03.2016 (w tys. zf):

o DAA q Kwoty
. zelki i galaretki stone wyroby Pozostate . . Razem Po
Segment operacyjny stodycze L . pellety nieprzypisane do . .
w cukrze przekaski $niadaniowe segmenty* ]} segmenty  Wylaczenia wytgczeniach
segmentow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za

okres koriczacy sie 30958 8900 2545 11313 4440 973 82 59 212 - 59 212
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 30815 8 881 2528 11270 4338 973 63 58 868 - 58 868
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Pozostate przychody 143 19 17 44 102 - 19 344 - 344
Koszty wiasny 24 825 7 263 1694 8 886 3753 1215 25 47 661 - 47 661
Koszt sprzedazy 5669 382 558 679 283 - 2240 9812 - 2910 6902
Zysk (strata) segmentu 464 1254 294 1748 404 - 242 - 2183 1739 2910 4 649
Nieprzypisane przychody catej grupy - 261 261 - 261
Nieprzypisane koszty catej grupy 4496 4496 - 343 4153
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 6418 - 2496 3253 757
Przychody finansowe 147 147 - 29 118
Koszty finansowe 601 601 - 29 572
Zysk (strata) brutto - 6872 - 2950 3253 303
Podatek dochodowy - 41 - 41 - 126 - 167
Zysk (strata) netto - 6831 - 2909 3379 470
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej - 6831 - 2909 3379 470
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Dane za okres: 01.01.2015 - 31.03.2015 (w tys. zf):

Pozostate Kwoty

N zelki i galaretki stone wyroby ) ) Razem Po
Segment operacyjny stodycze . L. ) pellety segmenty  nieprzypisane do A )
w cukrze przekaski  $niadaniowe N , segmenty Wytaczenia  wylaczeniach
segmentow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

konczacy sie 36 592 5309 5175 10 292 4152 669 435 62 624 - 62 624
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 36515 5309 5159 10292 4020 669 54 62018 - 62018
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - - - -
Pozostate przychody 77 - 16 - 132 - 381 606 - 606
Koszty wtasny 27 796 4645 3305 8083 3469 1668 152 49 118 49 118
Koszt sprzedazy 6919 202 1380 787 266 - 2149 11703 - 3937 7766
Zysk (strata) segmentu 1877 462 490 1422 417 -999 - 1866 6125 - 385 5740
Nieprzypisane przychody catej grupy 3284 3284 - 2856 428
Nieprzypisane koszty catej grupy 4923 4923 - 387 4536
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 3505 4486 - 2854 1632
Przychody finansowe 179 179 - 95 84
Koszty finansowe 608 608 - 95 513
Zysk (strata) brutto - 3934 4057 - 2854 1203
Podatek dochodowy 110 110 - 255 - 145
Zysk (strata) netto - 4044 3947 - 2599 1348
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i

zaniechanej - 4044 3947 - 2599 1348

* nieistotne z punktu widzenia Grupy i MSSF 8 -
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Przychody Grupy zgodnie z MSSF 8 zostaly podzielone na segmenty w oparciu o wytwarzane
produkty i sprzedawane towary.

W okresie sprawozdawczym wyodrebnione zostaty nastepujgce sprawozdawcze segmenty:

SEGMENT SLODYCZE obejmuje kilka kategorii produktow o réznych preferencjach smakowych.
Wazng kategorie stanowig oblane w czekoladzie mleczka oraz galaretki. Do tego segmentu nalezg
réwniez chatwa, galanteria oraz karmelki.

SEGMENT ZELKI | GALARETKI W CUKRZE zawiera szerokg game produktéow wytwarzanych pod
réznymi ksztattami oraz smakami. Produkcja opiera sie na naturalnych barwnikach oraz sokach
owocowych. Dodatkowymi produktami w tym segmencie sg zelki farmaceutyczne z dodatkiem
witamin oraz galaretki w cukrze.

SEGMENT SLONE PRZEKASKI obejmuje takie kategorie produktéw jak: chrupki, prazynki oraz
shacksy wielozbozowe. Do pierwszej kategorii nalezg chrupki pod markg Bingo produkowane w
szedciu smakach: zielonej cebulki, orzechéw arachidowych, pizzy, chili, sera oraz ketchupu. Drugg
grupa sg prazynki wytwarzane pod markg TIP TOP. W tej kategorii wyrézniamy cztery smaki:
zielona cebulka, bekonowy, paprykowy oraz solony. Trzecia kategoria w tym segmencie, czyli
shacksy wielozbozowe to nowe produkty wpasowujgce sie w trend zdrowej zywnosci z mniejsza
zawartoscig ttuszczu.

SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE - najwazniejszg pozycjg sg ptatki $niadaniowe
produkowane w réznych ksztattach (m.in. kulki, muszelki) oraz w kilku formach podania: obtaczane
w czekoladzie, w formie tradycyjnych ptatkow sniadaniowych lub musli. Dodatkowo do tego
segmentu Grupa zalicza batony.

SEGMENT PELLETY (wyroby wytwarzane przez spotke zalezng Jedno$¢ sp. z 0.0.) obejmuje
produkcje réznego rodzaju pellet na snacki i prazynki, w czterech rodzajach: ziemniaczanym,
pszennym, wielozbozowym oraz ekologicznym (nie zawierajgcych sztucznych barwnikéw oraz
substancji konserwujgcych).

SEGMENT POZOSTALE - w skiad tego segmentu wchodzi w szczegdlnosci sprzedaz ustug
logistycznych, spedycyjnych oraz magazynowych jak rowniez sprzedaz materiatéw i towaréw do
klientéw zewnetrznych. W ocenie Zarzgdu Spétki, aktualnie Zzadne z grup przychodow w
segmencie Pozostate nie stanowity elementu istotnego z punktu widzenia strategii Grupy
Kapitatowe;j.

W okresie obrachunkowym nie zaniechano zadnych rodzajéw dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywow i zobowigzan segmentow nie roznig sie
od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy
sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywéw Grupy Kapitatowej i Spofki
w podziale na segmenty. Zgodnie z wdrozonymi od dnia 01.01.2010 roku zmianami do MSSF 8
Spotka nie zaprezentowata podziatu aktywdw na segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.
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Sprzedaz eksportowa

Udziat eksportu w Grupie Kapitatowej w pierwszym kwartale 2016 roku wyniést okoto 20% i byt
wyzszy 0 5 p.p. w poréwnaniu do eksportu z pierwszego kwartatu 2015 roku. W wartosciach
nominalnych eksport wzrést z 9,2 min ziotych w | okresie 2015 roku do 11,7 min ziotych w |
kwartale 2016 roku.

3.3.  Zmiany w strukturze Grupy i Jednostki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy i Jednostki.
Jednoczesnie w zwigzku z aktualizacjg zatozen strategicznych kierunkéw rozwoju Grupy
Kapitatowej ZPC Otmuchow, o ktorej Emitent informowat w dniu 30 marca 2016 roku w raporcie
biezagcym nr 3/2016 Spoétka planuje przeprowadzi¢ szereg zmian w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej majgcych na celu uporzgdkowanie jej struktury. Szczegotowe informacje w tym
zakresie zostaty zamieszczone w punkcie 4.10.  Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu ponizej.

3.4. Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
wielkosé, rodzaj lub czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj
lub czestotliwosé.

3.5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady
jednostek konsolidowanych pewnych szacunkow i zatozen, ktore znajdujg odzwierciedlenie w tym
sprawozdaniu. Wiekszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Pomimo szacunkéw oraz najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysziych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw dotyczgcych swiadczeh pracowniczych
i przewidywanych zobowigzan oraz podatku odroczonego.

3.5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane ST ) ) - . ST 72 ST 72
[edliea Zwigkszenia ~ Zmnigjszenia

31.12.2015 31.03.2016  31.03.2015
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie,
nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 121 11 - 132 313
Rezerwy na odprawy emerytalne 86 - - 86 75
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 94 8 10 92 127
Rezerwy na roszczenia sporne - - - - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 11 96 9 98 74
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 49 - 12 37 128

Odsetek od kredytéw i pozyczek 9 21 12 18 7
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw -
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Strat podatkowych 184 151 34 301
Pozostate 10 18 21 7 9
Razem 564 305 98 771 733
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 564 305 98 771 733
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - Stan na Ay A Stan na Stan na
dane jednostkowe 31.12.2015 31.03.2016  31.03.2015
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 149 35 - 184 344
Rezerwy na odprawy emerytalne 146 - - 146 143
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 182 23 29 176 219
Rezerwy na roszczenia sporne 32 - - 32 32
Rezerwy na koszty ustug obcych 67 349 12 404 308
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 127 - 17 110 212
Odsetek od kredytéw i pozyczek - 127 29 13 - 111 50
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych 1038 41 - 1079 1035
Niezaptacone odsetki od kredytow - 1 - 1 -
Strat podatkowych 3152 161 145 3168 2946
Pozostate 207 64 24 247 320
Razem 4973 703 240 5436 5609
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 4973 703 240 5436 5609
3.5.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - Stan na T e A Stan na Stan na
dane jednostkowe 31.12.2015 31.03.2016  31.03.2015
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 148 11 23 136 363
roéznicy miedzy podatkowa a bilansowga wartoscia srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych 2615 57 - 2672 2522
przychoddw z najmu - - - - -
leasingu finansowego 582 40 - 622 511
wycena ST wg wartosci godziwe;j - - - - -
pozostatych tytutéw 109 - 6 103 9
Razem 3454 108 29 3533 3405
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3454 108 29 3533 3405
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Stan na FdeET Stan na Stan na
- dane jednostkowe 31.12.2015 Zmniejszenia  31.03.2015 31.03.2015
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci - 51 13 23 - 61 34
réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartosciag
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 7927 213 29 8111 7414

przychoddw z najmu - -
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leasingu finansowego 669 46 - 715 863
wycena ST wg wartosci godziwe;j 497 - - 497 497
pozostatych tytutow 147 - 21 126 33
Razem 9189 272 73 9388 8 841
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9189 272 73 9388 8841
3.5.3. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
3 Y Stan na Stan na Stan na
ST AL SWIADCZEN Zwigkszenia Zmniejszenia
PRACOWNICZYCH - dane jednostkowe 31.12.2015 31.03.2016 31.03.2015
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 454 0 8 446 399
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0 0 0 110
rezerwa na niewykorzystane urlopy 494 0 0 494 668
Razem 948 - 8 940 1177
REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN Stan na Zwickszenia  Zmnieiszenia Stan na Stan na
PRACOWNICZYCH - dane skonsolidowane ¢ )
31.12.2015 31.03.2016 31.03.2015
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 769 0 8 761 399
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0 0 0 745
rezerwa na niewykorzystane urlopy 957 82 1 1038 1767
Razem 1726 82 9 1799 2911
3.6. Emisja, wykup oraz sptata nie udzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
W | kwartale 2016 roku nie dokonywano emisji, wykupu Ilub sptaty nie udziatowych

i kapitatowych papierow warto$ciowych.

3.7.

Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W | kwartale 2016 roku Emitent nie wyptacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.
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3.8. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Rodzaj kontraktu podlegajacy zabezpieczeniu Potencjalne zobowigzanie Zabezpieczenie spfaty dtugu przez

warunkowe poreczyciela
Poreczenie Spétki leasingu w Grupie ING Lease 5479 + odsetki Bankowy tytut egzekucyjny
dla PWC Odra S.A.
Przystgpienie do dtugu PKO Bankowy Leasing 434 + odsetki Przystapienie do diugu

wraz z PWC Odra S.A.
Poreczenie Spotki leasingu w Arval Service Lease Polska

Sp.zo.0 1447 + odsetki Bankowy tytut egzekucyjny
dla PWC Odra S.A.

Poreczenie Spotki zakupdw od Energa S.A.

dla PWC Odra S.A.

187 + odsetki Przystapienie do dtugu

3.9. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu 31 marca 2016 roku, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W obrebie Grupy Kapitatowej nie wystgpity inne zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny
wplyw i nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Pozostate informacje

4.1. Podstawowe informacje o ZPC Otmuchoéw S.A.

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchdw” S.A., jako spétka akcyjna zostata zarejestrowana
wdniu 1 lipca 1997 roku w sadowym rejestrze handlowym prowadzonym przez Wydziat
Gospodarczy Sadu Rejonowego w Opolu. Obecnie Spodtka zarejestrowana jest w rejestrze
przedsiebiorcéw, prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w Opolu pod numerem KRS 0000028079.

Przedmiot dziatalnosci ZPC Otmuchdéw S.A. obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz
stodyczy, stonych przekgsek oraz wyrobéw $niadaniowych. Obszar dziatalnosci Spoétki
Dominujgcej w Grupie Kapitatowej ZPC Otmuchéw obejmuje teren catego kraju.

Informacje nt. organu zarzadzajacego

Na dzien 1 marca 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego sktad
Zarzadu Spotki prezentowat sie nastepujgco:

e Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzgdu.

e Pan Barttomiej Bien — Wiceprezes Zarzadu
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Informacje nt. organu nadzorujacego

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu okresowego przedstawiat sie nastepujgco:

o Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Przemystaw Danowski,
e Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Witold Grzesiak,

o Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Giedroj¢,

o Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,

e Czionek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski.

4.2. Organizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw

Na dzieh 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa ZPC Otmuchow sktadata sie z szesciu spotek.
Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatlowe] jest Spotka Zaktady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchow” S.A., a pozostate spotki sg spotkami zaleznymi.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. spotek zaleznych nalezgcych do Grupy ZPC Otmuchéw
wraz z informacjg o udziale Jednostki Dominujgcej w ogdlnej liczbie gtoséw wg stanu na dzien
31 marca 2016 roku.

Strukture Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw na dzieh publikacji niniejszego raportu okresowego
prezentuje ponizszy diagram.

UDZIAL W GLOSACH

: ‘ METODA
FIRMA (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
POSREDNIO) KONSOLIDACJI

Otmuchoéw Logistyka Sp. z o.0. . .
z siedziba w Brzegu 100,00% Ustugi spedycyjne Petna
Jednosc¢ Sp._ Z 0.0. z siedzibg 98,06% Produkqa p(_allet zbozowych i Pelna
we Wschowie ziemniaczanych
Otmuchow Marketing Sp. z o0.0. 82.31%* Ustugi market'lngowe. dla Grupy Peina
z siedzibg w Brzegu Kapitatowe;j
PWC Odra S.A. z siedzibg 59.32% Produkcja Wyrpbow czekoladowych, Pelna
w Brzegu szerokiej gamy stodyczy
Aero Snack Sp. z 0.0. 2 98,06%** Produkcja Prazynek Petna

siedzibg we Wschowie

* ZPC Otmuchéw posiada bezposrednio 51,77 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w Otmuchéw Marketing, przy czym taczny udziat
w 0gdinej liczbie gtoséw w tej spofce tj. uwzgledniajgcy udziat spotek zaleznych Jednos$¢ Sp. z o.o0. (4,86 %) oraz PWC Odra S.A.
(25,67 %) stanowi 82,31 %.

** ZPC Otmuchdéw nie posiada bezposrednio udziatbw w Aero Snack, przy czym udziat posredni w ogolnej liczbie glosow w tej spofce
tji. uwzgledniajgc fakt, iz jedynym wspolnikiem Aero Snack jest spotka zalezna Jednos¢ stanowi 98,06%.
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Jednosé * Otmuchéw
l Wschowa* | FWCOdra I Logistyka**

100% | 5% 43% i
f

[esa——"]
Aero Otmuchow
Snack* Marketing**

*Jednostka produkcyjna
**Jednostka wspierajgca

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

Jednostka Dominujgca, ktérej przedmiot dziatalnosci obejmuje przede wszystkim produkcje
i sprzedaz stodyczy, stonych przekasek, zelek oraz wyrobdéw sniadaniowych. Obszar dziatalnosci
Spotki obejmuje teren catego kraju.

Otmuchéw Logistyka (dawniej Victoria Sweet Sp. z 0.0.)

Od 26 marca 2008 roku Spétka jest wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Otmuchow Logistyka Sp. 0.0. z siedzibg w Brzegu przy ul. Starobrzeskiej 7, ktéra pierwotnie
dziatata w branzy spozywczej produkujgc m.in. wyroby zelowe, galaretki, pianki w czekoladzie,
ptasie mleczko oraz inne wyroby cukiernicze, a takze posiadata nieruchomoéci gruntowe,
zabudowane obiektami produkcyjnymi w miejscowosci Gorzyczki. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania podstawowym przedmiotem dziatalnosci Otmuchéw Logistyka Sp. z o0.0. jest
dziatalno$¢ w zakresie ustug spedycyjnych.

Jednosé Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2010 roku Spétka nabyta udziaty w spétce Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedzibg
w miejscowosci Wschowa. Jedno$¢ posiada status zaktadu pracy chronionej nadany jej w 1997
roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jedno$¢ Sp. z o.0. jest produkcja pellet na snacki
i prazynki. W swojej ofercie posiada pellety ziemniaczane i zbozowe o réznorodnych ksztattach,
z naturalnymi dodatkami smakowymi bogatymi w btonnik pokarmowy, charakteryzujgce sie niskg
chtonnoscig ttuszczu oraz pellety wytwarzane z surowcow ekologicznych. Jednoé$é Sp. z o.0. jest
jedynym wspolnikiem w spétce Aero Snack Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,,Odra” S.A.

PWC Odra S.A. nalezy do przedsiebiorstw cukierniczych. W obszarze dziatalnosci produkcyjnej
PWC Odra S.A. zajmuje sie produkcjg karmelkéw twardych i nadziewanych, czekoladek
nadziewanych, wyrobow czekoladowanych i w czekoladzie, chatwy, karmelek i gumek
rozpuszczalnych.

Otmuchéw Marketing Sp. z o.0.

W dniu 25 pazdziernika 2011r. ZPC Otmuchoéw S.A. nabyta 100% udziatow w firmie MW Legal 8
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Nastepnie zmieniono siedzibe oraz nazwe spdétki na Otmuchow

Strona |27



r@f‘.@ Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
Ofmmehen za | kwartat roku obrotowego 2016
— ZPC Otmuchéw

Marketing. Otmuchéw Marketing jest podmiotem, ktérego zadaniem jest realizowanie funkciji
marketingowych dla wszystkich spotek w Grupie Kapitatowej.

Aero Snack Sp. zo.o.

Spotka, bezposrednio podlegajgca pod spoétke Jednosé Sp. z 0. o., ktdrej gtdwny profil dziatalnosci
to produkcja prazynek.

4.3. Omowienie wynikéw finansowych za | kwartat 2016 roku

4.3.1. Wyniki Grupy Kapitatowej

W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa wypracowata 59 212 tys. zt przychodéw co
oznaczato spadek o0 3 412 tys. zt (tj. -5%) w poréwnaniu do wynikéw wypracowanych w okresie
porownawczym. Gtéwnym powodem spadku byt brak zakonczonych negocjacji z jednym
z kluczowych klientow. Koszt wlasny sprzedazy wyniost 47 661 tys. zt i byt o 1 457 tys. zt nizszy
niz w roku 2015, co oznacza spadek o 3%. Mniejszy spadek kosztu witasnego sprzedazy
wzgledem przychodéw wynikat w giéwnej mierze ze wzrostu cen kluczowych surowcéw (cukier,
kuwertura) oraz wyzszych kosztow logistyki. W efekcie zysk brutto ze sprzedazy spadt o 14%, czyli
(-) 1955 tys. zt. W zwigzku z powyzszym marza brutto na sprzedazy spadta o 2,1 punktu
procentowego do poziomu 19,5% (spadek z 21,6%).

Saldo z dziatalnosSci operacyjnej w | kwartale 2016 roku wyniosto (-) 208 tys. zt i byto
poréwnywalne do | kwartatu 2015 roku, w ktéorym wyniosto (-) 154 tys. zi.

Dzieki efektywnej dyscyplinie kosztowej koszty sprzedazy w | kwartale 2016 roku, w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2015, obnizyty sie 0 11%, czyli o (-) 864 tys. zt. Spadek kosztow
zarzgdu wyniést -7% (- 270 tys. zb).

Jednoczesnie pomimo obnizenia ww. kategorii kosztow w zwigzku osiggnieciem zysku brutto na
sprzedazy na poziomie nizszym niz w okresie porownawczym zysk z dziatalno$ci operacyjnej
wynioést 757 tys. zt i byt nizszy o 875 tys. zt, czyli 0 54% od zysku wypracowanego w okresie
pierwszego kwartatu 2015 r.

Saldo dziatalnosci finansowej w obu poréwnywanych kwartatach ksztattowato sie na zblizonym
poziomie. W | kwartale 2016 roku wyniosto (-) 454 tys. ziotych i bylo nizsze o 25 tys. ziotych
w poréwnaniu do roku 2015.

W efekcie powyzszych zdarzen zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale 2016 roku
wyniost 470 tys. zt, co oznacza spadek o 878 tys. zt (-65%) wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W zwigzku z rozpoczetym programem inwestycyjnym Grupa od | kwartatu 2016 roku zaczeta
stosowac polityke zabezpieczen, ktdérg prezentuje w pozycji Inne catkowite dochody jako
Rachunkowo$c¢ zabezpieczen. W okresie sprawozdawczym wycena instrumentow pochodnych
wyniosta (-) 377 tys. zt.
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4.3.2. Wyniki ZPC Otmuchéw

Emitent zanotowat spadek przychodéw o (-) 4056 tys. zt, czyli o 11%, wzgledem roku
poprzedniego. W efekcie spadku kosztu wtasnego sprzedazy o 9% (zatem nizszego niz spadek
przychodéw) obnizeniu ulegta marza brutto na sprzedazy o 1 punkt procentowy, z 18%
w i kwartale 2015 roku do 17%w | kwartale 2016 roku.

W | kwartale 2016 roku saldo z dziatalnosci operacyjnej zanotowato strate i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego ulegio pogorszeniu o 2 131 tys. zi. Jest to wynikiem
braku wyptaconych dywidend z Otmuchéw Logistyka oraz Otmuchéw Marketing, co miato miejsce
w | kwartale 2015 roku. Brak wypfaty dywidendy z Otmuchéw Logistyka wynika z zapotrzebowania
na kapitat obrotowy spoétki w zwigzku z jej rozwojem. Dywidenda z Otmuchéw Marketing zostata
wyptacona w Il kwartale 2016 roku. Warto$¢ obu dywidend w | kwartale 2015 roku wyniosta 1 947
tys. zt.

Spadek w pozycjach kosztéw sprzedazy o 16% (711 tys. zt) oraz kosztéw ogdlnego zarzadu o 8%
(201 tys. zt) oraz wspomniane wyzej zdarzenia jednorazowe w postaci braku dywidend skutkowaty
zanotowaniem straty na dziatalnosci operacyjnej, ktéra wyniosta (-) 540 tys. zl.

Saldo dziatalnosci finansowej w obu poréwnywanych kwartatach ksztattowato sie na zblizonym
poziomie. W | kwartale 2016 roku wyniosto (-) 311 tys. ziotych i bylo nizsze o 50 tys. zlotych
w poréwnaniu do roku 2015.

W efekcie powyzszych zdarzen Spétka zanotowata strate netto z dziatalnosci kontynuowanej, ktéra
wyniosta (-) 703 tys. zt. W poréwnaniu do poréwnywalnego okresu 2015 roku pozycja ta ulegta
obnizeniu o0 2 275 tys. z.

4.4. Akcjonariat

4.4.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 6 listopada 2015 r. nie
miata miejsce zmiana w strukturze akcjonariuszy znaczacych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku,
tj. na dzieh 11 maja 2016 roku zawiera ponizsza tabela oraz diagram:

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw przypadajgcych z Udziat w kapitale zaktadowym /

tych akciji ogolnej liczbie gtosow
Nemico Limited 6 491 750 50,92%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 1169132 9,17%
PZU PTE S.A* 1 905 552 14,95%
AVIVA PTE* 1274 000 9,99%
Pozostali 1907 816 14,97%
Razem 12 748 250 100,00%

* Stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spétki w dniu 6 maja 2015 roku przekazanym w
raporcie biezgcym nr 14/2015 z dnia 6 maja 2015 roku.
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Nemico Limited;
50,92%

PZU PTE; 14,95%

PKO BP Bankowy
PTE; 9,17%

4.4.2. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg na dzien 11 maja 2016 roku akcji Emitenta.
W okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2015
t. od dnia 6 listopada 2015 roku do dnia 11 maja 2016 roku osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce nie nabywaly oraz nie zbywaty akcji Emitenta.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, jak réwniez
w okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2015
tj. od dnia 6 listopada 2015 roku do dnia 11 maja 2016 roku nie nabywaty oraz nie zbywaty
uprawnien do akcji Emitenta.

4.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

transakcje salda
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat rok zakup od sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujaca 2016 2677 3739 8978 1061
jednostka dominujgca 2015 4154 3050 1603 7 282
spotki zalezne 2016 6 640 7 156 6 199 14 115
spotki zalezne 2015 6 052 4311 11161 5482
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2016 198 - 80 -
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2015 150 2 59 1

W | kwartale 2016 roku ZPC Otmuchdéw ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych transakgji
pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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4.6. Udzielone poreczenia i gwarancje

W | kwartale 2016 r. ZPC Otmuchdéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielalty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktorych warto$¢ fgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatdow witasnych
ZPC Otmuchow S.A.

4.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

Nie sg prowadzone postepowania dotyczagce zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki
od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych ZPC Otmuchow
S.A., jak réwniez Spodtka lub jednostka zalezna nie jest strong dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatow wtasnych ZPC Otmuchow S.A.

4.8. Inne informacje, ktore zdaniem Spoétki sg istotne dla sytuaciji
Spoéiki i Grupy Kapitatlowej

Ponizej zaprezentowano inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny sytuacii
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian dla Spoétki oraz Grupy
Kapitatowej, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke i Grupe Kapitatowa.

4.8.1. Opis dziatalnosci w | kwartale 2016 roku

W dniu 27 stycznia 2016 roku do Spétki wptyneto postanowienie o dokonaniu w dniu 22 stycznia
2016 roku wpisu przez Sad rejonowy w Nysie V Wydziat Ksigg Wieczystych wpisu hipoteki
umownej tgcznej do wysokosci 28,5 min ztotych ustanowionej na rzecz Banku Zachodniego WBK
S.A. na zlokalizowanej w Nysie nieruchomosci nalezgcej do Emitenta. Powyzsza hipoteka stanowi
jedno z zabezpieczen sptaty kredytu inwestycyjnego o zawarciu, ktérego Spoétka informowata w
raporcie biezgcym nr 19/2015 z dnia 30 listopada 2015 roku.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza, uwzgledniajac wniosek Zarzadu, przyjeta
aktualizacje strategicznych kierunkdéw rozwoju Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchodw, ktéra z tym
samym dniem weszia w zycie.

Zaktualizowana strategia Grupy jako cel strategiczny okresla skokowg poprawe rentownosci
poprzez wzrost i dywersyfikacje sprzedazy realizowanej do gtdwnych klientdbw w obszarze private
label i B2B, wzrost poziomu innowacyjnosci (m.in. dopasowanie do nowych trendéw
zywieniowych) oraz wzrost udziatu eksportu w sprzedazy ogotem.

Grupa zamierza skoncentrowaC sie na trzech strategicznych grupach asortymentowych
tj. produktach $niadaniowych, Zzelkach oraz batonach. PowyZzsze grupy charakteryzujg sie
atrakcyjng perspektywg rozwoju zwiaszcza na rynkach eksportowych. W zwigzku z koncentracjg
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dziatalnosci Grupa nie wyklucza przeprowadzenia potencjalnych dezinwestycji wybranych aktywow
wytwoérczych. Ostateczny zakres, skala oraz rodzaj dezinwestycji zalezat bedzie od czynnikow
rynkowych w szczegélnosci potencjalnego popytu na aktywa oraz mozliwosé uzyskania
satysfakcjonujgcych cen za aktywa objete procesem optymalizacji ich zarzgdzania. Spotka
0 szczegdtach zaktualizowanych zatozenh strategicznych kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej
ZPC Otmuchow informowata w raporcie biezgcym nr 3/2016 z dnia 30 marca 2016 roku.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza ZPC Otmuchdéw S.A. podjeta uchwate w sprawie
wybory spétki UHY ECA Audyt Sp. z o. 0. sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-5236
Krakow wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 3115 celem przeprowadzenia
przegladu odpowiednio Srédrocznego jednostkowego oraz Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres | poétrocza 2016 roku oraz badania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok. O powyzszym wydarzeniu Spétka
informowata w raporcie biezgcym nr 4/2016 z dnia 30 marca 2016 roku.

4.8.2. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2016r.

W okresie | kwartatu 2016 roku nie wystgpity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,
ktére mogly mie¢ wplyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta.

4.8.3. Wyniki finansowe PWC Odra S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016-31.03.2016 01.01.2016-31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 22 806 22335
towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -258 904
Zysk (strata) brutto -399 704
Zysk (strata) netto -91 887

4.9. Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzagd ZPC Otmuchdéw nie publikowat prognoz tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych
wynikow na 2016 rok.

4.10. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Rynek spozywczy w Polsce w ostatnich latach upodobnit sie do rynkéw Europy Zachodniej.
Charakteryzuje sie on obecnie réwnolegtym wystepowaniem grupy marek globalnych oraz marek
lokalnych uwzgledniajgcych wymagania konsumentéw z danego regionu. Ciggle wzrasta
znaczenie marek prywatnych, w oparciu o ktére budowane sg oferty produktowe miedzy innymi
dyskontéw. Rozwdj sieci sprzedazy i zwiekszajgca sie skala ich dziatalno$ci oraz coraz krétszy
cykl zycia produktow wymagajg od tych podmiotéw budowania dtugoterminowych relacji ze
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stabilnymi finansowo i sprawdzonymi partnerami lokalnymi, mogacymi zapewni¢ wiasciwy
standard i poziom produkcji oraz powtarzalng w dtugich seriach jako$¢ produktow.

Zdaniem Zarzgdu Jednostki Dominujgcej, rynek marek prywatnych w Polsce, zgodnie z trendami
wyznaczonymi w innych krajach europejskich, bedzie ulegat dalszemu dynamicznemu wzrostowi.
Bedzie sie to odbywac kosztem lokalnych marek.

Wiasciciele marek prywatnych uzupetniajg oferte produktéw brandowych sprzedajgc produkty
w innym przedziale cenowym. Firmy globalne skupiajg sie natomiast na zarzadzaniu portfelem
marek, delegujgc proces produkcji do lokalnych przedsiebiorstw charakteryzujgcych sie wiekszg
elastycznoscig dziatan i efektywnoscig kosztowg. Oba te trendy otwierajg rynek dla efektywnych
dziatan przedsiebiorstw wyspecjalizowanych w produkcji poszczegolnych kategorii wyrobow. Jezeli
takie przedsiebiorstwa sg w stanie zagwarantowa¢ wysoki standard produkcji, odpowiednie moce
produkcyjne, wysokg oraz powtarzalng jakos¢ wyrobow, stajg sie one pozgdanymi
I poszukiwanymi partnerami handlowymi korporacji globalnych.

Emitent podaza za tymi trendami, stwarzajgc optymalne warunki wspotpracy dla odbiorcéw B2B.
Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, iz w ostatnim czasie zidentyfikowano szereg okolicznosci i zmian
w dotychczasowych trendach dla poszczegdlnych obszaréw rynku spozywczego, w ktérych
obecna jest Grupa. Do powyzszych nalezg w szczegolnosci zmiana nawykéw zywieniowych
spowodowana trendami promujgcymi zdrowy tryb zycia czy istotny wzrost konkurencji w obszarach
karmelek i stodyczy czekoladowych.

Obserwujac i analizujgc zachodzgce zmiany w otoczeniu przedsiebiorstwa i okreslajgc ich wplyw
na potencjalne dopasowanie produktowe Zarzad zaktualizowat zatozenia strategicznych kierunkéw
rozwoju Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw. Grupa zamierza skoncentrowa¢ sie na trzech grupach
produktowych, tj. produktach s$niadaniowych, Zzelkach oraz batonach. Zgodnie z raportem
biezgcym nr 3/2016 z dnia 30 marca 2016 roku w obrebie Grupy mozliwe bedg dezinwestycje
aktywéw objetych procesem optymalizacji. Przy czym ostateczny zakres potencjalnych
dezinwestycji zaleze¢ bedzie w gtéwnej mierze od czynnikdw rynkowych. W zwigzku z dokonang
aktualizacjg zatozen strategicznych kierunkéw rozwoju po zakonczeniu | kwartatu 2016 roku beda
podjete dziatania zwigzane z uporzagdkowaniem organizacyjnym poszczegolnych obszaréw
dziatalnosci Grupy. W tym celu po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na poziomie jednostki
dominujgcej podjeto decyzje o wydzieleniu zorganizowanej cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujgca
aktywa jednego z wydziatdbw produkcyjnych. Wyodrebniona zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa docelowo uzyska odrebnos¢ prawng. Ponadto Grupa rozwaza zmiany
w strukturze m.in. poprzez wyodrebnienie spotek, ktdére pozwolg na sprawne przeprowadzenie
ewentualnego procesu dezinwestyciji.

Zainicjowane procesy pozwolg na doktadniejszg alokacje oraz przypisanie posiadanych zasobow
do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci Grupy. Dodatkowo intencjg Grupy jest dokonanie
przegladu posiadanych aktywoéw w celu okreslenia ich potencjalnej przydatnosci w procesie
realizacji zaktualizowanych zatozen strategicznych kierunkéw rozwoju

W latach 2016 - 2017 Grupa planuje wyda¢ na inwestycje kwote 40 - 60 min ztotych. W roku 2016
Emitent na inwestycje w | kwartale 2016 roku, o ktérych informowat przy okazji raportu biezacego
nr 19/2015 z dnia 30 listopada 2015 roku dotyczgcego zaciggniecia kredytow inwestycyjnych,
wydat 5,6 min ztotych.
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W perspektywie kolejnych miesiecy Emitent z duzym prawdopodobienstwem zwiekszy
zaangazowanie w udzialy PWC Odra S.A. co moze by¢ zwigzane z poniesieniem nakfadow na
poziomie kilku milionéw ztotych.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, ze dalszy rozwoj Grupy
Kapitatowej w najblizszych latach zdeterminowany bedzie przez zaréwno czynniki wewnetrzne jak
réwniez zewnetrzne, ktére sg scisle zwigzane z dziatalnoscig operacyjna.

Do najistotniejszymi czynnikéw zaliczy¢ nalezy:

e tempo wzrostu gospodarczego i jego wptyw na ksztaltowanie sie popytu konsumenckiego
na rynku spozywczym,

e wahania na rynku walut (umocnienie kurséw EUR oraz USD),

e dalszy wzrost znaczenia sieci dyskontowych w strukturze sprzedazy polskiego handlu,

e postepujgcy proces konsolidacji rynku spozywczego,

e wzrost organiczny sieci dyskontowych i zwiekszenie wymagan w stosunku do dostawcéw
(koniecznos¢ posiadania odpowiednich mocy produkcyjnych, zapewnienia logistyki dostaw,
jakosci i innowacji produktowe;j),

e postepujacy spadek znaczenia handlu tradycyjnego,

o skutecznosc¢ w pozyskiwaniu nowych klientow,

e skutecznosc¢ dziatan eksportowych,

o aktywnos¢ Grupy w obszarze dziatah adaptacyjnych do zmieniajgcych sie trendow
w branzy spozywcze;.

W momencie publikacji raportu okresowego Grupa nie jest w stanie oszacowac, jaki wptyw na
wyniki finansowe w kolejnych kwartatach bedg miaty wspomniane wyzej wydarzenia.

4.10.1. Niestabilnos¢ cen surowcow

Spotki  zabezpieczajg sie przed znaczgcymi wzrostami fgczgc kontraktowanie surowcow
z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem z zakupami na rynku spot. Biezgce monitorowanie zapasow
surowcdw oraz zmiennosci cen na rynkach, jak rowniez zarzgdzanie diugoscig kontraktéw, ich
wolumenem oraz walutg rozliczenia pozwala zredukowacC ryzyko wahan cen. Grupa stale
analizuje rynek dostawcéw w celu podniesienia jakosci dostawcow, a tym samym oferowanych
produktow.

Srednie ceny zbytu cukru biatego za kg 01.01.2015 - 31.03.2016

Srednie ceny zbytu cukru biatego za kg w workach 50kg (dane GUS)
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Zrédto: http://www.arr.gov.pl/
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Cena ziarna kakaowca 01.01.2015 - 31.03.2016
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Zrédto: http://www.indexmundi.com/

Srednie ceny skupu pszenicy oraz kukurydzy na tone w okresie 01.01.2015 — 31.03.2016

Ceny pszenicy oraz kukurydzy za tone
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2015 2016
Pszenica Kukurydza
Zrédto: http://www.arr.gov.pl/
4.10.2. Uzaleznienie od gtéwnego odbiorcy

Emitent wspétpracuje z najwiekszym swoim odbiorcg od wielu lat i wspotpraca ta jest korzystna dla
obu stron. Najwazniejszymi grupami asortymentowymi sg stodycze oraz wyroby s$niadaniowe.
Udziat gtébwnego odbiorcy w sprzedazy ogétem w pierwszym kwartale 2016 roku wyniést 35,9%
i w stosunku do roku ubiegtego zmniejszyt sie 0,7 punktu procentowego (w pierwszym kwartale
2015 roku wartos¢ ta wyniosta 36,6%).

W celu minimalizacji ryzyka najwiekszego odbiorcy Spoétka prowadzi dziatania zmierzajgce

do dywersyfikacji struktury odbiorcéw, poprzez:

. zwiekszenie sprzedazy eksportowej,

. zwiekszenie sprzedazy do sieci handlowych w tym w szczegdlnosci do sieci poza granicami
kraju,

. pozyskanie nowych klientéw z sektora B2B,

. rozwéj wtasnych produktéw w segmentach niszowych,

. rozwéj produktow pod markami wiasnymi spotek zaleznych.
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4.10.3. Zapisy umow z kontrahentami

Zapisy umoéw z gtéwnymi kontrahentami Emitenta sg obostrzone postanowieniami dotyczgcymi kar
umownych za nieprzestrzeganie przez Emitenta postanowien tych uméw. Emitent moze byé
zobowigzany do zaptacenia kar umownych m.in. w ponizszych przypadkach:

. w przypadku niedostepnosci produktow,

. w przypadku niezgodno$ci jakosci produktow z zamdwiong specyfikacja,

. w przypadku dostarczenia innym odbiorcom produktéw bedacych przedmiotem umowy
z gtdwnymi odbiorcami Spofki,

. w przypadku kazdej zmiany w zakresie skfadnikow i sposobu produkcji produktow objetych
umowa,

. za opoznienia w dostawie zamdéwionych produktow,

. w przypadku dostarczenia towaru niezgodnego z wymaogami prawa,

. w przypadku ujawnienia informacji objetych ochrona.

W przypadku wystgpienia wyzej wymienionych zdarzen wartos¢ kar moze osiggng¢ poziom od
kilkudziesieciu tysiecy do kilku milionéw ztotych. Koniecznos¢ zaptaty tego typu kar mogtaby miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ finansowg Spotki.

Emitent zbudowat swojg pozycje rynkowa na dobrych kontaktach z kontrahentami, powtarzalnej
jakosci produktow, wysokim standardzie produkciji (certyfikat produkcji wedtug standardow BRC),
optymalnej logistyce i terminowosci dostaw. W dotychczasowej historii spétki przypadki zaptaty kar
umownych w wyniku niedotrzymania zobowigzan wynikajgcych z zapisow uméw z kontrahentami
byty sporadyczne i w sensie finansowym nie byty znaczgce.

Zdaniem Zarzgdu ryzyko istotnego wptywu kar umownych wynikajgcych z uméw z kontrahentami
na wyniki Emitenta jest niewielkie.

4.10.4. Ryzyko cen towaréw

Dostawcy, z ktorymi wspotpracuje Spotka muszg spetni¢ szereg warunkoéw. Najwazniejsze z nich
to udokumentowane posiadanie i stosowanie systemow jakosciowych typowych dla przemystu
spozywczego (Haccp, BRC) oraz pozytywne przejscie audytu jakosciowego i dokumentacyjnego
przeprowadzone przez dos$wiadczonych pracownikoéw dziatu kontroli jakosci Spétki. Waznym
czynnikiem jest réwniez ugruntowana pozycja na rynku jako wieloletni dostawca surowcoéw w kraju
lub za granicg oraz wysoka kultura organizacyjna przedsiebiorstwa. Dziat Zakupdéw na biezgco
analizuje rynek i podejmuje decyzje o kontraktacji z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowe;.
Kontrakty surowcowe zawierane sg na podstawie dostepnych planéw sprzedazy/zapotrzebowania
na surowce na okreslony okres czasu. Zawierane sg pisemnie i uwzgledniajg ilo$¢, cene oraz
okres obowigzywania co zabezpiecza Spotke przed zmianami cen. Dla strategicznych surowcéw
kontrakty zawierane sg najczesciej jednoczesnie z dwoma dostawcami, aby unikng¢ ryzyka braku
surowca spowodowanym nieprzewidywalnymi zdarzeniami.
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4.10.5. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych. Wszystkie formy finansowania dziatalnosci sg oparte
0 zmienng stope procentowg bazujgca na stawce WIBOR. Spétka na biezgco monitoruje sytuacije
zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majgcymi bezposredni wptyw na rynek stop
procentowych w kraju.

4.10.6. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami posiadajgcymi zdolnos¢ kredytowa.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom
weryfikacyjnym na wstepie oraz cyklicznym w trakcie trwania wspotpracy. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo, Grupa obniza ryzyko poprzez ubezpieczenie naleznosci z
tytutu dostaw i ustug u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli. W procesie oceny ryzyka
kredytowego brane pod uwage sg rézne scenariusze zaburzen wptywu naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na
to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. W Grupie nie wystepujg istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.

4.10.7. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zapadalnosci zarowno inwestycji jak
i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie
réwnowagi pomiedzy ciggtosciag, a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

4.10.8. Ryzyko kurséw walut

Duze wahania kurséw walut mogg mie¢ istotny bezposredni lub posredni wptyw na ceny wielu
surowcow i opakowan jak rowniez na przychody z kanatu eksportowego. Grupa, jesli tylko to
mozliwe, nabywa surowce i opakowania w PLN. W niektérych przypadkach jednak kontraktowanie
surowcoéw w PLN jest utrudnione.

Grupa minimalizuje ryzyko z tytutu zmiennosci kurséw walut poprzez:

. intensyfikacje eksportu,
. zawieranie w ograniczonym zakresie terminowych transakcji walutowych,
. kalkulowanie w cenie wyrobow gotowych otwartych ekspozycji walutowych.
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Kurs EUR/PLN od 01.01.2014 do 31.03.2016

Sredni miesieczny kurs EURO
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Zrédto: www.nbp.pl

4.11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

W opinii Zarzadu Spétki nie wystepujg inne niz opisane w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktoére s3g istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Spétke i Grupe.
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11 maja 2016 r., Otmuchodw

Podpisy os6b uprawnionych do reprezentacji Spotki
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