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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw
sporzadzone za okres
od dnia 01.01.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku

1. Powigzania organizacyjne i kapitatlowe ZPC ,,Otmuchow”
S.A.

1.1 Podstawowe informacje o jednostce dominujqcej ZPC ,,Otmuchéw” S.A.

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. jako spodtka akcyjna zostata
zarejestrowana w dniu 1 lipca 1997 roku w sgdowym rejestrze handlowym prowadzonym przez
Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego w Opolu. Obecnie Spdétka zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sgd Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Opolu pod numerem KRS 0000028079.

Przedmiot dziatalnosci Zaktadéw Przemystu Cukierniczego ,Otmuchdéw” S.A. (dalej
jako: Spotka, Emitent, ZPC Otmuchoéw, Jednostka Dominujgca) obejmuje przede wszystkim
produkcje i sprzedaz stodyczy, stonych przekgsek oraz wyrobdéw sniadaniowych.

Obszar dziatalnosci Spotki obejmuje teren catego kraju.

ZPC Otmuchow posiada obecnie trzy dziatajgce zaktady w nastepujacych lokalizacjach:

ZAKLADY PRZEZNACZENIE
Otmuchéw, ul. Nyska 21 Siedziba, zaktad produkcyjny stodyczy
Otmuchéw, ul. Grodkowska 12 Zaktad produkcyjny zajmujacy sie produkcjg zelek
Nysa, ul. Nowowiejska 20 Zaktad produkcyjny wyrobéw $niadaniowych oraz stonych przekasek, magazyn

wyrobdéw gotowych

1.2 Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien 27 sierpnia 2015 roku ZPC Otmuchéw tworzyt Grupe Kapitatowg (Grupa)
z piecioma jednostkami zaleznymi.

UDZIAt W GEtOSACH
FIRMA (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI METODA KONSOLIDACII
POSREDNIO)
Otmuchéw Logistyka Sp.
o gIstya >p 100,00% Ustugi spedycyjne Petna
z 0.0. z siedzibg w Brzegu
Jednos$¢ Sp. zo.0.z Produkcja pellet zbozowych i
Lo . 98,06% . . Petna
siedzibg we Wschowie ziemniaczanych

Otmuchow Marketing . .
o Ustugi marketingowe dla Grupy
Sp. z 0.0. z siedzibg w 82,26%* . . Petna
Kapitatowe;j

Brzegu
PWC Odra S.A. z siedzibg Produkcja wyrobdéw czekoladowych,

59,22% . Petna
w Brzegu szerokiej gamy stodyczy
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Aero Snack Sp.zo.0.z . .
o . 98,06%** Produkcja prazynek Petna
siedzibg we Wschowie

*ZPC Otmuchdw posiada bezposrednio 51,77 % udziatu w ogdlinej liczbie gtosow w Otmuchéw Marketing, przy czym tqczny udziat w ogdlnej
liczbie gtosow w tej spdtce tj. uwzgledniajgcy udziat spétek zaleznych Jednos¢ Sp. z o.o. (4,86 %) oraz PWC Odra S.A. (25,63 %) stanowi
82,26 %.

** ZPC Otmuchdw nie posiada bezposrednio udziatéw w Aero Snack, przy czym udziat posredni w ogdlinej liczbie gtoséw w tej spotce
tj. uwzgledniajgc fakt, iz jedynym wspdlnikiem Aero Snack jest spotka zalezna Jednosc stanowi 98,06%.

W okresie od dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia przekazania niniejszego raportu pétrocznego
udziat Jednostki Dominujgcej w ogdlnej liczbie glosow w spotkach zaleznych ulegt zmianie.
W wyniku potgczenia ZPC Otmuchéw S.A. z Otmuchow Inwestycje (o czym szerzej traktuje
pkt. 4.3) bezposredni udziat ZPC Otmuchéw S.A. w spoétce zaleznej PWC Odra S.A. zwiekszyt
sie z 43,87% do 59,22%.

Strukture Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego prezentuje ponizszy diagram.

ZPC
Otmuchow*
98% 52% 59% 100%
[ T
]
Jednos¢ PWC Odra Otmuchéw
Wschowa* Logistyka™*
100% | 5% 43% i
|
]
Aero Otmuchow
Snack* Marketing**

*Jednostka produkcyjna

**Jednostka wspierajgca

1.3Zmiany zasad zarzqgdzania Spotkq i Grupg

W I pétroczu 2015 r. w ramach Grupy podjeto inicjatywy, ktdrych celem jest osiggniecie trwatej
obnizki kosztow. Obnizki kosztow realizowane bedg w obszarach produkcji, logistyki,
administracji. Dodatkowo kontynuowano proces majgcy na celu wzrost przychodéw ze
sprzedazy i poprawe wynikéw m.in. podpisano umowy posrednictwa sprzedazy (umowy
z Bomilla oraz Teekanne), ktére pozwolg obnizy¢ koszty prowadzenia dziatalnosci.
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sporzadzone za okres -
od dnia 01.01.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku

Dodatkowo w zwigzku z planowanymi inwestycjami Grupa jest w trakcie analizy rynku pod
katem produktow niszowych oraz modernizacji i wprowadzenia nowych linii technologicznych.

Na dzien bilansowy konczacy | potrocze 2015 roku, srednie miesieczne zatrudnienie w Grupie
Kapitatowej w pierwszym poétroczu wyniosto 1000 oséb i byto o 1,6% nizsze niz zatrudnienie
w 2014 roku. W zwigzku z opisanymi powyzej inicjatywami zwigzanymi z redukcjg kosztow
nie sg jednak planowane zwolnienia grupowe.

2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw

2.1Zasady sporzqgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR” ) oraz
Komisje ds. Interpretaciji Sprawozdawczosci finansowej (,IFRIC”).

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchoéw zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panhstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259 z pézn.
zm.).

2.20mowienie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow

2.2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 01.01.2015-30.06.2015 01.01.2014-30.06.2014 dynamika
DOCHODOW tys. PLN tys. PLN %

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 118 764 138 180 85,95%
Przychody ze sprzedazy 117731 136551 86,22%
Pozostate przychody 1033 1629 63,41%

Koszty wtasny sprzedazy 93 766 107 671 87,09%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24998 30509 81,94%
Pozostate przychody operacyjne 968 2843 34,05%
Koszty sprzedazy 14 824 16 361 90,61%
Koszty ogdlnego zarzadu 7799 7780 100,24%
Pozostate koszty operacyjne 1016 1713 59,31%

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2327 7 498 31,03%
Przychody finansowe 188 3 6266,67%
Koszty finansowe 974 1341 72,63%

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1541 6160 25,02%

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Wynik brutto 1541 6 160 25,02%
Podatek dochodowy -58 573 -10,12%

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1599 5587 28,62%

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej

Catkowite dochody ogétem 1599 5587 28,62%
Zysk (strata) przypadajaca na:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1080 5345 20,21%
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 519 242 214,46%

Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
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Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1080 5345 20,21%
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 519 242 214,46%

W pierwszym poétroczu 2015 roku przychody Grupy Kapitatowej Otmuchdéw zmniejszyly sie
0 14,05% wzgledem poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Jest to gtéwnie wynik
dywersyfikacji dostawcow gtdwnego odbiorcy oraz wysokiej bazy sprzedazowej w | kwartale
2014 roku, co zwigzane bylo z pozyskaniem w tym okresie jednorazowych zamoéwien.
Dodatkowymi czynnikami majgcymi wptyw na réznice w przychodach wzgledem | pdtrocza
2014 roku byly zmiana polityki zakupowej dyskontow, ktére systematycznie poszerzaty potke
produktow brandowych kosztem private label oraz zatowarowanie sieci REWE w pierwszym
kwartale 2014 roku.

Koszt wtasny sprzedazy spadt o 12,91%. Niekorzystna relacja przychodéw do kosztow
wiasnych sprzedazy spowodowata spadek zysku brutto ze sprzedazy. Gtéwnym czynnikiem
wptywajgcym niekorzystnie na koszt wtasny sprzedazy byt wyzszy koszt logistyki wynikajgcy
ze spadku sredniej ilosci palet na transport oraz wieksze koszty dziatalnosci R&D zwigzane
z nowymi projektami. Spadek pozostatych przychodéw wynikat ze zmiany ustawowych
odsetek (od dnia 23 grudnia 2014 roku ustawowe odsetki zmniejszyty sie z 13% do 8%) oraz
mniejszej sprzedazy do kluczowego klienta.

Koszty sprzedazy ulegty zmniejszeniu w stopniu nizszym niz wynika to ze spadku przychodéw,
jest to efekt mniejszej sprzedazy do dyskontéw (charakteryzujgcych sie niskimi kosztami
sprzedazy) oraz utrzymaniem sprzedazy w kanatach z wyzszymi kosztami sprzedazy.

Pozostate przychody operacyjne obnizyty sie gtéwnie przez nizsze dodatnie odpisy
aktualizujgce wartosé zapasow (spadek o 1,5 min). Ograniczenie poziomu oprocentowanego
zadtuzenia wzgledem okresu porownawczego oraz wdrozenie ustugi Cash Poolingu przetozyto
sie na nizsze koszty finansowe — spadek o 367 tys. zt.

2.2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2015  struktura % 31.12.2014 30.06.2014 struktura% dynamika %
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Aktywa trwate 167 057 67,11% 168 914 169 634 65,43% 98,90%

Wartosé firmy 17948 7,21% 17948 17948 6,92% 100,00%

Wartosci niematerialne 1316 0,53% 1516 4248 1,64% 86,81%

Rzeczowe aktywa trwate 135219 54,32% 138 056 142 078 54,80% 97,95%

Nieruchomosci inwestycyjne 6954 5990 0 0,00% 0,00%

Pozostate aktywa finansowe 6 0,00% 6 6 0,00% 100,00%

Aktywa na podatek odroczony 5614 2,26% 5398 5354 2,06% 104,00%

Aktywa obrotowe 81146 32,60% 93110 88 905 34,29% 87,15%

Zapasy 22781 9,15% 20 856 22157 8,55% 109,23%

Pozyczki 0 0,00% 0 0 0,00% 0,00%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50737 20,38% 65 383 59 500 22,95% 77,60%

Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 630 0,25% 95 11 0,00% 663,16%

Naleznosci pozostate 2415 0,97% 2338 2937 1,13% 103,29%

Pozostate aktywa finansowe 0 0,00% 0 0 0,00% 0,00%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3960 1,59% 4029 3542 1,37% 98,29%

Pozostate aktywa niefinansowe 623 0,25% 409 758 0,29% 152,32%

Aktywa .klasyfikowane jako przeznaczone do 733 0,29% 733 738 0,28% 100,00%
sprzedazy

Aktywa razem 248 936 100,00% 262 757 259 277 100,00% 94,74%
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Wartos¢ aktywéw Grupy Kapitatowej obnizyta sie o 5,26% wzgledem 31 grudnia 2014 roku.
W obszarze aktywow trwatych najwieksze zmiany dotyczyly rzeczowych aktywéw trwatych,
ktorych wartos¢ ulegta obnizeniu o ponad 2,9 min zt w zwigzku z dokonaniem odpiséw
amortyzacyjnych. W wyniku mniejszej sprzedazy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
obnizyta sie o 8,8 min zt wzgledem okresu poréwnawczego.

31.12.2014 30.06.2014

30.06.2015
PASYWA trukt d ik
tys. PLN struktura tys. PLN tys. PLN struktura % ynamixa
% %
Razem kapitaty 149 105 59,90% 147 381 143 797 55,46% 101,17%
;:Lpr:zasitzi:‘s;zi:;?;z:jdajacy akejonariuszom 139534 56,05% 138329 134109 51,72%  100,87%
Kapitat podstawowy 2550 1,02% 2550 2550 0,98% 100,00%
Kapitat zapasowy 127 176 51,09% 119019 119 263 46,00% 106,85%
Pozostate kapitaty rezerwowe 1982 0,80% 1982 3638 1,40%  100,00%
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 6 746 2,71% 5337 3313 1,28%  126,40%
Wynik finansowy za rok obrotowy 1080 0,43% 9441 5345 2,06% 11,44%
:i:::;"‘LEj';z",’:‘d:;?;fo‘:fz'a'°m 9571 3,84% 9052 9688 3,74%  105,73%
Zobowiazanie dtugoterminowe 20 080 8,07% 23 406 28619 11,04% 85,79%
Rezerwa na podatek odroczony 8831 3,55% 8775 8730 3,37% 100,64%
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 708 0,28% 669 771 0,30%  105,83%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 260 0,10% 260 260 0,10%  100,00%
bT:Eg:zm'”c’we pozyczkii kredyty 5181 2,08% 8138 13120 506%  63,66%
Pozostate zobowigzania finansowe 2751 1,11% 2971 3464 1,34% 92,60%
Pozostate zobowigzania 2349 0,94% 2593 2274 0,88% 90,59%
Zobowiazania krétkoterminowe 79 751 32,04% 91 970 86 861 33,50% 86,71%
b';;‘:(t;;frm'”°we pozyczkii kredyty 30449 12,23% 29512 30761 11,86%  103,17%
Pozostate zobowigzania finansowe 2612 1,05% 3117 2175 0,84% 83,80%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 32 246 12,95% 47 217 39811 15,35% 68,29%
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 0 0,00% 4 0 0,00% 0,00%
Pozostate zobowigzania 14 444 5,80% 12120 14 114 5,44% 119,17%
Pasywa razem 248 936 100,00% 262 757 259 277 100,00% 94,74%

Warto$¢ kapitatow Grupy wzrosta o 1,17% wzgledem 31 grudnia 2014 roku, co wynikato
z przeniesienia zysku ZPC Otmuchow S.A. z roku 2014 na kapitat zapasowy. Znaczace spadki
wartosci zanotowaly obie grupy zobowigzan. W zobowigzaniach dtugoterminowych
najwiekszy spadek zanotowata pozycja pozyczek i kredytow bankowych, co jest wynikiem
systematycznego sptacania zadtuzenia oraz braku zaciggania nowych zobowigzan.
W zobowigzaniach krotkoterminowych, w zwigzku z mniejszg sprzedaza, zmniejszyty
sie rowniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

2.2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywdw pienieznych

01.01.2015- 01.01.2014-
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2015 30.06.2014
tys. PLN tys. PLN

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1541 6 160
Korekty razem 6307 4094
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 7 329 10012
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -3068 -1413
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem -4296 -10304
Przeptywy pieniezne netto, razem -35 -1705
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4029 5267
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3960 3542
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2.2.4 WskazZniki finansowe Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw

St
Qjﬁn\\&- {2>

WSKAZNIKI FINANSOWE

FORMUtA OBLICZENIOWA

| pétrocze 2015

| pétrocze 2014

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy

Rentownos$¢ operacyjna ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto
Rentownos$¢ netto

Rentownos$¢ aktywow brutto

Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych netto
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacy
Wskaznik szybki
Wskaznik pokrycia zobowigzan

Kapitat obrotowy netto (tys. zt)

Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego
Wskaznik finansowania majatku trwatego kapitatem
statym
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik efektywnosci wykorzystania aktywéw

Wskaznik rotacji naleznosci

Wskaznik rotacji zobowigzan

Wskaznik rotacji zapasow

Cykl rotacji Srodkéw pienigznych

wynik brutto ze sprzedazy/przychody

. 21,05%
ogotem
wy.nlk.na duaialnosul 1,96%
operacyjnej/przychody ogétem
wynik brutto/przychody ogdétem 1,30%
wynik netto/przychody ogétem 1,35%
. (wynik br'utto + koszty ) 0,98%
finansowe)/przecietne aktywa ogdtem
wynik netto/przecietny kapitat wtasny 1,15%
aktywa obrotowe/zobowigzania
. . 1,02
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - zapasy)/
. L . 0,73
zobowigzania krétkoterminowe
nalezno$ci handlowe/zobowigzania
1,57
handlowe
aktywa obrotowe - zobowigzania
. . 1395
krétkoterminowe
zadtuzenie ogétem/pasywa ogdtem 40,10%
(kapitat wtasny + zobowigzania 0.96
dtugoterminowe)/aktywa trwate !
przychody ogétem/aktywa ogétem 0,48
nalezno$ci handlowe/przychody
ogotem*182,5 77,97
zobowigzania handlowe/przychody 49 55
ogotem*182,5 !
zapasy/przychody ogétem*182,5 35,01
wskaznik rotacji naleznosci + wskaznik
rotacji zapaséw - wskaznik rotacji 63,42

zobowigzan

22,08%

5,43%

4,46%
4,04%

2,87%
4,10%
1,02
0,77
1,49

2044

44,54%

0,96

0,53

78,58

52,58
29,26

55,27

2.2.5 Sezonowosc sprzedazy Grupy Kapitafowej

Grupa Kapitatowa ZPC Otmuchdéw dziata w branzy ulegajacej cyklicznym wahaniom popytu,

zwtaszcza na produkty czekoladowe.

Najnizszy poziom sprzedazy

tych produktow

jest odnotowywany w miesigcach wiosenno-letnich, co jest zauwazalne w przychodach Spofki

w tym okresie.

Gtéwng przyczyng obserwowanych trendow jest wysoka temperatura, ktora obniza chec

siegniecia po tradycyjne stodycze. Najwieksza sprzedaz wystepuje w

IV kwartale,

co spowodowane jest Swietami Bozego Narodzenia, ktére zwiekszajg popyt na stodycze.
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Ponizej zaprezentowano wielkos¢ sprzedazy skonsolidowanej z podziatem na potrocza:

Sprzedaz w poszczegdlnych pdtroczach
107 455 108417

120 000

102789
100 000

90556 91072 88209
80000 71327
60000

40000

20000
IH2012 1IH2012 IH2013 1IH2013 IH2014 1IH2014 IH2015

2.30mowienie wynikow finansowych ZPC Otmuchoéw S.A.
2.3.1 Wptyw zmiany struktury Grupy Kapitatowej na jednostkowe sprawozdanie Emitenta

W zwigzku z potgczeniem ZPC Otmuchoéw S.A. oraz Otmuchdéw Inwestycje Sp. z 0. o. dane
jednostkowe ZPC Otmuchéw S.A. za pierwsze poétrocze 2014 roku zostaty doprowadzone
do poréwnywalnosci. Wptyw potgczenia spotek na wyniki finansowe oraz przeptywy pieniezne
ZPC Otmuchéw S.A. jest nieistotny i nie zaburza przedstawionych informacji finansowych
Spofki. Istotne zmiany prezentacji wynikajgce z potgczenia dotyczg pozycji bilansowych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitatach.

Szczegdbtowe informacje dotyczgce wplywu potgczenia na wyniki jednostkowe ZPC Otmuchow
S.A. znajdujg sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za pierwsze poétrocze 2015 roku
w nocie nr 11.

2.3.2 Sprawozdanie z catkowitych dochoddw

01.01.2015- 01.01.2014-

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW Nota 30.06.2015 30.06.2014
tys. PLN tys. PLN zmiana %
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 71 327 91 072 78,32%
Przychody ze sprzedazy 28 70723 89 885 78,68%
Pozostate przychody 29 604 1187 50,88%
Koszt wtasny sprzedazy 58 480 70997 82,37%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 847 20 075 64,00%
Pozostate przychody operacyjne 32 2304 1858 124,00%
Koszty sprzedazy 8 066 9633 83,73%
Koszty ogdlnego zarzadu 4882 5169 94,45%
Pozostate koszty operacyjne 33 525 668 78,59%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1678 6463 25,96%
Przychody finansowe 34 150 143 104,90%
Koszty finansowe 35 606 802 75,56%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1222 5804 21,05%
Podatek dochodowy 36 - 1086 0,00%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1222 4718 25,90%

Dziatalno$¢ zaniechana - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 1222 4718 25,90%
Inne catkowite dochody -

Inne catkowite dochody netto -
Catkowite dochody ogétem 1222 4718 25,90%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,10 0,37 25,90%
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw
sporzadzone za okres
od dnia 01.01.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku

Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na jedna

. 0,10 0,37 25,90%
akeje)
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,37 25,90%
Zwykty 0,10 0,37 25,90%
Rozwodniony 0,10 0,37 25,90%
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -
Zwykty 0,10 0,37 25,90%
Rozwodniony 0,10 0,37 25,90%

W pierwszym potroczu 2015 roku spétka ZPC Otmuchdéw S.A. zanotowata spadek przychodow
o 21,68% wzgledem okresu porownawczego. Jest to wynik wysokiej bazy sprzedazowe;j
w | kwartale 2014 roku oraz mniejszej wartosci zaméwien gtéwnego odbiorcy. W zwigzku
ze zmiang ustawowego oprocentowania odsetek oraz mniejszej sprzedazy do gtéwnego
klienta warto$¢ pozostatych przychodéw spadta o ponad 580 tys. zt. Koszt wlasny sprzedazy
zmniejszyt sie 0 17,63%, czyli w stopniu mniejszym niz spadek przychodow. W efekcie zysk
brutto ze sprzedazy byt mniejszy niz w roku poprzednim o 7,2 min zt. Wzrost wartosci
pozostatych przychoddw operacyjnych wynika z wiekszej dywidendy od spétek zaleznych.

2.3.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2015 31.12.2014  30.06.2014
AKTYWA struktura % struktura % zmiana %
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 127 429 65,96% 128 132 128 613 68,02% 99,45%
Wartosci niematerialne 887 0,46% 1037 1843 0,97% 85,54%
Rzeczowe aktywa trwate 77 245 39,98% 78917 84 484 44,68% 97,88%
Nieruchomosci inwestycyjne 6954 3,60% 5990 0 0,00% 116,09%
Pozyczki dtugoterminowe 0 0,00% 0 0 0,00% n/d
Inwestycje w udziaty i akcje 41498 21,48% 41 498 41 491 21,94% 100,00%
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 n/d
Aktywa na podatek odroczony 845 0,44% 690 795 0,42% 122,46%
Aktywa obrotowe 65033 33,66% 71390 59 740 31,59% 91,10%
Zapasy 12 839 6,65% 10 362 10 492 5,55% 123,90%
Pozyczki 1778 0,92% 1758 1735 0,92% 101,14%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35187 18,21% 46 404 44753 23,67% 75,83%
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 577 0,30% 0 0 0,00% n/d
Naleznosci pozostate 11164 5,78% 10217 1972 1,04% 109,27%
Pozostate aktywa finansowe - 0 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3104 1,61% 2289 297 0,16% 135,61%
Pozostate aktywa 384 0,20% 360 491 0,26% 106,67%
:—\::Z\/:;il::asyfikowane jako przeznaczone do 733 0,38% 733 738 0,39% 100,00%
Aktywa razem 193 195 100,00% 200 255 189 091 100,00% 96,47%

Suma aktywéw Spotki ZPC Otmuchow S.A. spadta o 3,53% wzgledem 31 grudnia 2014 roku.
Gtoéwnym powodem spadku sumy aktywow byta mniejsza warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktére zmniejszyty sie 0 11,2 min zt, co jest wynikiem spadku przychodow ze sprzedazy.
Udziat aktywow obrotowych w strukturze aktywdw ogétem zwiekszyt sie o okoto 1,3%.

ASTWA 30.06.2015 31.12.2014 30.06.20124
tys. PLN struktura % tys. PLN tys. PLN stru;:ura zmiana %
Razem kapitaty 127 898 66,20% 126 676 123572 65,35% 100,96%
Kapitat podstawowy 2550 1,32% 2550 2550 1,35% 100,00%
Kapitat zapasowy 118 790 61,49% 110968 110968 58,68% 107,05%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 2,01% 3882 3882 2,05% 100,00%
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1454 0,75% 1454 1454 0,77% 100,00%
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Wynik finansowy za rok obrotowy 1222 0,63% 7 822 4718 2,50% 15,62%
Zobowiazanie dtugoterminowe 9 825 5,09% 12197 16 985 8,98% 80,55%
Rezerwa na podatek odroczony 3258 1,69% 3069 2810 1,49% 106,16%
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 336 0,17% 336 438 0,23% 100,00%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0,00% 0 0 0,00%  #DZIEL/0!
E::iztv‘e,;m'”owe pozyczki i kredyty 5181 2,68% 8138 13120 6,94%  63,66%
Pozostate zobowigzania finansowe 1050 0,00% 654 617 0,00% 0,00%
Zobowiazania krétkoterminowe 55472 28,71% 61 382 48 534 25,67% 90,37%
b';;‘::(':;frm'nc’we pozyczki i kredyty 27901 14,44% 22921 16 906 8,94%  121,73%
Pozostate zobowigzania finansowe 4870 2,52% 4063 693 0,37% 119,86%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 947 9,81% 30088 24 960 13,20% 62,97%
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 0 0,00% 4 263 0,14% 0,00%
Pozostate zobowigzania 3754 1,94% 4306 5712 3,02% 87,18%
Pasywa razem 193 195 100,00% 200 255 189 091 100,00% 96,47%

Spoétka systematycznie ogranicza zadtuzenie dtugoterminowe czego odzwierciedleniem jest
spadek wartosci zobowigzan dtugoterminowych. Wzrost krétkoterminowych pozyczek i
kredytow bankowych wynika z zastosowania w Grupie Kapitatowej struktury cash poolingu.
Spadek zobowigzah z tytuty dostaw i ustug ze spadku przychodoéw.

2.3.4 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015- 01.01.2014-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2015 30.06.2014
tys. PLN tys. PLN

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1222 5804
Korekty razem -441 3798
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 781 9 602
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -1489 -736
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej razem 1550 -9345
Przeptywy pieniezne netto, razem 842 -479
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2289 802
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3104 297

2.3.5 Wskazniki finansowe ZPC ,,Otmuchdw” S.A.

WSKAZNIKI FINANSOWE

FORMUtA OBLICZENIOWA

| pétrocze 2015

| pétrocze 2014

Wskazniki rentownosci

wynik brutto ze sprzedazy/przychody

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy ogétem 18,01% 22,04%
L . . ik na dziatalnosci
Rentownosc¢ operacyjna ze sprzedazy Wy.m Vna zlata nosa‘ 2,35% 7,13%
operacyjnej/przychody ogétem
Rentownos¢ brutto wynik brutto/przychody ogétem 1,71% 6,53%
Rentownos$é netto wynik netto/przychody ogétem 1,71% 5,31%
Rentownos$é aktywow brutto . (wynik br'utto + koszty , 0,93% 3,36%
finansowe)/przecietne aktywa ogdtem
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych netto wynik netto/przecietny kapitat wtasny 0,96% 3,74%
Wskazniki ptynnosci
L aktywa obrotowe/zobowigzania
Wskaznik biezacy , . 1,17 1,32
krétkoterminowe
Wskaznik szybki (aktywa o?rotqwe - zapjasy)/ 0,94 1,10
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik pokrycia zobowiazak naleznosci handlowe/zobowigzania 1,86 1,79
handlowe
Kapitat obrotowy netto (tys. zt) aktywa ob’rotowe —.zobowmzanla 9561 15 402
krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzeni o] dtuzeni Ot o
skaznik zadtuzenia ogdlnego zadtuzenie ogétem/pasywa ogdtem 33,80% 33,30%
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sporzadzone za okres
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Wskaznik finansowania majatku trwatego kapitatem (kapitat wtasny + zobowigzania

1,08 1,12
statym dtugoterminowe)/aktywa trwate ! !

Wskazniki efektywnosci
Wskaznik efektywnosci wykorzystania aktywdéw przychody ogétem/aktywa ogétem 0,37 0,46
naleznosci handlowe/przychody

Wskaznik rotacji naleznosci ogotem*182,5 90,03 89,68
Wskaznik rotacji zobowigzan zobowmzanlal handlowe/przychody 48,48 50,02
ogotem*182,5
Wskaznik rotacji zapasow zapasy/przychody ogétem*182,5 32,85 21,03
wskaznik rotacji naleznosci + wskaznik
Cykl rotacji Srodkdw pienigznych rotacji zapasow - wskaznik rotacji 74,40 60,69
zobowigzan

2.3.6 Sezonowosc¢ sprzedazy ZPC Otmuchdw S.A.

Spotka ZPC Otmuchow S.A. ulega cyklicznym potrocznym wahaniom sprzedazy, ze wzgledu
na sezonowy popyt na stodycze, zwlaszcza produkty czekoladowe. Tradycyjnie gorszym
dla Spokki jest okres | potrocza w danym roku. Jedng z gtéwnych przyczyn wzrostu sprzedazy
w drugim potroczu sg swieta Bozego Narodzenia.

Ponizej zaprezentowano wielko$¢ sprzedazy ZPC Otmuchéw z podziatem na pétrocza:

Sprzedaz w poszczegdlnych poétroczach
107 455 108417
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2.4Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzad ZPC Otmuchéw nie publikowat prognoz tak jednostkowych jak i skonsolidowanych
wynikow na 2015 rok.

2.5Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian,
oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiqgzan

Rownolegle do opisanych wczesniej dziatan redukujgcych baze kosztowg w 2015 r.
poszukiwane byly dodatkowe zrédta przychoddéw wykraczajgce poza obszar produkcji
sprzedanych produktow i towaréw. Skutkiem powyzszego bytlo zawarcie umow
dystrybucyjnych w ramach, ktérych spétka zalezna PWC Odra wystepuje w roli agenta
posredniczgcego w sprzedazy produktow partneréw. Umowy takie zawarto z firmami Bomilla
oraz Teekanne.
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Jednoczesnie niezaleznie od prowadzonych dziatan w obszarze optymalizacji kosztéw oraz
dywersyfikacji zrodet przychodéw Grupa planuje zrealizowaé rowniez szereg dziatan
o charakterze inwestycyjnym. Inwestycje te majg na celu odnowienie parku maszynowego jak
réwniez zakup nowych linii technologicznych celem wprowadzenia nowych produktéw.
Inwestycje te analizowane sg w obszarach w ktorych Grupa jest juz istothym graczem
rynkowym, jak rowniez w asortyment istotny z perspektywy rozwoju eksportu. W ciggu
najblizszych 2 lat Grupa planuje inwestycje na kwote ponad 20 min zi, ktére sfinansowane
zostang gtownie srodkami zewnetrznymi — aktualnie Emitent analizuje optacalnosc
poszczegoélnych wariantéw finansowania.

Poza informacjami zamieszczonymi odpowiednio w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci
oraz sprawozdaniach finansowych za | poétrocze 2015 roku nie istniejg inne informacje,
ktére zdaniem Spoiki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian dla Spétki oraz Grupy Kapitatowej, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke i Grupe Kapitatowa.

2.6 0pis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majqcych znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe w I pétroczu 2015 r.
Poza zdarzeniami i okolicznosciami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu w okresie

| potrocza 2015 roku nie wystgpity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,
ktore mogty mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiaggniete przez Emitenta.

2.7 Informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji przez Spotke i Grupe
zobowiqgzan

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej w najblizszym czasie nie wystgpig zagrozenia
istotne dla mozliwosci realizacji zaciggnietych zobowigzan przez Spotke oraz spotki zalezne.

3. Opis dzialalnosci Grupy kapitatlowej ZPC Otmuchow

3.10pis podstawowych segmentéw produkcji

Na dzien bilansowy, zidentyfikowane segmenty operacyjne Grupy objete sprawozdawczoscia,
zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” to: stodycze, stone przekaski, wyroby sniadaniowe,
pellety, zelki oraz segmenty pozostate.

Graficzny udziat poszczegdlnych segmentéw w sprzedazy prezentuje diagram ponizej:

Pozostale*;

11,87%
Pellety; 7,35% “

Stodycze; 45,50%

Wyroby
$niadaniowe;
14,86%

Stone przekaski;
7,11%

Zelki; 13,31%
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*nie istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej

SEGMENT StODYCZE obejmuje kilka kategorii produktéw o rdéznych preferencjach
smakowych. Wazng kategorie stanowig oblane w czekoladzie mleczka, owoce oraz galaretki.
Do tego segmentu nalezy réwniez chatwa.

SEGMENT ZELKI | GALARETKI W CUKRZE zawiera szerokg game produktéw wytwarzanych
pod roznymi ksztattami oraz smakami. Produkcja opiera sie na naturalnych barwnikach
oraz sokach owocowych. Dodatkowymi produktami w tym segmencie sg zelki farmaceutyczne
z dodatkiem witamin oraz galaretki w cukrze.

SEGMENT SLONE PRZEKASKI obejmuje dwie kategorie produktéw — chrupki oraz prazynki.
Do pierwszej kategorii nalezg chrupki pod markg Bingo produkowane w szesciu smakach:
zielonej cebulki, orzechéw arachidowych, pizzy, chili, sera oraz ketchupu. Drugg grupa
sg prazynki wytwarzane pod markg TIP TOP. W tej kategorii wyr6zniamy cztery smaki: zielona
cebulka, bekonowy, paprykowy oraz solony.

SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE - najwazniejszg pozycijg sg pfatki $niadaniowe
produkowane w réznych ksztattach (m.in. kulki, muszelki) oraz w kilku formach podania:
obtaczane w czekoladzie, w formie tradycyjnych ptatkéw $niadaniowych lub musli. Dodatkowo
do tego segmentu Grupa zalicza batony.

SEGMENT PELLETY (wyroby wytwarzane przez spotke zalezng Jednos¢ Sp. z 0.0.) obejmuje
produkcije réznego rodzaju pellet na snacki i prazynki, w czterech rodzajach: ziemniaczanym,
pszennym, wielozbozowym oraz ekologicznym (nie zawierajgcych sztucznych barwnikow
oraz substancji konserwujgcych).

SEGMENT POZOSTALE - w sktad tego segmentu wchodzi sprzedaz materiatow i towarow.
Dodatkowo w tym segmencie ujmowane sg ustugi swiadczone w obrebie Grupy Kapitatowej
przez jej poszczegolne spotki. Do najwazniejszych ustug nalezg ustugi kadrowo-ptacowe,
ksiegowe, IT oraz posrednictwa sprzedazy. Do segmentu zaliczono réwniez ustugi z obszaru
logistyczno-magazynowego. W ocenie Zarzgdu Spofki, aktualnie zadne z grup przychodéw
w segmencie Pozostate nie stanowito i stanowi¢ nie bedzie elementu istotnego z punktu
widzenia strategii Grupy Kapitatowe;.

W okresie obrachunkowym nie zaniechano zadnych rodzajéw dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywow i zobowigzan segmentoéw nie roznig
sie od zasad przyjetych do sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy
sg monitorowane na poziomie Spdtki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywow Grupy Kapitatowej
i Spotki w podziale na segmenty. Zgodnie z wdrozonymi od 2010 roku zmianami do MSSF 8
Spotka nie zaprezentowata podziatu aktywéw na segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.

3.2 Rynki zbytu

Zwiekszajacy sie udziat eksportu w strukturze sprzedazy Grupy spowodowat rewizje sposobu
raportowania kierunkéw eksportu. W celu dokfadniejszego odwzorowania informac;ji
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o kierunkach sprzedazy eksportowej zmieniono prezentacje krajéow z miejsca fakturowania na
miejsce dostawy. W opinii Grupy zmiana ta odzwierciedla w sposéb bardziej rzeczywisty
kierunki eksportu produktow. Zaobserwowane procesy tworzenia globalnych centrow ustug
finansowych dla klientéw korporacyjnych, w ktérych miejsce fakturowania nie pokrywa sie
z faktycznym miejscem wysyiki produktow, jest gtdbwng przyczyng zastosowanej zmiany.
Decyzja ta nie wptyneta na wartos$¢ sprzedazy eksportowej ogdtem, zmienity sie jedynie
wartosci w poszczegoélnych krajach.

Gtownym rynkiem zbytu dla Grupy Kapitatowej ZPC ,Otmuchdéw” jest rynek polski, ktérego
udziat w sprzedazy ogotem w | podtroczu 2015 r. wynosit 84% przy 86%
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Informacje na temat rynkoéw zbytu przedstawia
ponizsza tabela:

Przychody od klientéw zewnetrznych

Informacje 3 . . . 3 . . .

geograficzne Rok zakonczony dnia Udziat w sprzedazy Rok zakoriczony dnia Udziat w sprzedazy
30.06.2015 30.06.2014

Polska 99 667 84% 119219 86%

Eksport 19 068 16% 18 961 14%

Razem 118 735 138 180

Najwazniejszymi krajami eksportowymi dla GK Otmuchéw w obu analogicznych okresach
pozostajg Czechy, Niemcy oraz Wegry. Znaczgcy wzrost eksportu zanotowano na rynkach
Wielkiej Brytanii, Belgii oraz Wtoch.

Przychody od klientéw zewnetrznych

Informacje
geograficzne Rok zakonczony dnia Udziat w sprzedazy Rok zakonczony dnia Udziat w sprzedazy
30.06.2015 eksportowe;j 30.06.2014 eksportowej

Czechy 4922 26% 5229 28%
Niemcy 2919 15% 3523 19%
Wegry 2764 14% 2437 13%
Dania 1497 8% 1048 6%
Wielka Brytania 1077 6% 348 2%
Kanada 834 4% 1121 6%
Chorwacja 684 4% 873 5%
Witochy 612 3% 148 1%
Belgia 608 3% 132 1%
Stowacja 606 3% 226 1%
Rumunia 600 3% 669 4%
Francja 467 2% 1177 6%
Litwa 238 1% 301 2%
Butgaria 221 1% 190 1%
Pozostate 1020 5% 1541 8%
Eksport razem 19 068 18 961

3.3Znaczqce umowy handlowe

W dniu 24 lutego 2015 roku, nastgpito ustalenie z LIDL Polska Sklepy Spozywcze Sp. z o. o.
Sp. k. (Odbiorca) ogdélnych warunkéw dotyczgcych produkcji oraz dostaw wyrobow
cukierniczych dla Odbiorcy na 2015 rok. Szacowana wartos¢ obrotéw z Odbiorcg bazujgca na
powyzszych ustaleniach w okresie od dnia 24 lutego 2015 r. do konca 2015 roku wynosi
ok. 19,6 min zt. Dostawy wyrobdéw cukierniczych realizowane bedg na rynek polski, stowacki,
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rumunski, butgarski, chorwacki, wegierski, czeski oraz brytyjski. O ww. zdarzeniu Spotka
informowata w tresci raportu biezgcego nr 3/2015 z dnia 241 stycznia 2015 roku.

3.4 Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchow w I pétroczu 2015
roku

W dniu 15 stycznia 2015 roku do Spétki wptyneto postanowienie o dokonaniu w dniu 8 stycznia
2015 r. przez wkasciwy sgd wpisu zastawu rejestrowego do kwoty 44,2 min zt ustanowionego
na naleznosciach handlowych przystugujgcych Emitentowi od wskazanych dluznikéw.
Przedmiotowy zastaw stanowi zabezpieczenie naleznosci BNP Paribas Polska z tytutu
zobowigzan Emitenta wynikajgcych z kredytu w rachunku biezgcym udzielonego na podstawie
aneksu do znaczacej umowy kredytowej z 15 grudnia 2014 r. O ustanowieniu ww. zastawu
Spotka informowata w raporcie biezgcym 3/2015 z 16 stycznia 2015 r.

W dniu 3 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Emitenta ze spodtkg zalezng Otmuchéw
Inwestycje Sp. z 0. 0. Uchwata w sprawie potgczenia spotek zostata podjeta przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 6 maja 2015 roku, o czym Spétka informowata raportem
biezagcym nr 13/2015. Potgczenie odbyto sie zgodnie z 492 § 1 ust. 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (KSH) poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke
Przejmujgcg. Majgc na uwadze fakt, iz Spotka Przejmujgca byta wiascicielem wszystkich
udziatbw w Spofce Przejmowanej, potaczenie odbyto sie zgodnie z art. 515 § 1 KSH
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej. Jednoczesnie Emitent
informuje, iz na podstawie art. 516 § 5 i 6 KSH Potagczenie odbyto sie w tzw. trybie
uproszczonym. Wykreslenie spotki Otmuchdéw Inwestycje z rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy nastgpito w dniu 25 czerwca 2015 roku.

3.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | potroczu 2015 roku Jednostka Dominujgca ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych
transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

transakcje salda
WYSZCZEGOLNIENIE p
| potrocze
alk zakup od sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
(w tys. zt) podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujaca 2015 7 348 7273 1983 8 498
jednostka dominujaca 2014 4848 5300 1176 5925
spotki zalezne 2015 12 824 12 899 12237 5722
spotki zalezne 2014 9410 8958 8 449 3700
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3.6 Poreczenia i gwarancje

W | pétroczu 2015 r. ZPC Otmuchéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych warto$¢ tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych
ZPC Otmuchow S.A.

3.7 Postepowania sqdowe

Nie sg prowadzone postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spofki
lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
ZPC Otmuchéw S.A., jak rowniez Spoétka lub jednostka zalezna nie jest strong dwu lub wiecej
postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych fgczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ZPC Otmuchéw S.A.

4. Perspektywy rozwoju

4.1Czynniki istotne dla rozwoju dziatalnosci grupy kapitatowej ZPC
Otmuchow S.A.

Perspektywy rozwoju ZPC Otmuchow S.A. zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych
czynnikow prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia
istotnych odchylen od standardowych lub zakfadanych parametréw (lub odpowiednio
okolicznosci zwigzanych z tymi czynnikami) mogg jednoczes$nie stanowic ryzyka i zagrozenia
dla realizacji pozgdanych wynikow lub rozwoju Spdtki. Czynniki wewnetrzne stanowig
okolicznosci wplywajgce na dziatalnos¢ przedsiebiorstwa, a zwtaszcza plany dziatania,
zadania do realizacji oraz zasoby: finansowe, fizyczne, ludzkie, technologiczne
oraz organizacyjne.

Do najistotniejszych czynnikdw wewnetrznych majgcych wpltyw na rozwdéj Grupy zaliczy¢
nalezy:

e skutecznos¢ w pozyskiwaniu nowych klientdéw w kraju i za granica,

e sprawnos¢ dziatan R&D celem przygotowania nowoczesnych, odpowiadajgcych
potrzebom rynku produktow,

e sprawnos¢ i skutecznoS¢ realizacji planow inwestycyjnych oraz inicjatyw
oszczednosciowych.

Otoczenie zewnetrzne Grupy, na ktére skftadajg sie czynniki makroekonomiczne,
technologiczne, geograficzne oraz polityczno—prawne, sg w gtdwnej mierze odpowiedzialne
za powstawanie roznych barier rynkowych oraz wptywajg na rozwoj przedsigbiorstwa.

Wsrod najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnosc
Spotki oraz catej Grupy Kapitatowej wymieni¢ nalezy:

» tempo wyrostu gospodarczego i jego wplyw na ksztaltowanie sie popytu konsumenckiego
na rynku spozywczym,

* poziom cen surowcow i opakowan,

» wahania na rynku walut,
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» dalsze zmiany polityki zakupowej oraz udziatu sprzedazy marek prywatnych w nowoczesnym
kanale dystrybucji, szczegdlnie w sieciach dyskontowych,

 proces konsolidacji producentow spozywczych w kraju,
* zmniejszajgcy sie udziat handlu tradycyjnego w strukturze handlu krajowego,

* proces dystrybuciji.

4.2 Strategia Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow

W opinii Zarzadu strategia rozwoju Grupy Kapitatowe] jest zgodna ze strategig rozwoju
Jednostki Dominujgce;.

W okresie | pétrocza 2015 roku nie nastgpita zmiana celow strategicznych i nadal zasadniczym
celem na najblizsze lata jest dywersyfikacja sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu
wolumenu u podstawowego klienta. Osiggniecie tego celu mozliwe bedzie m.in. poprzez
wzrost innowacyjnosci produktowej szczegolnie w segmencie produktéw dla dzieci, produktéw
funkcjonalnych, parafarmaceutykéw jak i w asortymencie zelek jak réwniez poprzez
intensyfikacje dziatan proeksportowych.

Kolejnym celem strategicznym jest uzyskanie trwatej rentownosci przejetej w 2011 roku spétki
PWC ODRA S.A. W tym celu kluczowym wydaje sie zagospodarowanie wolnych mocy
produkcyjnych wygenerowanych w toku przeprowadzonej restrukturyzacji poprzez wzrost
sprzedazy w nowoczesnych kanatach dystrybucji. Osiggniecie break even point PWC Odry
S.A. powinno przefozy¢ sie na osiggniecie trwatej rentownosci Spétki w kolejnych latach.

4.3 Czynniki ryzyka i zagrozen
4.3.1 Niestabilnosc cen surowcow

Spdtki zabezpieczajg sie przed znaczacymi wzrostami tgczgc kontraktowanie surowcow
z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem z zakupami na rynku spot. Biezgce monitorowanie
zapasOw surowcOw oraz zmiennosci cen na rynkach, jak rowniez zarzadzanie dtugoscig
kontraktéw, ich wolumenem oraz walutg rozliczenia pozwala zredukowaé ryzyko wahan cen.
Grupa stale analizuje rynek dostawcéw w celu podniesienia jakosci dostawcow, a tym samym
oferowanych produktow.

4.3.2 Zmiennos¢ kurséw walut

Duze wahania kursow walut mogg miec istotny bezposredni lub posredni wptyw na ceny wielu
surowcow i opakowan jak rowniez na przychody z kanatu eksportowego. Grupa, jesli tylko
to mozliwe, nabywa surowce i opakowania w PLN. W niektoérych przypadkach jednak
kontraktowanie surowcow w PLN jest utrudnione.

Grupa minimalizuje ryzyko z tytutu zmiennosci kurséw walut poprzez:
- intensyfikacje eksportu,
- zawieranie w ograniczonym zakresie terminowych transakcji walutowych,

- kalkulowanie w cenie wyrobow gotowych otwartych ekspozycji walutowych.
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Sredni wazony miesieczny kurs EUR/PLN w okresie od 01.01.2014 — 30.06.2015

Sredni miesieczny kurs EURO

| 1] 1] v \ VI Ve v X X XL Xn 1] 1] v v Vi

Zrédto: Narodowy Bank Polski
Spdétka minimalizuje ryzyko z tytutu zmiennosci kurséw walut poprzez:

intensyfikacje eksportu
zawieranie w ograniczonym zakresie terminowych transakcji walutowych
kalkulowanie w cenie wyrobow gotowych otwartych ekspozycji walutowych.

4.3.3 Uzaleznienie od najwiekszego odbiorcy

Grupa Kapitatowa wspotpracuje ze swoim najwiekszym odbiorcg od wielu lat.
Wspdtpraca

ta jest korzystna dla obu stron. Najwazniejszymi grupami asortymentowymi sg
stodycze oraz wyroby sniadaniowe.

Udziat gtéwnego odbiorcy Grupy ZPC Otmuchéw w sprzedazy za | potrocze 2015
roku wyniost 36,93%. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego udziat
ten ulegt obnizeniu

04,38 p. p.

W | potroczu 2015 roku najwiekszy odbiorca produktéw Grupy ograniczyt zamdwienia
na czesc¢ asortymentu co skutkowato zmniejszeniem sprzedazy o tgcznie 12,9 min zt.
Powyzsze odpowiadato za blisko 67% spadku skonsolidowanej sprzedazy ogotem.
Jednoczesnie w celu minimalizacji ww. ryzyka Grupa Kapitatowa prowadzita w
okresie sprawozdawczym dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji struktury
odbiorcow, poprzez:

- zwiekszenie eksportu (wejscie na nowe rynki oraz zintensyfikowanie sprzedazy na
juz obecnych),

- pozyskiwanie nowych klientéw z sektora B2B,
- rozwoj produktow pod markami wtasnymi spotki ZPC Odra,

- rozwoj wlasnych produktow w segmentach niszowych,
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- poszukiwania alternatywnych zrodet przychodoéw (m.in. zawarte w | pétroczu 2015 r.
umowy dystrybucyjne z Bomillg i Teekane).

4.3.4 Zapisy umoéw z kontrahentami

Zapisy umoéw z gtdéwnymi kontrahentami Grupy sg obostrzone postanowieniami dotyczgcymi
kar umownych za nieprzestrzeganie przez Spotki postanowien tych umow oraz mogg
powodowaé mozliwos¢ zaptaty kar umownych m.in. w ponizszych przypadkach:

. w przypadku niedostepnosci produktow,

. w przypadku niezgodnosci jakosci produktow z zaméwiong specyfikacja,

. w przypadku dostarczenia innym odbiorcom produktéw bedacych przedmiotem umowy
z gtéwnymi odbiorcami Grupy,

. w przypadku kazdej zmiany w zakresie sktadnikow i sposobu produkcji produktéw
objetych umowa,

. za opo6znienia w dostawie zamdwionych produktow,

. w przypadku dostarczenia towaru niezgodnego z wymogami prawa,

. w przypadku ujawnienia informaciji objetych ochrona.

W przypadku wystgpienia wyzej wymienionych zdarzen wartos¢ kar moze osiggngc¢ poziom
od kilkudziesieciu tysiecy do kilku milionow ztotych. Koniecznos¢ zaptaty tego typu kar
mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ finansowg Grupy.

Grupa zbudowata swojg pozycje rynkowg na dobrych kontaktach z kontrahentami,
powtarzalnej jako$ci produktow, wysokim standardzie produkcji (certyfikat produkcji wedtug
standardéw BRC), optymalnej logistyce i terminowosci dostaw. W dotychczasowej historii
spotki przypadki zaptaty kar umownych w wyniku niedotrzymania zobowigzan wynikajgcych
z zapisdbw umow z kontrahentami byty sporadyczne i w sensie finansowym nie byty znaczgce.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej ryzyko istotnego wptywu kar umownych
wynikajgcych z uméw z kontrahentami na wyniki Grupy jest niewielkie.

4.3.5 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Wszystkie formy finansowania dziatalno$ci
sg oparte o zmienng stope procentowg bazujgcg na stawce WIBOR. Zarzad Jednostki
Dominujgcej na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej,
majgcymi bezposredni wptyw na rynek stép procentowych w kraju.

4.3.6 Ryzyko kredytowe

Spdétki z Grupy zawierajg transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami posiadajgcymi
zdolnos¢ kredytowg. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich,
poddawani sg procedurom weryfikacyjnym na wstepie oraz cyklicznym w trakcie trwania
wspotpracy. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznoséci, narazenie Spoétek
na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Grupa obniza ryzyko
poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug u jednego z wiodgcych
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ubezpieczycieli. W procesie oceny ryzyka kredytowego brane pod uwage s3g rozne
scenariusze zaburzen wptywu naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétek, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spodtek powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéow. W Spodtkach nie
wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

4.3.7 Ryzyko zwiqzane z plynnoscig

Kierownictwo Grupy Kapitatowej monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci
zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywoéw finansowych (np. konta naleznoéci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystania z rozmaitych zrodet finansowania takich jak kredyty
w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjg zakupu.

4.3.8 Ryzyko koncentracji zadfuzenia

Bank BNP Paribas S.A. jest wiodgcym kredytodawca Grupy Kapitatowej Otmuchéw od wielu
lat. Obustronna wspétpraca opiera sie na zaufaniu czego potwierdzeniem jest zawarcie umowy
cash poolingu. Zdaniem Zarzadu koncentracja zadtuzenia w jednej instytucji finansowej
nie stanowi istotnego ryzyka w aspekcie zarzgdzania Spotkg i istnieje niewielkie ryzyko
ewentualnych trudnosci w pozyskiwaniu kredytowania w przysztosci.

5. Organy zarzadzajace i nadzorujgce emitenta

5.1Zarzqd
Na dzien 1 stycznia 2015 roku skfad Zarzgdu Spotki prezentowat sie nastepujaco:

o Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.
¢ Pan Michat Jaszczyk — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 15 stycznia 2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki ztozyt
ze skutkiem nastepujgcym z uptywem dnia 28 lutego 2015 r. Pan Michat Jaszczyk.

W dniu 17 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta, podjeta uchwate o powotaniu Pana
Barttomieja Bienia na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego za pion sprzedazy.

Skfad Zarzadu Spotki, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawiat
sie nastepujgco:

o Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.
e Pan Barttomiej Bien — Wiceprezes Zarzadu
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5.2Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2015 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu okresowego przedstawiat sie nastepujgco:

e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Mariusz Banaszuk,

o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Witold Grzesiak,
¢ Czlonek Rady Nadzorczej — Jacek Giedroj¢,

e Czionek Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,

e Czionek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego
nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki.

5.3Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajqce
i nadzorujqce

llos¢ akcji wg stanu na dzien

publikacji raportu za | kwartat

2015 r. tj. na dzieh 14.05.2015
r.

llo$¢ akcji wg stanu na dzien
Akcjonariusz Funkcja przekazania raportu za | pétrocze
2015 r. tj. na dzien 30.06.2015 r.

Mariusz Przewodniczgcy

Banaszuk Rady Nadzorczej 350 350

Osoby zarzgdzajace i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg na dzien 27 sierpnia 2015
roku akcji Emitenta. W okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu
za | kwartat 2015 tj. od dnia 7 maja 2015 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie nabywaty
oraz nie zbywaty akcji Emitenta. Dwdch czionkow Rady Nadzorczej posiada udziaty
w jednostce powigzanej ze Spoétkg — Warsaw Equity Management Sp. z o0.0., ktéra jest
podmiotem posrednio dominujgcym wobec ZPC Otmuchdéw (Warsaw Equity Management
Sp. z 0. 0. posiada poprzez spotki zalezne wchodzgce w sktad jego Grupy Kapitatowej 100 %
udziatbw w Nemico Limited bedacym wiekszosciowym akcjonariuszem ZPC Otmuchow).
Jacek Giedroj¢ oraz Witold Grzesiak posiadajg w Warsaw Equity Management Sp. z 0.0.
po 854 udziaty.

Osoby zarzadzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatdw w jednostkach
powigzanych.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, jak réwniez
w okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015
do dnia 27 sierpnia 2015 roku nie nabywaty oraz nie zbywaty uprawnien do akcji Emitenta.

6. AKkcje i akcjonariat

6.1Struktura kapitatu zaktadowego jednostki dominujqgcej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj.
na dzien 27 sierpnia 2015 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 2 550 tys. zt i dzieli sie
na 12 748 250 akcji na okaziciela. Struktura kapitatu zaktadowego prezentuje sie nastepujgco:
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SERIA AKCJI 1ILOSE AKCII 1ILOSE GLOSOW
A 2 550 000 2 550 000
B 3521000 3521000
C 2427250 2427250
D 4 250 000 4 250 000
Razem 12 748 250 12 748 250

6.2 Notowania na rynku regulowanym

Informacje ogdlne: Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A.
Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa
Symbol na GPW: OTMUCHOW

Sektor na GPW: Spozywczy

Kurs akcji ZPC Otmuchéw S.A. w okresie od 01.01.2014-30.06.2015

10,00
9,00
8,00
7,00

l;:n‘
6,00

lisund liluinn I [ Y P [
mar '14 maj '14 lip 14 wrz 14 lis "14 sty '15 mar '15 maj '15

Zrédto: Bankier.pl

6.3Struktura akcjonariatu

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki na dzien przekazania
raportu potrocznego za | poétrocze 2015 roku, tj. na dzien 27 sierpnia 2015 roku zawiera
ponizsza tabela oraz diagram:

Udziat w kapitale

Liczba akcji/gtoséw zaktadowym /

Akcjonariusz przypadaaj;lei?/.ch z tych el e
i gtosow
Nemico Limited 6491 750 50,92%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 1169 132 9,17%
PZU PTE S.A.* 1905 552 14,95%
AVIVA PTE* 1274 000 9,99%
Pozostali 1169132 14,97%
Razem 12 748 250 100,00%

* stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spétki w dniu 6 maja 2015 roku przekazanym w raporcie
biezacym nr 14//2015 z dnia 6 maja 2015 roku.
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Pozostali; 14,97%

Aviva PTE; 9,99%

Nemico Limited;
50,92%

PZU PTE; 14,95%

PKO BP Bankowy
PTE; 9,17%

6.4Zmiany w strukturze znaczqgcych akcjonariuszy

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 7 maja 2015 roku
do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy
znaczacych.
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Oswiadczenie Zarzadu o rzetelnosci

Oswiadczenie Zarzadu

w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdan finansowych
za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2015 roku

Zarzad Zaktadéw Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy:

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy ZPC , Otmuchéw” S.A. i Grupy Kapitatowej ZPC
Otmuchéw za prezentowane w sprawozdaniach okresy;

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchoéw za okres 6 miesiecy konczacy
sie 30 czerwca 2015 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji ZPC,,Otmuchéw”
S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej wiaczajgc w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Barttfomiej Bien Mariusz Popek Jarostaw Kapitanowicz

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie bieglego rewidenta

Oswiadczenie Zarzadu

w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przeglagdu sprawozdan
finansowych za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2015 roku

Zarzad spétki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A. oswiadcza, ze spotka ECA Seredynski
i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zaktadéw Przemystu Cukierniczego
,Otmuchdéw” S.A. i Grupy Kapitatowej Zaktadéw Przemystu Cukierniczego ,Otmuchdéw” S.A. za okres 6
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2015 roku zostat wybrany zgodnie ze znajdujacymi zastosowanie
przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tych sprawozdan spetniali warunki wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o $rddrocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Barttomiej Bien Mariusz Popek Jarostaw Kapitanowicz

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Podpisy Cztonkdw Zarzadu

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentacji Spoftki

Bartfomiej Bien Mariusz Popek Jarostaw Kapitanowicz

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Otmuchow, dnia 27 sierpnia 2015 roku

Dane teleadresowe:

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A.
ul. Nyska 21
48-385 Otmuchow
Tel. +48 77 431 50 83, 431 51 10
Fax +48 77 431 50 85
www.zpcotmuchow.com.pl

zpc@zpcotmuchow.com.pl
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