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-OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31.12.2017 ROKU - AKTYWA

TABELA 1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2017 ROKU
- AKTYWA.

31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA NOTA
tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 122 944 127 324
Wartos¢ firmy 11 471 473
Wartosci niematerialne 12 1086 1337
Rzeczowe aktywa trwate 13 117 464 121994
Nieruchomosci inwestycyjne 14 - -
Pozostate aktywa finansowe 15 - -
Aktywa na podatek odroczony 16 3923 3520
Aktywa obrotowe 76 305 73 995
Zapasy 17 16 960 17 472
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 46 387 46 909
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 20 115 90
Naleznosci pozostate 20 5141 5365
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 6 097 3821
Pozostate aktywa 22 1605 338
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 24 7438 24 619
Aktywa razem 206 687 225938
Podpisy Cztonkdow Zarzadu
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Szladewski Przemystaw Danowski

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe

Giéwny Ksiegowy - Monika Butz

Otmuchow, dnia 9 kwietnia 2018 roku



.' OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31.12.2017 ROKU - KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

TABELA 2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2017 ROKU
- KAPITALY | ZOBOWIAZANIA.

31.12.2017 \ 31.12.2016
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA NOTA
W TYS. PLN ‘ W TYS. PLN

Razem kapitaty 104 712 102 275
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 101 025 103 806
Kapitat podstawowy 25 2 550 2 550
Kapitat zapasowy 27 95 965 130 638
Pozostate kapitaty rezerwowe 27 1888 1834
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 3457 5246
Wynik finansowy za rok obrotowy -2 835 -36 462
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 27 3687 -1531
Zobowigzanie dtugoterminowe 24324 24 625
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 6032 4046
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 29 684 750
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 30 - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 31 14 845 17 040
Pozostate zobowigzania finansowe 32 2028 2789
Pozostate zobowigzania 33 735 -
Zobowiazania krétkoterminowe 73772 88071

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 31 22401 34 606
Pozostate zobowigzania finansowe 32 951 2083
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 44 127 45081
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 35 - -
Pozostate zobowigzania 35 6293 6301
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia 36 3879 10 967
Kapitaty i zobowigzania razem 206 687 225938

Podpisy Cztonkdw Zarzadu
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Szladewski Przemystaw Danowski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe

Gléwny Ksiegowy - Monika Butz

Otmuchow, dnia 9 kwietnia 2018 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD DNIA
01.01.2017 ROKU DO DNIA 31.12.2017 ROKU

TABELA 3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01.2017 ROKU DO DNIA
31.12.2017 ROKU.

01.01.2017 01.01.2016
-31.12.2017 -31.12.2016

W TYS. PLN W TYS. PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody 226 327 223 361
Przychody ze sprzedazy 41 225443 222 769
Pozostate przychody 42 884 592
Koszty wtasny sprzedazy 43 190 218 184 033
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 109 39328
Pozostate przychody operacyjne 48 2968 1253
Koszty sprzedazy 43 25143 25937
Koszty ogdlnego zarzadu 43 12 210 14 685
Pozostate koszty operacyjne 49 3811 37615
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 087 -37 656
Przychody finansowe 50 302 920
Koszty finansowe 51 2070 1902
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 855 -38 638
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Wynik brutto -3 855 -38 638
Podatek dochodowy 52 1616 -2 538
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -5471 -36 100
Dziatalno$¢ zaniechana 2043 -10 028
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 53 2043 -10 028
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -3428 -46 128
Inne catkowite dochody 54 -144
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 54 -144
Catkowite dochody ogétem -3374 -46 272
Zysk (strata) przypadajaca na: -3816 -46 128
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 835 -36 462
Udziatowcom niesprawujacym kontroli -981 -9 666
Catkowite dochody ogétem przypadajace na: -3762 -46 272
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2781 -36 606
Udziatowcom niesprawujacym kontroli -981 -9 666
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) - -3,62
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje) - -3,62
Z dziatalnosci kontynuowanej -0,43 -2,72
Zwykty -0,43 -2,72
Rozwodniony -0,43 -2,72
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,27 -3,62
Zwykty -0,27 -3,62
Rozwodniony -0,27 -3,62

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Bogustaw Szladewski Przemystaw Danowski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe
Gitéwny Ksiegowy - Monika Butz

Otmuchow, dnia 9 kwietnia 2018 roku
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2017 ROKU DO DNIA 31.12.2017 ROKU

TABELA 4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2017 ROKU DO DNIA 31.12.2017 ROKU.

NIEPODZIELO WYNIK KAPITAL KAPITAL
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN KAPITAL POZOSTALE NY WYNIK Z FINANSOWY PRZYPADAJACY PRZYPADAJACY
W KAPITALE WEASNYM PODSTAWOWY KAPITAL ZAPASOWY KAPITALY LAT ZA ROK AKCJONARIUSZOM UDZIAtOWCOM
REZERWOWE UBIEGLYCH OBROTOWY JEDNOSTCE NIESPRAWUJACYM
DOMINUJACE) KONTROLI

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2550 130638 1834 -31216 - 103 806 -1531 102 275
Catkowite dochody: - - - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - - -2 835 2835 -981 -3816

Skutki wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Inne catkowite dochody - - 54 - - -54 - 54
Transakcje z wtascicielami:

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - - - 6199 6199
Podziat wyniku - -34 673 - 34672 - - - -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 2 550 95 965 1888 3 456 -2 835 101 025 3 687 104 712

TABELA 5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2016 ROKU DO DNIA 31.12.2016 ROKU.

WYNIK KAPITAL KAPITAL
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN KAPITAL KAPITAL POZOSTALE NIEPODZIELONY FINANSOWY ZA PRZYPADAJACY PRZYPADAJACY
W KAPITALE WEASNYM PODSTAWOWY ZAPASOWY KAPITALY WYNIK Z LAT ROK AKCIONARIUSZOM UDZIAtOWCOM
REZERWOWE UBIEGEYCH OBROTOWY JEDNOSTCE NIESPRAWUJACYM
DOMINUJACEJ KONTROLI
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2550 127 176 1978 10 164 - 141 868 9369 151 237
Catkowite dochody: - - - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - - -25007 -25 007 -9 666 -34 673
Skutki wyce.ny aktywoéw finansowych dostepnych 11455 11455 501 11956
do sprzedazy
Inne catkowite dochody - - -144 - - -144 - -144
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - -1456 - -1456 -733 -2189
Podziat wyniku 3462 -3462 - - - -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2550 130 638 1834 5246 -36 462 103 806 -1531 102 775
Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Szladewski Przemystaw Danowski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe

Gtéwny Ksiegowy - Monika Butz

Otmuchow, dnia 9 kwietnia 2018 roku
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-OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2017 ROKU DO DNIA 31.12.2017 ROKU

TABELA 6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD DNIA 01.01.2017 ROKU
DO DNIA 31.12.2017 ROKU.

01.01.2017 01.01.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -31.12.2017 -31.12.2016

W TYS. PLN W TYS. PLN

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 854 -48 764
Korekty razem 13 408 58 492
Amortyzacja 11073 11919
Zyski (straty) udziatéw niesprawujgcych kontroli -981 9 666
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 221 353
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1418 1273
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 234 -243
Zmiana stanu rezerw -70 -90
Zmiana stanu zapaséw 2648 4179
Zmiana stanu naleznosci 4441 376
Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek, kredytdéw oraz podatku biezgcego) -2944 3044
Podatek dochodowy zaptacony 26 -
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -959 292
Inne korekty -1699 27723
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 10535 9728
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 8790 763
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 767 763
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia 8023

Wydatki 6293 28414
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6293 28414
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem 2497 -27 651
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 6199 29 009
Wptywy z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych instrumentéw 6199 -
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 29 009
Inne wptywy finansowe

Wydatki 17 898 13334
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow - 1456
Sptaty kredytow i pozyczek 14 400 7967
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2080 2638
Odsetki zaptacone 1418 1273
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem -11 699 15675
Przeptywy pieniezne netto, razem 1333 -2 248
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4556 7157
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych -221 353
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 6110 4 556

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Prezes Zarzadu

Bogustaw Szladewski
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe
Gtéwny Ksiegowy - Monika Butz

Otmuchow, dnia 9 kwietnia 2018 roku

Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Danowski
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.OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE GRUPY

Grupa Kapitatowa Otmuchdéw (Grupa Kapitatowa, Grupa) na dzienn 31 grudnia 2017 roku sktadata sie z posiadajgcej status
jednostki dominujacej spotki ZPC ,Otmuchow” S.A. (ZPC Otmuchoéw, Emitent, Jednostka Dominujgca) oraz dwdch operacyjnych
spotek zaleznych: PWC Odra S.A. (PWC Odra) oraz Aero Snack sp. z 0. o. (Aero Snack). Dziatalnos¢ podstawowa wspomagana byta
przez spotke wspierajaca tj. Otmuchdw Logistyka sp. z 0. 0. (Otmuchdw Logistyka). Dodatkowo w sktad Grupy wchodzita spétka
celowa Choco Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchow S.A. Spétka Komandytowa.

Ponizej zaprezentowano strukture Grupy na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego.

RYSUNEK 1. STRUKTURA GRUPY KAPITAtOWEJ OTMUCHOW.

' GRUPA N
. OTMUCHOW

[zpc Otmuchéw S.A.]

100% 67,38% 99,98%
[Otmuchéw Logistyka Sp. z 0. 0. ] [ PWC Odra S.A. 0,01% Choco ZPC Otmuchéw S.A. Sp. k. ]
100%

I Aero Snack Sp. z 0. 0. I

Dane jednostki dominujacej

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy sporzadzonej w dniu 28 czerwca 1997
roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A2494/97 w Kancelarii Notarialnej Hanny Przystup, 48-300 Nysa, ul. Grodzka
7. Spotka powstata z przeksztatcenia Spotki  Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdéw  Spétka  z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Spoétke Akcyjna.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028079. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 531258977. Siedziba
Spotki miesci sie w Otmuchowie przy ul. Nyskiej 21.

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci s3:
- Wytwarzanie produktéw przemiatu zboz;
- Produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych;

- Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.

W skfad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe. Spotka
jest jednostka dominujagcg wobec Grupy Kapitatowej Otmuchdw (Grupa Kapitatowa, Grupa) isporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W dniu 18 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia wtdrnej emisji akcji z prawem poboru.
Intencjg Emitenta jest przeprowadzanie emisji w roku 2018. Na moment publikacji niniejszego sprawozdania emisja nie zostata
jeszcze przeprowadzona.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spétki jest Xarus Limited (spotka prawa cypryjskiego). Podmiotem dominujgcym

w Grupie Kapitatowej, do ktdérej nalezy Xarus Limited jest Spdtka Warsaw Equity Management S. A. z siedziba
w Warszawie przy ul. Pieknej 18.
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Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy spotki dominujgcej posiadajgcych na dzien bilansowy powyzej 5% gtosow.

TABELA 7. STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO STAN NA DZIEN 31.12.2017 ROKU.
STRUKTURA WHASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO STAN NA 31.12.2017 R.

e WARTOSC NOMINALNA UDZIAL W
AKCJONARIUSZ LACZA“I(’\CJ:'OSC WSZYSTKICH AKCJI W TYS. KAPITALE
Zt. PODSTAWOWYM
1 Xarus Limited 7353306 1471 57,68%
2 PZUPTES.A.* 1905 000 381 14,94%
3 PKO BP Bankowy PTE S.A. 1183 540 237 9,28%

* stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajqgcych co najmniej 5% gtosow na ZWZ Spétki w dniu 25 maja 2017
roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 20/2017 z dnia 29 maja 2017.roku.

Dane jednostek zaleznych

Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,,Odra” S.A.

Przedmiot dziatalnosci PWC Odra S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz stodyczy w tym wyrobdw w czekoladzie, chatwy, karmelkow
twardych i nadziewanych oraz drazy.

Otmuchéw Logistyka sp. z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci Otmuchdéw Logistyka sp. z o.0. obejmuje swiadczenie ustug logistycznych oraz transportowych
i spedycyjnych. Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. od 27 pazdziernika 2016 roku jest jedynym wspdlnikiem w spdtce Aero
Snack sp.zo.o.

Aero Snack sp. z 0. o.
Przedmiot dziatalnosci Aero Snack sp. z 0.0. obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz prazynek oraz snackéw.
CHOCO - Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,0OTMUCHOW” S.A. sp6tka komandytowa

Gtéwnym obszarem dziatalnosci CHOCO — Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A. spétka komandytowa byto
realizowanie funkcji marketingowych dla spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. W dniu 1 lipca 2016 roku zgromadzenie
wspdlnikéw spétki zaleznej CHOCO — Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,OTMUCHOW” S.A. spétka komandytowa podjeto decyzje
0 rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzenia likwidacji.

W sktad Grupy nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

Zmiany w strukturze Grupy i Jednostki

Ponizej zamieszczono informacje nt. zmian w strukturze Grupy Otmuchéw:

a. przeprowadzenie procesu potgczenia Jednostki Dominujgcej z trzema spdtkami zaleznymi tj. Otmuchow Marketing Sp.
z 0. 0, Otmuchéw Choco 1 Sp. z 0.0. oraz Otmuchdw Choco 2 Sp. z 0.0. 0 czym Emitent informowat w raportach
biezacych:

- Nr 5/2017 ,Podjecie uchwaty Zarzgdu o zamiarze potgczenia ZPC Otmuchow S.A. ze spotkami zaleznymi”,

- Nr 7/2017 ,,Plan potgczenia ZPC Otmuchdw S.A. ze spbtkami zaleznymi”,

- Nr 8/2017 ,Zawiadomienie o planowanym potgczeniu ZPC Otmuchdw S.A. ze spétkami zaleznymi”,

- Nr 12/2017 ,,Drugie zawiadomienie o planowanym potaczeniu ZPC Otmuchéw S.A. ze spotkami zaleznymi”,
- Nr 19/2017 ,, Tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 maja 2017 roku”,

- Nr 27/2017 ,,Rejestracja potgczenia ZPC Otmuchdw S.A. ze spétkami zaleznymi”.

b. finalizacja procesu podwyzszenia kapitatu w spotce zaleznej PWC Odra S.A. w wyniku ktérego Emitent objat 13.576.664
akcji nowej emisji PWC Odra w konsekwencji czego udziat Emitenta w gtosach PWC Odra ulegt zwiekszeniu z 64,28% do
67,38%, o czym Emitent informowat w raportach biezacych:

- Nr 37/2016 ,Informacja nt. decyzji o uczestniczeniu Emitenta w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki zaleznej
PWC Odra S.A.”,

- Nr 38/2016 ,,Informacja nt. decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki zaleznej PWC Odra S.A.”,

- Nr 6/2017 ,,Przydziat akcji nowej emisji spotki zaleznej PWC Odra S.A.”

c. przeprowadzenie procesu dezinwestycji obejmujgcych wszystkie posiadane udziaty spotki zaleznej Jednosc sp. z 0. 0. za

kwote 10.022.710,00 zt, o czym Emitent informowat w raportach biezacych:

-24/2017 ,,Zawarcie warunkowych uméw sprzedazy udziatéw w spétce zaleznej od Emitenta Jednos$¢ sp. z 0.0.”,

- 26/2016 ,Informacja nt. spetnienia warunkéw zawieszajgcych umow sprzedazy udziatow w spotce zaleznej od
Emitenta Jednos$¢ sp. z 0.0.”,
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- Nr 28/2017 ,Aktualizacja informacji nt. sprzedazy udziatdw w spdtce zaleznej od Emitenta Jedno$¢ sp. z 0.0.”.

Poza zdarzeniami wskazanymi powyzej w okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca inne zmiany organizacji Grupy Otmuchodw,
w tym w wyniku potfaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Poza posiadaniem udziatéw oraz akcji w ww. jednostkach zaleznych Emitent nie posiada innych istotnych lokat kapitatowych oraz
inwestycji kapitatowych.

NOTA 2. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Zarzgdu Spotki, na dzien 1 stycznia 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

° Pan Przemystaw Danowski — Prezes Zarzadu,
o Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu,
o Pan Bogustaw Szladewski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 10 sierpnia 2017 roku rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt z efektem na dzien 31 sierpnia Pan
Jarostaw Kapitanowicz.

W dniu 4 wrze$nia 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta dokonata zmiany stanowisk oséb wchodzacych w sktad Zarzadu Spotki.
Zmiana, o ktérej mowa powyzej polegata na odwotaniu z uptywem dnia 4 wrzesnia 2017 roku z funkcji Prezesa Zarzadu Pana
Przemystawa Danowskiego oraz z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Bogustawa Szladewskiego. Nastepnie Rada Nadzorcza Spotki
ustalita, ze Zarzad Spétki liczy¢ bedzie dwdch cztonkéw oraz powotata z dniem 5 wrzesnia 2017 roku na okres nowej 5 letniej
kadencji Zarzadu Pana Bogustawa Szladewskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu oraz Pana Przemystawa Danowskiego
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzgdu Spétki, na dzierr 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:
° Pan Bogustaw Szladewski — Prezes Zarzadu,
° Pan Przemystaw Danowski — Wiceprezes Zarzadu.

NOTA 3. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:

o Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Dziewicki,
o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Piotr Kuffel,

° Cztonek Rady Nadzorczej — Konrad Rosinski,

° Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,

° Cztonek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski.

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku do Spoétki wptynety rezygnacje Cztonkéw Rady Nadzorczej, Pana Konrada Rosinskiego oraz Pana
Artura Olszewskiego. Obaj Panowie nie wskazali powoddw rezygnacji.

W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatajgc na podstawie § 14 pkt. 3 Statutu Spoétki powotata w drodze
kooptacji do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Wrzosa oraz Pana Macieja Matusiaka.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

° Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Dziewicki,
° Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,
° Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Kuffel,

. Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Wrzos,

. Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Matusiak.
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NOTA 4. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd w dniu 9 kwietnia 2018 roku.

NOTAS. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Informacje ogdlne: Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A.
Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa
Symbol na GPW: OTMUCHOW

Sektor na GPW: Spozywczy

ZPC Otmuchéw S.A. NOTOWANIA 01.01.2017-31.12.2017

RYSUNEK 2. NOTOWANIA ZPC OTMUCHOW S.A. W OKRESIE OD DNIA 01.01.2017 ROKU DO DNIA 31.12.2017 ROKU.

4,50
4,00
3,50
3,00

2,50

0 o ot o
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Zrédto: https://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote. htmi?symbol=OTMUCHOW

NOTA 6. INWESTYCJE W INNE JEDNOSTKI

Ponizej zaprezentowano tabele z wyszczegdlnieniem posiadanych na dzien bilansowy przez Spétke Zaktady Przemystu Cukierniczego
,OTMUCHOW” S.A. inwestycji w jednostkach zaleznych.

Tabela 8. INWESTYCJE SPOtKI ZPC ,0TMUCHOW” S.A. W JEDNOSTKI ZALEZNE NA DZIEN BILANSOWY.

. UDZIAL W GLOSACH

JEDNOSTKA ZALEZNA WOBEC ZPC 2 < METODA

R (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
,OTMUCHOW” S.A. PO§REDNIO) KONSOLIDACII
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. 100,00% Ustugi logistyczne i transportowe Petna
PWC Odra S.A. 67,38% Produkcja stodyczy Petna

Choco Zaktady Przemystu Cukierniczego o . . . .
,Otmuchéw” S.A. Spotka Komandytowa’ 99,99% Ustugi marketingowe dla Grupy Kapitatowe;j Petna
Aero Snack Sp. z 0.0. 100,00% ? Produkcja prazynek Petna

L W okresie sprawozdawczym spétka nie prowadzita dziatalnosci w przewidywanym dla niej zakresie.
2 W zwiqzku z posiadaniem przez Emitenta 100% udziatéw w spétce Otmuchdw Logistyka Sp. z o.o. posiadajqgcej 100% udziatéw w spétce Aero
Snack Sp. z 0.0. posredni udziat Emitenta w spotfce Aero Snack Sp. z 0.0. wynosit 100%.
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NOTA7. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY

Zarzad Jednostki Dominujgcej Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A. oswiadcza, iz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe z Grupy Kapitatowe] zostato sporzgdzone wedtug najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej odzwierciedla
sytuacje majatkowa i finansowgq oraz wynik finansowy Grupy w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny.

NOTA 7.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (,,IFRIC”),

- Ustawa o rachunkowosci Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdzn. zm.

- przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259 z pdzn.zm.).

NOTA 7.2. FORMAT SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz wybranych aktywow i zobowigzan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 sktada sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych),

- not objasniajgcych.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

NOTA 7. 3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI DLA PREZENTOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzier 31.12.2017 roku i obejmuje okres 12 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dziert 31.12.2016 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale witasnym
oraz w sprawozdaniu z przeptywédw pienieznych  zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres
od dnia 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Dane poréwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

NOTA 7. 4. ZAtOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétki Grupy
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia
przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

NOTA 7.5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,UE”).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).
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NOTA 7.6. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINII PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W opinii biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok koriczacy sie dnia 31.12.2017 roku oraz za lata poprzednie nie wystapity
zastrzezenia, ktére powodowatyby konieczno$¢ dokonania korekt w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w prezentowanych danych poréwnywalnych.

NOTA 8. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Grupa sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z przyjetymi zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,MSR”) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j (,MSSF”). W punkcie 8.4 ujeto jednolity opis zasad
rachunkowosci po zmianach.

NOTA 8. 1. STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

NOTA 8.2. NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF KTORE ZOSTALY ZASTOSOWANE W 2017 ROKU

Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Od dnia 1 stycznia 2017 r. Grupe obowigzujg nastepujace zmiany do standardow:
e  Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” pt. Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji,
e  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczgce ujmowania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w odniesieniu do niezrealizowanych strat,
e  Roczne zmiany MSSF 2014-2016, w zakresie doprecyzowujagcym MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miato wptywu na polityke rachunkowosci Grupy ani na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Powyisze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzone
do stosowania przez Unie Europejska.

NOTA 8.3. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZtY JESZCZE
W ZYCIE

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu wymienionych ponizej
opublikowanych standarddéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data wejscia w zycie. Poza
wskazanymi ponizej nowymi standardami, inne zmiany nie majg zastosowania do dziatalnosci Grupy.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Wejscie w zycie:
Data wyjecia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Giéwne zmiany wprowadzone przez standard:
MSSF 9 usuwa obecnie wystepujagce w MSR 39 kategorie aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych zgodnie
z MSSF 9 jest uzalezniona od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywdw pienieznych. Zgodnie ze standardem aktywa finansowe klasyfikowane sg wytacznie do trzech grup:

e  aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik,

e aktywodw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Standard zawiera takze nowe wytyczne dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen majace na celu uproszczenie biezgcych rozwigzan
oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzadzania ryzykiem.
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Wptyw zmian na sprawozdanie finansowe:

Na moment sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta wiekszo$¢ prac zwigzanych
z wdrozeniem nowego standardu MSSF 9. Grupa rozpoczeta projekt wdrozenia MSSF 9, ktéry zostat zaplanowany w dwadch
etapach:

- etap I: analiza i wstepne oszacowanie wptywu,

- etap Il: wdrozenie MSSF 9 na bazie wypracowanej koncepcji.

Uznajac, ze nie jest mozliwe bezposrednie przetozenie kategorii aktywow finansowych wskazanych w MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty finansowe, Grupa dokonata stosownych
zmian w procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane i wdrozone metodyki oceny modeli biznesowych oraz analizy
przeptywoéw pienieznych, w tym identyfikujac aktywa, co do ktérych po 1 stycznia 2018 roku nastgpi zmiana metody wyceny
z zamortyzowanego kosztu na wartos¢ godziwa. Na ich podstawie Grupa przeprowadzita testy modelu biznesowego
dla wszystkich istotnych na dzien 31 grudnia 2017 roku pozycji aktywdéw finansowych.

Na podstawie tego testu Grupa uznaje, ze:

e  Wszystkie aktywa finansowe, ktdre sg klasyfikowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 39 jako
pozyczki i naleznosci, a takze aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci zostang zaklasyfikowane
na podstawie modelu biznesowego do aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

e  Wszystkie aktywa finansowe, ktére sg klasyfikowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu zostang zaklasyfikowane na podstawie modelu biznesowego jako aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

e  Wszystkie aktywa finansowe, ktdre sg klasyfikowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 39 jako
dostepne do sprzedazy zostang zaklasyfikowane na podstawie modelu biznesowego jako aktywa finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zmiana sposobu wyceny w ocenie Zarzadu nie bedzie miata istotnego wptywu na wynik finansowy, kapitaty wtasne oraz sume
bilansowa grupy.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa posiada instrumenty zabezpieczajace zmiennos¢ przeptywow pienieznych zwigzanych
z ryzykiem stopy procentowej w przypadku ptatnosci rat z tytutu umoéw kredytowych (instrument IRS), a takze zwigzanych
z ryzykiem zmiany kursu walut w przypadku zabezpieczenia przysztych przeptywdéw pienieznych z tytutu uméw najmu w walucie
obcej. Wspomniane instrumenty IRS objete sg rachunkowoscia zabezpieczen.

Analiza ryzyk i korzysci zwigzanych z przyjeciem rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen wprowadzanych przez MSSF
9 Instrumenty finansowe w kontekscie charakterystyki portfela instrumentéw finansowych w Grupie wskazata na zasadnosé
dalszego stosowania zasad okreslonych w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

W ocenie Zarzadu zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w czesci dotyczacej rachunkowosci zabezpieczer nie miato
istotnego wptywu na wynik finansowy, kapitaty wtasne oraz sume bilansowa Grupy.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Wejscie w zycie:
Data wyjecia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajace sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Gtoéwne zmiany wprowadzone przez standard:

Standard ma zastosowanie do wszystkich uméw skutkujgcych przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest
ujmowanie przychodéw w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie przekazania przyrzeczonych w umowie towaréow lub ustug
na rzecz klienta, ktére ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje kontrole nad tymi sktadnikami aktywdéw. Ujmowanie przychodéw
nastepuje na podstawie piecioelementowego modelu. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie
wyodrebni¢ w Swietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowac oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest
zmienna, kwoty zmienne s zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi
odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu
z klientem nalezy aktywowad i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Wptyw zmian na sprawozdanie finansowe:

Grupa dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 15 na sposéb ujmowania przychodéw z umoéw realizowanych przez Grupe.
Pierwsza faza prac dotyczyta analizy réznic pomiedzy MSSF 15, a dotychczas obowigzujgcymi zasadami w obszarze ujmowania
przychodéw. Druga faza prac dotyczyta analizy umow z klientami w pieciu krokach, ktére s niezbedne z punktu widzenia
prawidtowego ustalenia przychodéw zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — od identyfikacji umowy (lub ich grup),
przez wskazanie pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegdlnych zobowigzan i rozpoznanie
przychodu. W nastepnym kroku, Grupa dokonata agregacji zrealizowanych w 2017 r. umoéw z klientami, tgczgc je w pakiety,
przyjmujac, jako podstawowe kryterium tgczenia, moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi w umowie dobrami,
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na klienta. W ocenie Zarzadu dotychczasowy sposéb ujecia przychoddéw odpowiada modelowi zawartemu w MSSF 15. W trakcie
analizy wptywu uznano takze, ze MSSF 15 nie ma istotnego wptywu réwniez na kwote prezentowanych przychodéw. W zwigzku
z powyzszym w ocenie Zarzadu Spoétki wprowadzenie MSSF 15 nie bedzie miata istotnego wptywu na wynik finansowy, kapitaty
wtasne oraz sume bilansowa grupy.

MSSF 16 ,,Leasingi”

Data wejscia w zycie:
Data wyjecia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Gtowne zmiany wprowadzone przez standard:

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem leasingu
finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Analiza umdw pod katem
spetnienia nowej definicji leasingu moze doprowadzi¢ zaréwno do uznania niektérych umow traktowanych obecnie jako ustugi
za zawierajgce leasing, jak tez do uznania niektérych umoéw traktowanych obecnie jako leasing, w szczegdlnosci operacyjny,
za ustugi.

Wptyw zmian na sprawozdanie finansowe:

Grupa dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 16 na sposob ujmowania umoéw leasingowych zawartych przez Grupe.
Analiza dotyczyta identyfikacji roznic pomiedzy MSSF 16, a dotychczas obowigzujgcymi zasadami w obszarze ujmowania umow
leasingu. W ocenie Zarzadu czesci umow obecnie uznawanych jako leasing operacyjny w oparciu o MSR 17 w Swietle MSSF 16
uznanych bytaby za leasing finansowy. Na dzien bilansowy Grupa zidentyfikowata 87 takich umdw o tacznej wartosci okoto 8,0 min
PLN. W przypadku zastosowania MSSF 16 suma bilansowa zwiekszytaby sie o wspomniang kwote powiekszajgc aktywa trwate
oraz zobowigzania finansowe.

Whptyw MSSF 16 na wynik finansowy Grupy nie bytby istotny. Obecnie wspomniane wyzej umowy Grupa klasyfikuje jako ustugi
wynajmu. Stosujgc MSSF 17 Grupa w kosztach ujmowataby amortyzacje oraz koszty finansowe.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Grupy lub nie bedg miec
na nig wptywu. Sa to:

e  Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami,

e  Zmiany do MSSF 2 dotyczace klasyfikacji i wyceny transakcji ptatnosci w formie akcji,

° Zmiany do MSSF 4 dotyczace zastosowania MSSF 9 wraz z MSSF 4,

e  Zmiany do MSR 40 dotyczace zasad przeniesienia nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych

e Interpretacja KIMSF 22 dotyczaca transakcji w walucie obcej i ptatnosci zaliczkowych,

e Interpretacja KIMSF 23 dotyczaca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego,

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe,

e  Poprawki do MSSF 9 dotyczgce dtuznych aktywoéw finansowych posiadajacych opcje wczesniejszej sptaty, ktéra moze
skutkowac¢ powstaniem tzw. negatywnej rekompensaty,

e  Poprawki do MSR 28 dotyczace dtugoterminowych udziatéw, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

° Roczne zmiany MSSF 2014-2016 w zakresie doprecyzowujagcym MSR 28 i MSSF 1,

° Roczne zmiany MSSF 2015-2017,

e  Zmiany do MSR 19 dotyczgce zmian, ograniczen lub rozliczen planéw okreslonych swiadczen.

Powyzej wymienione standardy, za wyjgtkiem zmian do MSSF 4, MSSF 2 oraz rocznych zmian MSSF 2014-2016, oczekujg
na zatwierdzenie przez Unie Europejska. Grupa zamierza zastosowac wszystkie zmiany zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

NOTA 8. 4. JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

NOTA 8.4.1. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2017 roku Grupa nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani zmian prezentacji.

NOTA 8.4.2. ZASADY KONSOLIDACII

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje roczne sprawozdanie finansowe Zaktadow Przemystu
Cukierniczego Otmuchéw S.A. oraz roczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok
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zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF — sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty
wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdtce, chyba ze mozliwe
jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy Spdtka Dominujagca ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos¢
bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia
zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajgcych
kontroli a wartoscig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje wtascicielom
Spotki.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes$¢ udziatdéw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego udziatu
w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio
do proporcji udziatdw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki
przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.

NOTA 8.4.3. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Wartosc firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci, wartosci
udziatéw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w jednostce nabywanej nad udziatem
Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych poszczegdélnych
sktadnikéw nabywanych aktywdw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartos¢ jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku
finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celdw testowania utraty wartosci, wartos$¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujgce przeptywy pieniezne,
ktére powinny odniesé korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne, do ktérych
alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé,
Ze utrata wartosci wystapita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci
bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowe]j poszczegdlnych
sktadnikdw aktywdw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym
okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajgcej wspdlnej kontroli, przypadajaca na nig czes¢ wartosci firmy,
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

NOTA 8.4.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne s3 ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne s3 wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Wartos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskow i strat do pozycji ,,Amortyzacja”.

Wartosci niematerialne wystepujace w Grupie oraz stawki amortyzacji:
Oprogramowanie komputerowe od 2 lat do 5 lat
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NOTA 8.4.5. SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu s$rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przeglagdow, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione. Jezeli jest jednak mozliwe
wykazanie, ze poniesione naktady spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢
poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, zyski lub straty wynikajgce z tego faktu ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty) a wartoscig bilansowg tej pozyc;ji.

Srodki trwate, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry
ksztattuje sie nastepujgco:

Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania) nieamortyzowane
Budynki i budowle Od 10 lat do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 0Od 10 lat do 15 lat
Srodki transportu 0d 5 latdo 7 lat
Inne $rodki trwate w tym wyposazenie 0Od 3 lat do 10 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

NOTA 8.4.6. SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie s3g wyceniane w wysokoséci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korektg ptaconych odsetek),
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

NOTA 8.4.7. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego
wartos¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z nastepujacych czterech kategorii
i uymowane w nastepujgcy sposdb:

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich
poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywoéw zalicza sie
do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krdétkim terminie lub jezeli zostat
zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,,przeznaczonych do obrotu”,
o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli
sq przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e Pozyczki s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sg wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
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odpisu na watpliwe naleznosci,

e Naleznosci dtugoterminowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e  Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego.

e  Oszacowanie odpisOw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych dotyczgcych
Sciggalnosci naleznosci, badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci, a takze na podstawie informacji
z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sgdowg (upadtosci, likwidacje, uktady i skierowane
do sadu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

e  Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

e Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos¢.

e Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartosci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie,
na rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem
zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wyceniane sg wedtug
wartosci nominalne;j.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu
do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa
jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych
przeptywdw pienieznych. Dla wszystkich aktywdéw finansowych przeprowadza sie test na utrate wartosci na dzien bilansowy.

NOTA 8.4.8. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

W Grupie, tylko Emitent wykorzystuje instrumenty pochodne:
e IRS - zabezpieczanie statej stopy procentowe] (ograniczenia zmienno$ci oprocentowania kredytu w catym okresie

sptaty)
Szczegotowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych przedstawiono w Nocie 55.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umdw, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument
zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego.

NOTA 8.4.9. LEASING

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z faktu bycia witascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane, jako
leasing operacyjny.

Spétka, jako leasingobiorca

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepuja, jako strony umoéw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmujg do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy, ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uymowany w aktywach, jako
Srodek trwaty wedtug nizszej z dwdch wartosci (i) wartosci godziwej lub (ii) wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, ktérego dotycza.
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Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich ekonomicznej
uzytecznosci.

NOTA 8.4.10. ZAPASY
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: (i) ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, (ii) ceny sprzedazy netto. Rozchdd
zapasoOw wyceniany jest w nastepujgcy sposdb:
- materiaty i towary — do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto (FIFO).

- produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztow bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Do ustalenia
wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto (FIFO).

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy
i dokonaniem tej sprzedazy.

Wyceny bilansowej poszczegdlnych rodzajow zapasdéw dokonuje sie wg cen nabycia, nie wyzszych jednak niz ceny sprzedazy netto
mozliwych do osiggniecia na dzien bilansowy.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapasow. Wartos¢
dokonanych odpiséw zalicza sie do kosztéw rodzajowych zuzycia materiatow.

Zapasy towardw, materiatow i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujgcych zasad:
- produkty i towary zalegajgce ponad 1 rok — 100% wartosci bilansowej,

- produkty i towary wolno-rotujgce — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

NOTA 8.4.11. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych (,,PLN”), ktéra stanowi walute funkcjonalng
Grupy.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien kursie
srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

- roznic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, ktére dotyczgcych aktywdéw w budowie przeznaczonych
do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktére wtgcza sie do tych aktywodw i traktuje, jako korekty kosztéw odsetkowych,

- roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej na koniec roku 2017, Grupa przyjeta zgodnie z tabelami NBP nr Tabela
nr 251/A/NBP/2017 z dnia 2017-12-29 oraz NBP nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30.

TABELA 9. KURSY WALUT.

29 GRUDNIA 2017 30 GRUDNIA 2016

EUR 4,1709 4,4240
GBP 4,7001 5,1445
usb 3,4813 4,1793
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NOTA 8.4.12. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspdtmiernosci kosztow
i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia na moment poczatkowej wyceny, za$
na dzien bilansowy wartos¢ nabycia korygowana jest o czes$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajgcego na miniony okres.

W ramach biernych rozliczeri miedzyokresowych, Spétka rozpoznaje:
a) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych”
e  rezerwy na urlopy,
e rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,
e  rezerwy na nagrody (w tym jubileuszowe) i premie, wyptacane w nastepnych okresach.
b) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”
e rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktorych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
e rezerwe nainne koszty.
Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychoddéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalne;j.

NOTA 8.4.13. KAPITAt WEASNY GRUPY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki Dominujacej i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Roznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

W przypadku wykupu wtasnych akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wtasnych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych pochodzi z przeszacowania gruntéw
i budynkoéw na dzien przejscia zwigzany z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy. W przypadku zbycia przeszacowanych gruntéw
lub zabudowan, efektywnie zrealizowana czes$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny zwigzana z danym sktadnikiem
majatku przenoszona jest bezposrednio do zyskdw zatrzymanych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika aktywéw finansowych efektywnie zrealizowana czes¢ kapitatu
rezerwowego powigzana z tym skfadnikiem jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

NOTA 8.4.14. REZERWY

Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

NOTA 8.4.15. KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych
Srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki s
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

NOTA 8.4.16. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywow, przez okres budowy, przystosowania i montazu sa ujmowane
w wartosci tych aktywéw (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedgcych korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

NOTA 8.4.17. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywow a ich wartosciag bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatébw w jednostkach
podporzagdkowanych nieobjetych konsolidacjg, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub zobowigzanie
spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce i uchwalone na dzien bilansowy.

NOTA 8.4.18. UZNAWANIE PRZYCHODOW
Przychody ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materiatéw
Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw wowczas, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa witasnosci
do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji,

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.
Przychody ze sprzedazy produktow (ustug)

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktow (ustug) mozna oszacowaé w wiarygodny sposdb, przychody z transakcji
ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢
w wiarygodny sposob, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakgji,
- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposdb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Dotacje

Dofinansowanie do wynagrodzen i refundacja sktadek ubezpieczernn spotecznych dotyczacych oséb niepetnosprawnych,
przyznawane jednostkom posiadajgcym statut zaktadu pracy chronionej lub zatrudniajgcej osoby niepetnosprawne, wykazywane
sq w przychodach operacyjnych.

Dotacje sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza spetnia
warunki zZwigzane z ich przyznaniem i dotacje beda otrzymane. Dotacje s3 ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, jako przychody w okresie, w ktéorym staty sie nalezne. Dotacje
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do wynagrodzen sg prezentowane, jako przychody w oddzielnej nocie do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Dotacje nie
pomniejszaja kosztu.

Ponadto w pozycji dotacje wykazywane sg odpisy rozliczen miedzyokresowych przychodéw dokonywane réwnomiernie
z odpisami amortyzacyjnymi S$rodkow trwatych sfinansowanych z Panstwowego Funduszu Rehabilitacyjnego Osdéb
Niepetnosprawnych oraz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych. Kwoty odpowiadajgce wartosci netto
refinansowania srodkéw trwatych w momencie ich sprzedazy zwiekszaty pozostate przychody operacyjne do 1 lutego 2003 roku.
Po tej dacie kwoty te zwiekszajg Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy naleznosé
traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym
przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartosé, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

NOTA 8.4.19. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy
te przystugujg pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego
stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Jednostka
uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37, rezerwa na odprawy
emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w grupie zobowigzan dtugo- lub krétkoterminowych,
w pozycji ,Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych”.

NOTA 8.4.20. AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos$é bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Wyceniane s3
one w nizszej z nastepujgcych dwdch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich
wartosc¢ bilansowa ma zostac odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

NOTA 8.4.21. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE
Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowiazek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegajg kontroli Grupy; lub

b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu finansowym,
poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku; lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywdéw, ktére powstaty na skutek zdarzen przesztych oraz ktérych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego
lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktdére nie w petni podlegajg kontroli Grupy.

NOTA 8.4.22. SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spoétki pewnych szacunkow i zatozen, ktére znajduja
odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Wiekszos$¢
szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych.
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Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujgcych, rozliczenn miedzyokresowych oraz przyjetych
stawek amortyzacyjnych.

Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym Zarzad
stwierdzit, ze przyjete stawki amortyzacji odpowiadajg okresom uzytkowania sktadnikow aktywow.

Zarzad Spoétki w oparciu o prognozowane przyszte przychody spétek PWC Odry, Otmuchdéw Marketing, Otmuchow Logistyka
oraz Jednosc¢ przeprowadzit test na utrate wartosci firmy.

Odpiséw aktualizujacych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy wartoscig
netto mozliwg do uzyskania, a ceng nabycia/kosztem wytworzenia. Natomiast szacowanie odpisu na naleznosci to ustalanie
roznicy miedzy wartoscig bilansowag danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych wg efektywnej stopy procentowej. Szacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany
czas otrzymania przeptywdw pienieznych.

Szacunki dotyczgce Swiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne — aktualna wartos¢ swiadczen oraz
rezerw zalezy od wielu czynnikdw, ktore sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto
(dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen beda miaty wptyw na wartos¢ zobowigzan
emerytalnych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej
wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

NOTA9. POLACZENIA I NABYCIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie sprawozdawczym miato miejsca potaczenie jednostek gospodarczych w Grupie Otmuchdw. Wiecej na ten temat
w nocie 6.

NOTA 10. INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Grupa prowadzi dziatalnos$¢, ktdra dla potrzeb Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Otmuchdéw
klasyfikowana jest w segmentach stodyczy oraz wyrobéw $niadaniowych i zbozowych. Ponadto wyszczegdlniony zostat segment
uwzgledniajgcy pozostate zrodta przychoddw niesklasyfikowane w dwéch podstawowych segmentach operacyjnych.

StODYCZE - segment obejmuje nastepujace grupy asortymentowe: mleczko, zelki, galaretki w cukrze, galaretki w czekoladzie.
PRODUKTY SNIADANIOWE ORAZ ZBOZOWE - segment obejmuje grupy asortymentowe: ptatki éniadaniowe, batony, chrupki.

POZOSTALE - segment obejmuje pozostatg dziatalnos¢, w tym m.in. Swiadczenia ustug transportowych i logistycznych. Do tego
segmentu zaliczana jest réwniez sprzedaz materiatéw.

W celu wyznaczenia wyniku finansowego segmentéw do segmentéw operacyjnych alokowane sg koszty bezposrednie produkcji.
Koszty posrednie produkcji, zarzadu, sprzedazy, pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i sg alokowane do segmentu pozostate.

Zgodnie z MSSF 8 pkt 4 segmenty operacyjne nie zostaly wyszczegdlnione w sprawozdaniach jednostkowych,
a jedynie w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Produkty sktadajgce sie na oferte spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w ramach poszczegdlnych segmentéw obejmuja
szereg produktéw wystepujacych w wielu wersjach, przy czym ceny poszczegdlnych produktow cechujg sie relatywnie duzym
zrdéznicowaniem. Majac powyzsze na uwadze w niniejszym sprawozdaniu pominieto prezentacje ilosciowa sprzedazy, gdyz taka
prezentacja mogtaby wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

NOTA 10.1. SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC

Grupa dziata w branzy ulegajacej cyklicznym wahaniom popytu, zwtaszcza na produkty czekoladowe. Najnizszy poziom sprzedazy
tych produktéw jest odnotowywany w miesigcach wiosennych i letnich (drugi i trzeci kwartat), co jest zauwazalne w przychodach
Grupy w tym okresie.

NOTA 10. 2. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SEGMENTACH

Grupa prezentuje wynik finansowy z podziatem na trzy segmenty operacyjne, sg to:
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1) Segment SLODYCZE obejmuje nastepujace grupy asortymentowe: mleczko, zelki, galaretki w cukrze, galaretki w czekoladzie.
2) Segment PRODUKTY SNIADANIOWE ORAZ ZBOZOWE obejmuje grupy asortymentowe: ptatki $niadaniowe, batony, chrupki,

3) Segment POZOSTALE obejmuje $wiadczenia ustug logistycznych oraz transportowych i spedycyjnych. Do tego segmentu
zaliczana jest rowniez sprzedaz materiatow i towarow. Dodatkowo segment ten zawiera wartos$¢ sprzedazy pellet
realizowang przez spotke Jednosé Sp. z 0. 0. do momentu sprzedazy jej udziatéw przez Emitenta o czym Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 28/2017 z dnia 9 sierpnia 2017 roku.

W ocenie Zarzadu Spotki, aktualnie zadna grupa asortymentowa skfadajaca sie na segment Pozostate nie stanowi elementu
istotnego z punktu widzenia strategii Grupy Kapitatowej.

NOTA 10.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY
ZA ROK 2017

TABELA 10. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY ZA 2017 ROK

PRODUKTY POZOSTALE

SEGMENT OPERACYJNY Lideln) (erd3 SNIADANIOWE RAZEM SEGMENTY

£
ORAZ ZBOZOWE SEGMENTY

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

konczacy sie 160 438 60198 19770 240 406
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 159 882 59 846 19 547 239275
Pozostate przychody 557 352 222 1131
Koszty wtasny sprzedazy 130 748 47 250 24 254 202 252
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 690 12 948 -4 485 38 154
Pozostate przychody operacyjne 3593
Koszty sprzedazy 26 621
Koszty ogdlnego zarzadu 13031
Pozostate koszty operacyjne 4107
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2012
Przychody finansowe 310
Koszty finansowe 2152
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 854
Podatek dochodowy 1631
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz

zaniechanej -5 485

NOTA 10.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE
NA SEGMENTY ZA ROK 2016

TABELA 11. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY ZA 2016 ROK

PRODUKTY POZOSTALE

SEGMENT OPERACYJNY StODYCZE SNIADANIOWE ORAZ RAZEM SEGMENTY

*
ZBOZOWE SEGMENTY

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

konczacy sie 156 061 53 862 33459 243 382
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 155614 53 569 33133 242 316
Pozostate przychody 446 293 326 1066
Koszty wtasny sprzedazy 122 722 40 404 37 540 200 666
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 33339 13458 -4 081 42716
Pozostate przychody operacyjne 1606
Koszty sprzedazy 28 012
Koszty ogdlnego zarzadu 16 625
Pozostate koszty operacyjne 47 750
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -48 065
Przychody finansowe 926
Koszty finansowe 2 009
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -49 148
Podatek dochodowy -2636
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz

kontynuowanej -46 512

28



.g¥nucuéw o .
Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 10.5. INFORMACJE GEOGRAFICZNE

Gtownym rynkiem zbytu w obszarze dziatalnosci kontynuowanej dla Grupy ZPC Otmuchdw jest rynek polski, ktéry w 2017 roku
stanowit 83,0%przychoddéw ogdtem, co oznacza spadek wzgledem roku poprzedniego o 2,3 p.p., kiedy to wyniost 80,7%.

Wszystkie aktywa Spotki ulokowane sg na terenie Polski.

NOTA 10. 6. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

Grupa realizuje sprzedaz swoich wyrobéw gtéwnie do klientow sieciowych. Udziat najwiekszego klienta w przychodach
dziatalnosci kontynuowanej ze sprzedazy za rok 2017 wynosit 37,1%, natomiast w okresie poréwnywalnym roku 2016 udziat
gtéwnego odbiorcy Grupy ksztattowat sie na poziomie 34,6%.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

NOTA 11. WARTOSC FIRMY
TABELA 12. WARTOSC FIRMY.

WARTOSC FIRMY 31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 17 948 17 948
Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych - -
Zmniejszenia z tyt. sprzedaz podmiotéw powigzanych -3287
Inne zmiany -2 -3287
Wartos¢ brutto na koniec okresu 14 659 14 661
Skumulowana utrata wartosci na poczatek okresu 14188 -
Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku - 17 475
Inne zmiany - -3287
Skumulowana utrata wartosci na koniec okresu 14188 14188
Wartos¢ netto 471 473
WARTOSC FIRMY zwigzana z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Wartos¢ brutto na koniec okresu - 3287
Skumulowana utrata wartosci na koniec okresu - 3287

Wartos¢ netto - -

W 2008 roku wartosé firmy w kwocie 471 tys. zt zostata rozpoznana z tytutu nabycia 100% udziatéw Otmuchodw Logistyka (dawniej
Victoria Sweet) sp. z 0.0.

W momencie przejecia jednostek powstata wartos¢ firmy, poniewaz koszt potgczenia obejmowat premie z tytutu kontroli.
Ponadto wynagrodzenie zaptacone z tytutu potaczenia obejmowato kwoty zwigzane z korzysciami z tytutu przewidywanych
synergii, wzrostu przychodow i przysztego rozwoju rynku. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie
spetnityby warunkow ujecia ich, jako aktywa niematerialne.

Na dzien przejecia jednostki nie posiadaty istotnych zobowigzan warunkowych w zwigzku z powyzszym nie podlegaty one na ten
dzien wycenie.

Koszty transakcyjne zostaty ujete, jako Koszty ogdlnego zarzadu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
Na dzien bilansowy przeprowadzone testy na utrate wartosci osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne.

Tabela ponizej przedstawia przypisanie wartosci firmy do osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne:

TABELA 13. WARTOSCI FIRMY PRZYPISANE DO POSZCZEGOLNYCH OSRODKOW WYPRACOWUJACYCH SRODKI
PIENIEZNE.

ODPIS

00 poSZCEGOLYCH OSRoDkOW  WARTOSE AKTUALZUIACY iy ODPIS AKTUALZUACY s

WYPRACOWUIJACYCH SRODKI PIENIEZNE 31.12.2017 OKRESU 31.12.2017
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. 471 - - - 471
PWC Odra S.A. - - - - -
Razem 471 - - - 471

W wyniku przeprowadzonych testow na utrate wartosci Spdtka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos$é firmy przypisang
do PWC Odra S.A. w roku 2016.

Mozliwg do odzyskania wartos¢ osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne PWC Odra S.A. oraz Otmuchdw Logistyka Sp. z 0.0.,
okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych przyjetych
do budzetéw zatwierdzonych przez Zarzad na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w zakresie od 7,20% do 10,4% rocznie.

Prognozowane przeptywy pieniezne w okresie szczegétowego planu piecioletniego oparto o marze brutto uzyskiwane w biezgcym
okresie. W przypadku PWC Odra S.A. zaktada sie wzrost poziomu rentownosci w okresie piecioletnim do poziomu rentownosci
pozwalajacej osiggng¢ stabilne dodatnie wyniki finansowe na poziomie zysku operacyjnego. Przeptywy Srodkow
pienieznych po uptywie 5 lat dla okreslono na podstawie wartosci rezydualnej zdyskontowanych nieskoriczonych przeptywoéw
z ostatniego okresu prognozy szczegdtowej, przy zatozeniu braku wzrostu przychoddéw.

Nie oczekuje sie odliczenia zadnych z wartosci firmy powstatych z potaczen przedsiewzie¢ dla celéw podatkowych.
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NOTA 12. WARTOSCI NIEMATERIALNE
TABELA 14. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE.

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2017 31.12.2016
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 66 21
Inne wartosci niematerialne (oprogramowanie komputerowe) 882 930
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 138 445
Razem, w tym 1086 1396
Pozostate wartosci niematerialne i prawne zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 0 59

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie s3 uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu.

Grupa nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i prawnych.

Na dzien 31.12.2017 roku Grupa posiadata zawarte umowy zobowigzujace jg do zakupu wartosci niematerialnych o wartosci
1171 tys. zt netto.

ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH

TABELA 15. ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH NA DZIEN
31.12.2017 ROKU.

Stan na 31.12.2017
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NABYTE
NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH KONCESIJE, INNE WARTOSCI WARTOSCI POZOSTALE
PATENTY NIEMATERIALNE, NIEMATERIALNE WARTOSCI
(POZA WARTOSCIAMI NIEMATERIALNYMI W TOKU LICENCIE | (OPROGRAMOWANIE W TOKU NIEMATERIALNE
WYTWARZANIA) PODOBNE KOMPUTEROWE) WYTWARZANIA RAZEM
WARTOSCI,
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 142 6113 445 6700
poczatek okresu
zwiekszenia 78 398 7452 7928
nabycie 78 - 78 156
z tytutu nabycia jednostki zaleznej 13 13
transfer - 385 7374 7759
zmniejszenia - 409 7759 8168
likwidacja - 409 - 409
inne - - -
transfer - - 7759 7 759
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec 220 6102 138 6 460
okresu
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 121 5078 - 5199
amortyzacja za okres 33 142 - 175
zwiekszenia 33 551 - 584
amortyzacja okresu biezgcego 33 545 - 578
z tytutu nabycia jednostki zaleznej 6 6
zmniejszenia - 409 - 409
likwidacja - 409 - 409
transfer - - -
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 154 5220 - 5374

odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -
wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych

na koniec okresu, w tym 66 882 138 1086

zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - - -
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TABELA 16. ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH NA DZIEN
31.12.2016 ROKU.

Stan na 31.12.2016
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NABYTE
NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH KONCESIE, INNE WARTOSCI WARTOSCI POZOSTALE
PATENTY NIEMATERIALNE, NIEMATERIALNE WARTOSCI

(POZA WARTOSCIAMI NIEMATERIALNYMI W TOKU LICENCIE | (OPROGRAMOWANIE W TOKU NIEMATERIALNE
WYTWARZANIA) PODOBNE KOMPUTEROWE) WYTWARZANIA RAZEM
WARTOSCI,

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na

142 6 061 - 6 203
poczatek okresu
zwiekszenia - 74 895 969
nabycie 51 467 518
transfer 23 428 451
zmniejszenia - 22 450 472
likwidacja - 8 - 8
inne - - -
transfer - 14 450 464
Wal:tosc brutto wartosci niematerialnych na 142 6113 445 6700
koniec okresu
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 113 4617 - 4730
amortyzacja za okres 8 461 - 469
zwiekszenia 8 482 - 490
amortyzacja okresu biezgcego 8 482 - 490
zmniejszenia - 21 - 21
likwidacja - 8 - 8
transfer 13 - 13
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 121 5078 - 5199
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu - - - )
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 105 - 105
Wartos¢ netto pozostatych wartosci
niematerialnych na koniec okresu w tym 21 930 445 1396
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - 59 - 59
NOTA 13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
TABELA 17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2017 31.12.2016
Srodki trwate, w tym: 115 108 112 139
grunty 3101 4416
budynki i budowle 57326 52150
urzadzenia techniczne i maszyny 49719 50370
$rodki transportu 3693 2937
inne $rodki trwate 1269 2266
Srodki trwate w budowie 2929 25573
Razem rzeczowe aktywa trwate, w tym: 118 037 137 712
Srodki trwate bilansowe zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 573 12 567

Wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Spétki w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych
zostata przedstawiona w nocie objasniajgcej nr 65.

Na koniec roku sprawozdawczego Grupa posiadata umowy zobowigzujgce jg do zakupu Srodkéw trwatych
w roku 2018 o wartosci 1,3 min zt.

TABELA 18. SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA).
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

- POZA SRODKAMI TRWALYMI W BUDOWIE gLzt Sl zole
Witasne 110942 104 244
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 4166 7 895
leasing finansowy 4089 6948
Srodki trwate bilansowe razem, w tym: 115 108 112 139
srodki trwate bilansowe zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 13376 15718
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NOTA 13. 1.ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH

TABELA 19. ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP TOWAROWYCH STAN NA 31.12.2017.

SRODKI

URZADZENIA

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH BUDYNKI | TECHNICZNE | SRODKI 5 POZOSTALE TRWALE W SRODKI TRWALE,
BUDOWLE MASZYNY TRANSPORTU SRODKI TRWALE BUDOWIE RAZEM
Wartosc brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 3655 76 764 108 420 6 302 6371 25531 227 043
zwiekszenia - 12122 15 340 2041 290 6 926 36719
nabycie - - - - - 6 467 6 467
z tytutu nabycia jednostki zaleznej - - - - - 29 29
inne - - 248 874 - 430 1552
przemieszczenia wewnetrzne - 12 122 15092 1167 290 - 28671
zmniejszenia - 6 1743 933 948 29 452 33082
zbycie - - 1251 923 48 - 2222
likwidacja - - 94 - - - 94
inne - 6 398 10 900 678 1992
przemieszczenia wewnetrzne - - - - - 28774 28774
Wartosc brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3655 88 880 122 017 7410 5713 3005 230 680
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 22782 63 494 3455 4214 - 93 945
zwigkszenia - 2699 6 607 950 379 - 10 635
amortyzacja okresu biezgcego - 2699 6394 950 379 - 10422
inne B - 213 - - - 213
z tytutu nabycia jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0 -
zmniejszenia - 39 1180 741 181 - 2141
sprzedaz B - 1138 687 46 - 1871
likwidacja - - - - - - -
przemieszczenie wewnetrzne - 39 42 54 135 - 270
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 25442 68 921 3664 4412 - 102 439
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 556 6358 3377 54 38 76 10 459
zwiekszenia - - - - - - -
wykorzystanie - - - - - - -
rozwigzanie 2 246 - 1 6 - 255
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 554 6112 3377 53 32 76 10204
Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 3101 57 326 49 719 3693 1269 2929 118 037
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TABELA 20. ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP TOWAROWYCH STAN NA 31.12.2016 ROKU.

Stan na 31.12.2016
URZADZENIA < SRODKI 3

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH BBL? : g\l;\lIII(.IEI TE&:':IZiZNNYE | TR ASI\T S?’%KI'\!TU SRggi(l)'ls';x::lE TBRJ;?;;:, :2, TRW:ES, I;'XZEM
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 6314 83 067 128 333 5840 5840 3894 233288
zwigkszenia 395 665 6268 1474 1128 32025 41955
nabycie - 175 508 12 892 32025 33612
inne - - 590 - - - 590
przemieszczenia wewnetrzne 395 490 5170 1462 236 - 7753
zmniejszenia 1737 1770 10 966 637 313 10 270 25693
zbycie - - 446 257 2 43 748
likwidacja - 54 1224 376 311 - 1965
inne 1611 599 8986 4 - - 11 200
przemieszczenia wewnetrzne 126 1117 310 - - 10 227 11780
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 4972 81962 123 635 6677 6 655 25 649 249 550
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 21280 69418 3260 3936 - 97 894
zwigkszenia - 2657 7363 934 703 - 11 657
amortyzacja okresu biezgcego - 2 652 7178 934 665 - 11429
z tytutu nabycia jednostki zaleznej - 5 185 0 38 - 228
zmniejszenia - 483 6893 508 288 - 8172
sprzedaz - - 34 195 2 - 231
likwidacja - 34 1229 309 286 - 1858
przemieszczenie wewnetrzne - 449 5630 4 - - 6083
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 23454 69 888 3686 4351 - 101 379
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - 250 - - 341 591
zwiekszenia 556 6358 3127 54 38 76 10209
wykorzystanie - - - - - - -
rozwigzanie - - - - - 341 341
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 556 6358 3377 54 38 76 10459
Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu, w tym 4416 52 150 50370 2937 2266 25573 137 712
aktywa przeznaczone do sprzedazy 1317 4526 9550 67 148 110 15718
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NOTA 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
TABELA 21. ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH.

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu - 6954
zwiekszenia: - -
nabycie w wyniku potgczenia jednostek - -
zZmniejszenia: - 6 954
likwidacja - 11
transfer (np. do zapaséw lub sSrodkéw trwatych) - 6943

Stan na koniec okresu - -

NOTA 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
TABELA 22. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazane w wartosci godziwej -
Akcje / Udziaty -
Pozostate aktywa finansowe razem, w tym -
Dfugoterminowe, w tym -
Pozostate aktywa finansowe zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy -

QO OO

NOTA 16. AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

TABELA 23. AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI
PRZEJSCIOWYMI NA 2017 ROK.

WPLYW NA WYNIK

AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO BILANS NA ZA OKRES
SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI KONCZACY SIE

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017

Z tytutu:

Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody

jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 214 167 47

Rezerw na odprawy emerytalne 136 153 -17

Rezerw na niewykorzystane urlopy 159 167 -8

Rezerw na roszczenia sporne 32 32 -

Rezerw na koszty ustug obcych 276 191 85

Odpiséw aktualizujacych naleznosci 320 852 -532

Odsetek od pozyczek 12 - 12

Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkow trwatych i wartosci

niematerialnych 1031 930 101

Strat podatkowych 1337 985 352

Pozostate 406 229 177

Razem 3923 3706 217

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku

dochodowego - - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem, w tym 3923 3706 217

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy - 186
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TABELA 24. AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI
PRZEJSCIOWYMI NA 2016 ROK.

WPLYW NA
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO BILANS NA WYNIK ZA OKRES
SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI KONCZACY SIE
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016

Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 167 149 18
Rezerw na odprawy emerytalne 153 146 7
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 167 182 15
Rezerwy na roszczenia sporne 32 32 -
Rezerwy na koszty ustug obcych 191 67 124
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 852 127 725
Odsetek od pozyczek - -127 127
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw - trwatych i wartosci
niematerialnych 930 1038 -108
Strat podatkowych 985 3152 -2 167
Pozostate 229 207 22
Razem 3706 4973 -1267
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 3706 4973 -1267
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 186

NOTA 16. 1. UIEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE NIEWYKORZYSTANE ULGI PODATKOWE OD
KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

TABELA 25. NIEUTWORZONE AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE
UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI.

NIEUTWORZONE AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO BILANS NA

SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI 31.12.2017 31.12.2016
Z tytutu:
R.oznlcy mledzy podatkowa a bilansowa wartoscig Srodkéw trwatych i wartosci 4546 4546
niematerialnych
Straty podatkowe z lat ubiegtych 13 540 13 540
Odpisy aktualizujace na aktywa dostepne do sprzedazy 865 865
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 18 951 18 951

Spotka zalezna PWC Odra nie tworzy aktywow z tytutu odroczonego podatku, poniewaz brak jest pewnosci, co do mozliwosci
realizacji aktywow od straty w przysztych okresach.
Emitent nie utworzyt aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dla odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w akcje

PWC Odra S.A. w kwocie 4.546 tys. zt, gdyz jego wykorzystanie mogtoby nastgpi¢ jedynie w drodze sprzedazy posiadanych akgcji.
Jak wskazano w nocie nr 6, Emitent nie planuje sprzedazy ww. akcji w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie zostato utworzone aktywo na catkowitg wartos¢ wynikajgca z odpisu dla aktywdédw przeznaczonych do sprzedazy,
lecz na warto$¢ wynikajaca z testu mozliwg do zrealizowania. Warto$¢ nieutworzonego aktywa to 865 tys. zt.
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NOTA 17. ZAPASY
TABELA 26. ZAPASY.

ZAPASY 31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 11082 9675
Produkty i produkty w toku 2230 2291
Produkty gotowe 4956 10020
Towary 449 327
Razem, brutto 18 717 22313
Odpisy aktualizujgcej zapasy 1203 2151
materiaty 960 1088
produkty i produkty w toku - 20
produkty gotowe 226 1043
towary 17 -
Razem, netto, w tym 17 514 20 162
Zapasy zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 554 2690

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw w Grupie wyniosty na koniec 2017 roku 1 203 tys. zt, natomiast na koniec 2016 roku odpisy
aktualizujgce warto$¢ zapasdw wystgpity na poziomie 2 151 tys. zt. W roku 2017 i 2016 odpisy
z tytutu utraty wartosci zapaséw zostaty ujete w pozostatych kosztach operacyjnych. Odpisy zostaty utworzone w zwigzku z dtugim
okresem zalegania lub utratg przydatnosci w dalszej produkcji.

Na 31.12.2017 roku w Grupie wystgpito zabezpieczenie na zapasach na kwote 5 400 tys. zt (nota 65). Na dzien 31.12.2016 roku
w Grupie wystgpito zabezpieczenie na zapasach na kwote 5 400 tys. zt

NOTA 18. POZYCZKI UDZIELONE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Grupa nie udzielata pozyczek jednostkom niepowigzanym. Pozyczki miedzy
jednostkami z Grupy zostaty wytgczone w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach korekt

konsolidacyjnych. Salda pozyczek wewnatrz Grupy zostaty zaprezentowane w nocie 62.

NOTA19. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG
TABELA 27. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 49 793 49 936
naleznosci dochodzone na drodze sadowej 189 404
terminowe 25089 28 003
do 1 miesigca 18729 24 838
od 1 do 3 miesiecy 6360 3165

od 3 do 6 miesigcy - -
od 6 miesiecy do roku - -

przeterminowane 21515 21529
do roku 20337 20834
do 1 miesigca 11 485 12527
od 1 do 3 miesiecy 8183 7023
od 3 do 6 miesiecy 373 878
od 6 miesiecy do roku 296 406
powyzej roku 1178 695
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 46 793 49 936
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 275 649
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 46 518 49 287
Naleznosci zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1323 4118

Na 31.12.2017 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 275 tys. zt (2016: 649 tys. zt) zostaty uznane za zagrozone i w zwigzku
z tym objete odpisem aktualizujgcym.
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TABELA 28. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW | UStUG.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

31.12.2017 31.12.2016
Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Odpis aktualizujacy poczatek okresu: 529 610
Zwiekszenie 23 205
Wykorzystanie 28 91
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 249 75
Odpis aktualizujacy na koniec okresu, w tym 275 649
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - 120

Utworzenie odpisdw nastgpito gtdwnie w wyniku pogorszenia sie struktury wiekowej naleznosci oraz pogorszenia sytuacji
finansowe] dtuznikéw. Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci nastgpito gtdwnie z powodu sptaty lub kompensaty
naleznosci objetych odpisem w poprzednich okresach.

Naleznosci z tytutu dostaw i wustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja sie w przedziatach
do 1 miesigca oraz powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy.

W okresach sprawozdawczych od dnia 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r. roku oraz od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r.
odsetki zrealizowane i zarachowane od naleznosci wtasnych przedstawiaty sie nastepujgco:

TABELA 29. ODSETKI ZREALIZOWANE | ZARACHOWANE OD NALEZNOSCI WtASNYCH OD DNIA 01.01.2017 ROKU

DO DNIA 31.12.2017 ROKU.

. Ay 01.01.2017 01.01.2016

ODSETKI OD POZYCZEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WtASNYCH 31.12.2017 -31.12.2016
Zrealizowane 471 542
Niezrealizowane o terminie zapadalnosci: 438 42
do 3 miesiecy 438 113
3-12 miesiecy - 1
Odsetki razem (zrealizowane + niezrealizowane) 909 656

Odsetki od naleznosci uzyskane w 2017 roku i wykazane w przychodach operacyjnych wyniosty 622 tys. zt
(w 2016 roku: 622 tys. zt).

NOTA 20. NALEZNOSCI POZOSTALE
TABELA 30. NALEZNOSCI POZOSTALE.

NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci pozostate, w tym: 3867 5539

- naleznosci dochodzone na drodze sagdowej - -

Naleznosci publiczno-prawne, bez podatku biezagcego 881 2 668
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 39
Naleznosci pozostate (w tym zaliczki na srodki trwate, zapasy, dostawy) 2986 2 832
Naleznosci pozostate brutto, razem 3867 5539

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 244 244
Naleznosci pozostate netto, razem 3623 5295
Naleznosci pozostate zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 70 333

TABELA 31. NALEZNOSC Z TYTUEU PODATKU BIEZACEGO

NALEZNOSC Z TYTULU PODATKU BIEZACEGO 31.12.2017 31.12.2016

Podatek dochodowy 115 90

Na pozostatych naleznosciach Grupa nie ustanawiata zabezpieczen.
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TABELA 32. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI POZOSTALE.
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

31.12.2017 31.12.2016

POZOSTALE
Odpis aktualizujacy poczatek okresu: 244 244
Zwiekszenie - -
Wykorzystanie - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu: 244 244

NOTA21. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
TABELA 33. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6071 4517
Inne $rodki pieniezne (lokaty krétkoterminowe) 39 39
Inne aktywa pieniezne - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem w tym 6110 4 556
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 13 735

Efektywna stopa procentowa krotkoterminowych depozytéw bankowych na dzien 31.12.2017r. wyniosta 0,34% (w roku 2016
-0,30%).

Przecietny termin wymagalnosci depozytéw wynosi 1 dzien.

NOTA22. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE
TABELA 34. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
Rozliczenia migedzyokresowe kosztow 1099 230
Polisy ubezpieczeniowe 169 124
Koszty ustug obcych 930 106
Inne aktywa finansowe 508 112
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZF$S 145 106
Inne 363 6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1607 342
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 2 5

NOTA 23. FUNDUSZE SPECJALNE

Spotki Grupy tworzg Zakladowy Fundusz Swiadczer Socjalnych (,ZFSS”) zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia
4 marca 1994 r. o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszy jest finansowanie dziatalnosci socjalnej Grupy.

W ramach Grupy funkcjonuje réwniez Spétka (Jednos¢ Sp. z 0.0.) posiadajgca status Zaktadu Pracy Chronionej. Zgodnie
z przepisami  Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o Rehabilitacji zawodowej i spotecznej (,Ustawa
o rehabilitacji”). Spdtka ta ma obowigzek utworzenia Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (,,ZFRON”).
Srodki ZFRON pochodza gtéwnie z czesci otrzymywanych dotacji do wynagrodzeri pracownikéw tej Spétki oraz czesci zaliczek
na podatek dochodowy od 0sdb fizycznych.

Grupa skompensowata aktywa funduszy ZFSS oraz ZFRON ze zobowigzaniami wobec funduszy, poniewaz aktywa te nie stanowia
oddzielnych aktywdw Grupy oraz grupa nie sprawuje nad nimi kontroli. Saldo aktywdw lub zobowigzan zwigzanych z funduszami
po skompensowaniu zostato zaprezentowane odpowiednio, jako pozostate aktywa niefinansowe lub pozostate zobowigzania.
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TABELA 35. ANALITYKA AKTYWOW, ZOBOWIAZAN ORAZ KOSZTOW FUNDUSZU.

SKEADNIKI FUNDUSZU GRUPY 31.12.2017 31.12.2016
ZFSs
Srodki pieniezne 158 169
Zobowigzania z tytutu ZFSS 16 -58
Aktywa/Zobowiazania po skompensowaniu z tyt. ZFSS 142 227
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 578 554
ZFRON
Srodki pieniezne - 26
Zobowigzania z tytutu ZFRON - 45
Aktywa/Zobowigzania po skompensowaniu z tyt. ZFRON - -19

NOTA 24. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie biezgcym Grupa rozpoznata aktywa przeznaczone do zbycia.

Zarzady spotek w Grupie, w ramach dziatan majgcych na celu poprawe rentownosci podjety decyzje o sprzedazy nie w petni
wykorzystywanych sktadnikdw majatku trwatego. Do zbycia zostaty przeznaczone nieruchomosci znajdujgce sie w Otmuchowie,
aktywa zwigzane z zaktadem w Gorzyczkach, nieruchomosci w Brzegu oraz maszyny i urzadzenia.

TABELA 36. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY.

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 733 733
zwiekszenia 130816 136 797
zmniejszenia 96 313 96 313
Wartos¢ brutto na koniec okresu 35236 41217

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -

zwiekszenia 33515 34324
zmniejszenia 17726 17726
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 15789 16 598
Wartos¢ netto na koniec okresu 19 447 24619

40



.g;';ucnéw . B}
Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

TABELA 37. SKEADNIKI AKTYWOW TRWALYCH PRZEZNACZONYCH DO ZBYCIA.

STRATA Z TYTULU
UTRATY WARTOSCI
W WYNIKU
PRZEKWALIFIKOWANIA
- MSSF 5%

OPIS SKEADNIKA AKTYWOW OPIS FAKTOW | OKOLICZNOSCI PROWADZACYCH DO OCZEKIWANY

TRWALYCH/GRUP DO ZBYCIA OCZEKIWANEGO ZBYCIA TERMIN ZBYCIA

Spotki przeprowadzity weryfikacje posiadanych aktywow i
Grunty wyodrebnita takie, dla ktdrych nie widzi mozliwosci do korica 2018r. 503
wykorzystania w dalszej swojej dziatalnosci. Dokonano
wyceny rynkowej z oszacowaniem ceny mozliwej do
Kotly i maszyny energetyczne uzyskania w mozliwie najkrotszym czasie.  Sprzedaz go korica 2018r. 73

posiadanych a niewykorzystywanych aktyw ma na celu
Urzadzenia techniczne odblokowanie zamrozonych $rodkéw i zmniejszenie do korica 2018r. 2183

kosztéw, o te ktdre sa ponoszone na utrzymanie zbednego
Pozostate majatku. do korica 2018r. 32
Zgodnie ze strategia Grupy Otmuchdw, grupy
asortymentowe produkowane Aero Snack zostaty
wyodrebnione, jako przedmiot potencjalnej sprzedazy.
Grupa Otmuchdw przeprowadzita testy na utrate wartosci
aktywodw, ktérych sprzedaz jest rozwazana w oparciu o
zaktualizowang strategie. Na podstawie otrzymanej
wyceny, spotka dokonata odpisu aktualizujgcego. Poddane
testom aktywa produkcyjne nie generujg
satysfakcjonujacej wartosci dodanej w Grupie ich
potencjalna sprzedaz bedzie miata w dtuzszej perspektywie
pozytywny wptyw na rozwdj kluczowych obszaréw. Spétka
poszukuje zainteresowanych zakupem aktywow.

Budynki i budowle do korica 2018r. 4601

Udziaty w Aero Snack sp. z 0.0. do korica 2018r. 1542

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Dziatalnosci zaniechanej zawiera nota 53.

TABELA 38. AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY.

31.12.2017
tys. PLN
Aktywa trwate 5561

AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wartos¢ firmy -
Wartosci niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate 5561
Inwestycje w udziaty i akcje -
Aktywa na podatek odroczony -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow -

Aktywa obrotowe 1877
Zapasy 554
Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1323

Naleznosci z tytutu podatku biezgcego -
Naleznosci pozostate -
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13
Pozostate aktywa -
Aktywa przypadajace dla udziatowcéw nieposiadajacych kontroli -
Aktywa razem 7438

TABELA 39. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY.

31.12.2017
tys. PLN

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWANI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli

Zobowiazanie dtugoterminowe -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
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Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych -
Pozostate zobowigzania finansowe -
Pozostate zobowigzania -

Zobowiazania krétkoterminowe 3879
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3878
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania 1

Zobowigzania razem 3879
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NOTA 25. KAPITAt PODSTAWOWY SPOtKI DOMINUJACEJ
TABELA 40. STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO NA 31.12.2017 ROK.

Stan na 31.12.2017
STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO
RODZAJ WARTOSC SERII/EMISII
RODZA) OGRANICZENIA PRAW WG WARTOSCI DATA PRAWO DO
SERIA/EMISJA  RODZAJ AKCJI UPRZYWILEJOWANIA AKCJI DO AKCJI LICZBA AKCJI NOMINALNEJ W PLN SPOSOB POKRYCIA KAPITAtU  REJESTRACJI DYWIDENDY (OD DATY)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4 250 000 850 000 wktad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
Liczba akcji razem 12 748 250
Kapitat zaktadowy razem 2549 650
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20

TABELA 41. STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO NA 31.12.2016 ROK.

Stan na 31.12.2016
STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO
RODZAJ WARTOSC SERII/EMISII
RODZAJ OGRANICZENIA PRAW WG WARTOSCI DATA PRAWO DO
SERIA/EMISJA RODZAJ AKCJI UPRZYWILEJOWANIA AKCJI DO AKCIJI LICZBA AKCIJI NOMINALNEJ W PLN SPOSOB POKRYCIA KAPITAtU REJESTRACJI DYWIDENDY (OD DATY)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250 000 850 000 wktad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
Liczba akcji razem 12 748 250
Kapitat zaktadowy razem 2549 650
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20

W Jednostce dominujgcej nie wystepuja i nie wystepowaty akcje uprzywilejowane.
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NOTA 26. STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura Akcjonariatu w latach 2017 oraz 2016 przedstawiata sie nastepujgco:

TABELA 42. STRUKTURA AKCJONARIATU W 2017 ROKU.

Stan na 31.12.2017
STRUKTURA WtASNOSCI KAPITALtU PODSTAWOWEGO
ILOSC GLOSOW NA WALNYM  WARTOSC NOMINALNA UDZIAL GLOSOW NA
AKCJONARIUSZ i ;QEZA':'Q " RODZAJ AKCJI ZGROMADZENIU WSZYSTKICH AKCJI W UPDCZ):;‘SLT‘:"A',(:;';:ILE WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY TYS. Zt. AKCJONARIUSZY

1 Xarus Limited 7353306 zwykte 7353306 1471 57,68% 57,68%

2 PZU PTE S.A. 1905 000 zwykte 1905 000 381 14,94% 14,94%

3 PKO BP Bankowy PTE S.A. 1183540 zwykte 1183540 237 9,28% 9,28%

4 Pozostali 2 306 404 zwykte 2 306 404 461 18,10% 18,10%
Razem 12 748 250 12 748 250 2550 100,00% 100,00%

TABELA 43. STRUKTURA AKCJONARIATU W 2016 ROKU.

Stan na 31.12.2016
STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALtU PODSTAWOWEGO
ACIONARIUSZ VA o WALNYM ZGROMADZENIY  wszvsTiacH aKcw  UDEALWKAPITALE S G ey
AKCJONARIUSZY TYS. Zt. AKCJONARIUSZY

1 Xarus Limited 6491 750 zwykte 6491 750 1298 50,92% 50,92%

2 PZU PTE S.A. 1905 000 zwykte 1905 000 381 14,94% 14,94%

3 AVIVA OFE 1274000 zwykte 1274000 255 9,99% 9,99%

4 PKO BP Bankowy PTE S.A. 1183540 zwykte 1183540 237 9,28% 9,28%

5 Pozostali 1893 960 zwykte 1893 960 379 14,87% 14,87%
Razem 12 748 250 12 748 250 2550 100,00% 100,00%

*stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spotki w dniu 25 maja 2017 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 20/2017 z dnia 29 maja 2017,
** stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spétki w dniu 20 pazdziernika 2016 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 29/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku z uwzglednieniem
informacji z dnia 13.12.2016 roku o potfgczeniu spdtki Nemico Limited z Xarus Limited. Informacja przekazana raportem 36/2016.
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NOTA 27. POZOSTALE KAPITALY

TABELA 44. KAPITAt ZAPASOWY.

KAPITAt ZAPASOWY 31.12.2017 31.12.2016
Zyski lat ubiegtych 33 866 68 539
Doptaty wspdlnikdw 8786 8786
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 54752 54752
Koszty emisji akcji -1439 -1439
Inne - -
Kapitat zapasowy, razem 95 965 130 638
TABELA 45. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE.
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat z aktualizacji wyceny sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych 2 816 2816
Podatek dochodowy wynikajacy z przeszacowania -838 -838
Pozostate kapitaty rezerwowe —rachunek zabezpieczen -90 -144
Kapitat rezerwowy, razem 1888 1834

TABELA 46. UDZIALY NIEKONTROLUJACE.

UDZIALY NIEKONTROLUJACE

31.12.2017

Na poczatku okresu

Nabycie spotki

Zmiany w strukturze udziatowcow w jednostkach zaleznych
Udziat w wyniku jednostek zaleznych

Na koniec okresu

-1030
6199
-1482
3 687

9369

-733
-9 666
-1030

NOTA 28. ZOBOWIAZANIA ZTYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE

DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

TABELA 47. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE DODATNIMI
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI NA 31.12.2017 ROK.

WPLYW NA
BILANS NA WYNIK
ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO FINANSOWY ZA
SPOWODOWANE DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI OKRES
01.01.2017-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 108 75 -33
réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych | wartosci
niematerialnych 5058 3707 -1351
leasingu finansowego 751 706 -45
wycena ST wg wartosci godziwej - 497 497
pozostatych tytutow 115 138 23
Razem 6 032 5123 -909
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - -
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 032 5123 -909
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 1075 1077 -1075
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TABELA 48. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE DODATNIMI
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI NA 31.12.2016 ROK.

WPLYW NA
BILANS NA WYNIK
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO FINANSOWY ZA
SPOWODOWANE DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI OKRES
01.01.2016-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 75 -51 -126
réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscia srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 3707 7927 4220
leasingu finansowego 706 669 -37
wycena ST wg wartosci godziwej 497 497 -
pozostatych tytutow 138 147 9
Razem 5123 9189 4 066
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5123 9189 4066
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 1077 - -

W Grupie Kapitatowej nie wystepuja zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane
dodatnimi réznicami przejSciowymi, ktére nie zostaty utworzone.

NOTA29. REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
TABELA 49. REZERWY Z TYTULU SWIADZEN PRACOWNICZYCH.

REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (WG TYTULOW) 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1550 1726
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 806 769
rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy 744 957
Zwigkszenia z tytutu: 231 228
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 0 192
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 231 36
Wykorzystanie z tytutu: - 9

rezerwa na odprawy emerytalne i podobne - -
rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy - -
Rozwiazanie z tytutu: 137 259
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 89 151

rezerwy na nagrody jubileuszowe - -

rezerwa na niewykorzystane urlopy 48 108
Stan na koniec okresu 1644 1686
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 717 810
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 927 876
krétkoterminowe 960 932
dtugoterminowe 684 754
Razem 1644 1686
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zwigzane z aktywami przeznaczonymi

do sprzedazy 0 112
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W pozycji rezerwy na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe Grupa wykazuje wartos¢ biezaca przysztych sSwiadczen
pracowniczych. Przy szacowaniu wartosci rezerw na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe przyjeto nastepujgce
zatozenia aktuarialne:

- wskaznik rotacji zostat przyjety odpowiednio dla kazdej Spotki,

- zatozenie, co do przewidywanej stopy wzrostu wynagrodzen na poziomie 7,3% (odpowiednio do wzrostu ptacy minimalnej w
2016 1.),%,

- przewidywana stopa dyskonta na poziomie 1,622%.

NOTA 30. POZOSTALE REZERWY DLtUGOTERMINOWE

TABELA 50. ZMIANA STANU POZOSTAtYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu - 60
roszczenia sporne wobec spétek - 60

Zwigkszenia z tytutu: - -
Wykorzystanie z tytutu: - -
Rozwiazanie z tytutu: - 60
roszczenia sporne wobec spotek - 60
Stan na koniec okresu - -

POZOSTLE REZERWY zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - 0

W Grupie na dzier 31.12.2017 pozostate rezerwy dtugoterminowe w nie wystgpity.
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

TABELA 51. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA 31.12.2017 ROK.

Stan na

NAZWA (FIRMA)
JEDNOSTKI, ZE
WSKAZANIEM FORMY
PRAWNE)J

KWOTA KREDYTU /
POZYCZKI WG
UMOWY

KWOTA KREDYTU /
POZYCZKI
POZOSTAtA DO
SPtATY,

W TYM

DO SPtATY

czes$¢
KROTKOTER

M.

czesé
DLUGOTE
RM.

Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

WARUNKI
OPROCENTOWA
NIA

OPROCENT
OWANIE
EFEKTYWN
E W ROKU

31.12.2017

TERMIN
SPLATY

BNP Paribas Bank Polska 30 000 PLN 18 321 PLN 18 321 - WIBOR 2,87% 11.07.2018

S.A. 1M+marza

BZWBK Bank Zachodni S.A. 19 000 PLN 17 425 PLN 3780 13 645 WIBOR 2,76% 31.10.2020
1M+marza

BZWBK Bank Zachodni S.A. 1800 PLN 1500 PLN 300 1200 WIBOR 2,76% 30.11.2020
1M+marza

BZWBK Bank Zachodni S.A. 1500 PLN - PLN - - WIBOR 2,76% 31.03.2019
1M+marza

ING Bank Slaski S.A. 3000 PLN - PLN - - WIBOR 3,16% 20.06.2018
1M+marza

RAZEM 55300 PLN 37 246 PLN 22401 14 845

w tym zobowigzania

zwigzane z aktywami ) ) ) )

przeznaczonymi do

sprzedazy

TABELA 52. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA 31.12.2016 ROK.
Stan na 31.12.2016

NAZWA (FIRMA)
JEDNOSTKI, ZE

WSKAZANIEM FORMY
PRAWNEJ

KWOTA KREDYTU
/ POZYCZKI WG
UMOWY

TYS.Zt  WALUTA

KWOTA KREDYTU
/ POZYCZKI
POZOSTALA DO
SPLATY,

W TYM

TYS.Zt  WALUTA

DO SPtATY

CzZESC

CZESC

WARUNKI

KROTKOTER DtUGOTER OPROCENTOWA

M.

TYS.Zt

M.

TYS. Zt

NIA

OPROCENTOW
ANIE
EFEKTYWNE W
ROKU

TERMIN
SPLATY

BGZ BNP Paribas Bank 30000 PLN 27279 PLN 27279 - WIBOR 2,67%  30.04.2017
Polska S.A. 1M+marza
BGZ BNP Paribas Bank 19 000 PLN 1979 PLN 1979 . WIBOR 2,67%  05.10.2017
Polska S.A. 1M+marza
19 000 PLN 18 380 PLN 2 840 15540 WIBOR 2,77% 31.10.2020
BZWBK Bank Zachodni S.A. 1M+marza IR o
1800 PLN 1800 PLN 300 1500 WIBOR 2,77% 30.11.2020
BZWBK Bank Zachodni S.A. 1M+marza 000 o
WIBOR
BZWBK Bank Zachodni S.A. 1000 PLN 0 PLN 0 0 1M+marza bd 20.02.2018
Raiffeisen Bank Polska S.A. 2 000 PLN 1964 PLN 1964 - 1M-:-Ar/r:§r02: 2,67% 05.06.2017
er WIBOR
Raiffeisen Bank Polska S.A. 20 000 PLN 244 PLN 244 - 1M+maria 2,67% 31.07.2017
WIBOR .
Bank Handlowy S.A. 2 000 PLN 1646 PLN 1646 ) IM+1,1% 2,79% 31.03.2017
RAZEM 94 800 53292 36 252 17 400
w tym zobowigzania
zwigzane z aktywami 2 000 1646 1646 )

przeznaczonymi do
sprzedazy

Na dziert 31.12.2017 roku:

A) Zabezpieczenia kredytéw zaciggnietych w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A.
1) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 31 500 tys. PLN.
2) Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci wymienionej w pkt. 1 do wartosci nie mniejszej niz 12 000 tys. zt.
3) Zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej wraz z wspétpracujgcymi urzadzeniami na kwote 4 284 tys. zt.
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4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej linii produkcyjnej wymienionej w pkt. 3 w kwocie nie nizszej niz jej aktualna wartosc
ksiegowa.
5) Zastaw rejestrowy na naleznosciach handlowych w wysokosci 27 000 tys zt.
6) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia naleznosci od dtuznikéw wskazanych w zastawie rejestrowym
wymienionych w pkt. 6.
7) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych do kwoty 5 000 tys. zt.
8) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych
w pkt. 7 w kwocie nie nizszej niz ich aktualna wartos¢ ksiegowa.
9) Hipoteka umowna taczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych Brzegu do kwoty 7 500 tys. zt.
10) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 9.
11) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych
w pkt. 11 w kwocie nizszej niz ich aktualna wartosc¢ ksiegowa.
12) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Brzegu do kwoty 6 000 tys. zt.
13) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13
w kwocie nie nizszej niz 4 000 tys. zt.
14) Domicylacja przeptywoéw naleznosci handlowych od wskazanych dtuznikéw.
15) Umowa cesji generalnej dotyczgcej przelewu wierzytelnosci pienieznych od wskazanych dtuznikow.
16) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Gorzyczkach na kwote 6 083 tys. zt.
17) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13
w kwocie nie nizszej niz 6 083 tys. zt.
18) Weksel in blanco do kwoty 44 200 tys. zt.
19) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Brzegu do kwoty 2 200 tys. PLN.
B) Zabezpieczenia wg umow kredytowych podpisanych z BZWBK Bank Zachodni S.A.:
1) Weksel in blanco.
2) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 38 100 tys. zt.
3) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 2.
4) Zastaw rejestrowy na maszynach oraz urzadzeniach stanowigcych przedmiot kredytu.
5) Cesja z polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzagdzen wymienionych w pkt. 4.
C) Zabezpieczenia wg uméw kredytowych podpisanych z ING BANK Slaski S.A.:
1) Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 500 tys. PLN.
2) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.
3) Weksel in blanco.

Na dzier 31.12.2016 roku:
A) Zabezpieczenia kredytéw zaciggnietych w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A.
1) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 31 500 tys. PLN.
2) Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci wymienionej w pkt. 1 do wartosci nie mniejszej niz 12 000 tys. zt.
3) Zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej wraz z wspétpracujgcymi urzadzeniami na kwote 4 284 tys. zt.
4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej linii produkcyjnej wymienionej w pkt. 3 w kwocie nie nizszej niz jej aktualna wartos¢
ksiegowa.
5) Zastaw rejestrowy na naleznosciach handlowych w wysokosci 27 000 tys. zt.
6) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia naleznosci od dtuznikdéw wskazanych w zastawie rejestrowym
wymienionych w pkt. 6.
7) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych do kwoty 5 000 tys. zt.
8) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych
w pkt. 7 w kwocie nie nizszej niz ich aktualna wartos¢ ksiegowa.
9) Hipoteka umowna taczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych Brzegu do kwoty 7 500 tys. zt.
10) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 9.
11) Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 400 tys. zt.
12) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych
w pkt. 11 w kwocie nizszej niz ich aktualna wartosc¢ ksiegowa.
13) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Brzegu do kwoty 6 000 tys. zt.
14) Cesja z polisy ubezpieczeniowe] w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13
w kwocie nie nizszej niz 4 000 tys. zt.
15) Domicylacja przeptywdéw naleznosci handlowych od wskazanych dtuznikdw.
16) Umowa cesji generalnej dotyczacej przelewu wierzytelnosci pienieznych od wskazanych dtuznikow.
17) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Gorzyczkach na kwote 6 083 tys. zt.
18) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13
w kwocie nie nizszej niz 6 083 tys. zt.
19) Weksel in blanco do kwoty 44 200 tys. zt
B) Zabezpieczenia kredytow zaciggnietych w Raiffeisen Bank Polska S.A.
1) Cesja naleznosci.
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2) Petnomocnictwo do rachunku.

3) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Otmuchowie do kwoty 20 000 tys. zt.

4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 3.

5) Hipoteka umowna taczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Otmuchowie do kwoty 10 000 tys. zt.

6) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 5.

7) Cicha cesja naleznosci na taczng kwote 8 000 tys. zt.

8) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia naleznosci wymienionych w pkt. 7.

9) Petnomocnictwo do rachunku bankowego.

10) Zastaw rejestrowy na finansowanych maszynach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia przedmiotu zastawu.
C) Zabezpieczenia wg umoéw kredytowych podpisanych z BZWBK Bank Zachodni S.A.:

1) Weksel in blanco.

2) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 28 500 tys. zt.

3) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 2.

4) Zastaw rejestrowy na maszynach oraz urzadzeniach stanowigcych przedmiot kredytu.

5) Cesja z polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzagdzen wymienionych w pkt. 4.

6) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 1 500 tys. zt.

Grupa aktualnie prowadzi rozmowy z bankami odnosnie zaliczenia lub niezaliczenia zdarzen majgcych charakter jednorazowy do
wyniku EBITDA co w konsekwencji moze miec¢ znaczenie podczas wyznaczania wartosci kowenantow zdefiniowanych w umowach
kredytowych z bankami.

TABELA 53. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK- STRUKTURA WIEKOWA STAN
NA 31.12.2017 ROK.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — STRUKTURA 31.12.2017 31.12.2016
WIEKOWA

od 1do3lat 8160 8389

od3dob5 lat 6 685 8651

powyzej 5 lat - -

Razem zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 14 845 17 040

TABELA 54. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK- STRUKTURA WIEKOWA STAN
NA 31.12.2016 ROK.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK — STRUKTURA

WIEKOWA 31.12.2017 31.12.2016
340 516
do 1 miesigca
od 1 do 3 miesiecy 680 446
od 3 do 6 miesiecy 1020 1615
od 6 miesiecy do roku 20361 33675
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek, w tym 22401 36 252
zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - 1646
NOTA 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
TABELA 55. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE.
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2711 4 888
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 90 144
Swapy walutowe 90 144
Zobowiazania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu - 144
Inne 27 36
Zobowigzanie z tytutu cash poolingu 27 36
Pozostate zobowigzania finansowe razem, w tym 2828 5068
Dtugoterminowe 2828 2872
Krotkoterminowe 960 2196
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1790 1749
Dtugoterminowe 83
Krotkoterminowe 1707

50



| OTMUCHOW _— <
Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku

Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 32.1.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

TABELA 56. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU.

WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH RAT
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO MINIMALNE RATY LEASINGOWE LEASINGOWYCH

(dla leasingobiorcy)
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, ptatne w

okresie:

Do jednego roku 774 2 250 684 2 094
do 1 miesigca 64 218 55 206
od 1 do 3 miesiecy 147 491 132 460
od 3 do 6 miesiecy 186 691 163 654
od 6 do roku 377 850 334 774
Od jednego roku do pieciu lat wiacznie 2109 2981 2027 2794
Razem: 2883 5231 2711 4888
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach 172 343 - -
Wartos¢ biezagca minimalnych rat leasingowych 2711 4 888 2711 4 888
Dtugoterminowe zobowiqzania 2028 2794 2028 2794
Krotkoterminowe zobowiqzania 683 2094 683 2094
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

zwiqzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - 63 -

Grupa uzytkuje na podstawie umoéw leasingu finansowego linie technologiczne, wdzki wysokiego sktadowania,
dla ktorych Sredni okres leasingowania wynosi 48 miesiecy oraz flote samochodowg, dla ktérej Sredni okres trwania umowy
wynosi 36 miesiecy.

NOTA 32.1.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO — GRUPA KAPITALOWA JAKO
LEASINGOBIORCA

Na dzied bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego w okresie niepodlegajgcym
wypowiedzeniu, ktorych wartosc biezgca wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

TABELA 57. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO O POZOSTAtLY, OD DNIA BILANSOWEGO
OKRESIE SPLATY.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO O POZOSTALYM OD DNIA 01.01.2017 01.01.2016

BILANSOWEGO OKRESIE SPtATY 31.12.2017 -31.12.2016
do 1 miesigca 247 57
od 1 do 3 miesiecy 495 116
od 3 do 6 miesiecy 741 176
od 6 do roku 1339 331
od 1 roku do 3 lat 2816 655
powyzej 3 lat 2622 4

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zwigzane sg z najmem samochodow i ustugg ich serwisowania. Umowy zawierane s3
Srednio na okres 36 miesiecy. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego w kwocie 719 tys. zt zostaty ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw biezacego okresu, w kwocie 654 tys. zt w okresie poprzednim.

NOTA 33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
TABELA 58. POZOSTAE ZOBOWIAZANIA.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2017 31.12.2016
Przychody przysztych okreséw 275 1124
Dotacje finansujacej srodki trwate 275 1124
Przychody przysztych okreséw dot. leasingu zwrotnego - -
Pozostate 460 N
Pozostate diugoterminowe zobowigzania razem 735 1124
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - 1124
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Na dzien bilansowy, jako zobowigzania dtugoterminowe Grupa wykazuje dotacje finansujgce srodki trwate. Otrzymane dotacje
rozliczane sg w okresie amortyzacji sSrodkow trwatych, ktérych dotacje dotyczyty.

NOTA 34. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s3 w nocie 62.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.

TABELA 59. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2017 31.12.2016
wobec jednostek powigzanych - 7
wobec pozostatych jednostek 46 209 47 189
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug razem 46 209 47 196

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU DOSTAW | USLUG zwiazane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 2281 3 805

NOTA 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
TABELA 60. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2017 31.12.2016
publiczno — prawne, z wytgczeniem podatku dochodowego 2957 3183
z tytutu $wiadczen pracowniczych 3165 2969
z tytutu zakupu $rodkdéw trwatych (inwestycyjne) - 441
przychody przysztych okreséw - 656
zaliczki otrzymane na dostawy R 387
inne - 227
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw, razem 6 295 7 863
w tym zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - 1562

TABELA 61. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE PUBLICZNO- PRAWNE Z WYtACZENIEM PODATKU DOCHODOWEGO.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE PUBLICZNO -PRAWNE Z WYtACZENIEM PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu podatkow VAT 536 498
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 501 509
Ubezpieczenia spoteczne 1907 2131
PFRON 66 45
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkéw -53 -
Zobowigzania kréotkoterminowe publiczno-prawne razem z wytgczeniem podatku
dochodowego, w tym 2957 3183
zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - 218

TABELA 62. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2017 31.12.2016
rezerwy na odprawy emerytalne i podobne - 23
rezerwy na urlopy 927 885
rezerwy na nagrody - -
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2238 2061
Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu swiadczen pracowniczych, razem 3165 2969
w tym zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1 331

zobowigzanie z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
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NOTA 36. REZERWY KROTKOTERMINOWE

Grupa poza rezerwami na Swiadczenia pracownicze, nie posiada rezerw krotkoterminowych. Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia
pracownicze zostata przedstawiona w nocie 29.

NOTA37. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI, JAKO
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

TABELA 63. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI DO ZBYCIA W PODZIALE NA
GRUPY.
ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI, JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W PODZIALE NA GRUPY 31.12.2017
Zobowigzania dtugoterminowe -
Zobowigzania krétkoterminowe 3879
Zobowiazania razem 3879

W okresie poréwnywalnym Grupa nie rozpoznawata zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do zbycia lub
zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana.

NOTA 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

TABELA 64. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE.

POTENCJALNE ZABEZPIECZENIE

KWOTA WYNIKAJACA Z ZOBOWIAZANIE PLATY Dt
RODZAJ KONTRAKTU PODLEGAJACY ZABEZPIECZENIU 0 A OBOWIA S UGy

UMOWY (TYS. Zt) WARUNKOWE NA PRZEZ
DZIEN 31.12.2017 PORECZYCIELA

Poreczenie Spotki Dominujacej leasingu w Grupie ING Lease

dla PWC Odra S.A. 5701 4643 Weksel
Poreczenie Spotki Dominujacej leasingu w Arval Service Lease .
Polska Sp. z 0. 0. dla PWC Odra S.A. 3000 405 Umowa porgczenia
Poreczenie Spotki Dominujacej -gwarancja w ZPC Gryf dla .
PWC Odra S.A. 5000 1266 Umowa poreczenia
Poreczenie Spo6tki Dominujacej leasingu w Millenium Leasing 908 908 Weksel

dla Otmuchoéw Logistyka Sp. z 0. o.

NOTA 39. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

NOTA 40. RYZYKO ZWIAZANE Z POSIADANIEM STATUSU ZAKLADU PRACY CHRONIONEJ

W ramach Grupy nie funkcjonuje zadna spétka posiadajgca status zaktadu pracy chronione;j.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA 41. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
TABELA 65. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA).

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

RZECZOWA/ RODZAJE DZIAtALNOSCI)

Przychody ze sprzedazy ustug 8326 10161
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych 229 029 227 757
Stodycze 159 882 155614
Wyroby $niadaniowe i zbozowe 59 846 53569
Pellety 9301 18574
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1920 4398
Przychody netto ze sprzedazy razem 239 275 242 316
w tym przychody dotyczgce dziatalnosci kontynuowanej 225443 222769

NOTA 42. POZOSTALE PRZYCHODY
TABELA 66. POZOSTALE PRZYCHODY.

01.01.2017 01.01.2016

POZOSTALE PRZYCHODY -31.12.2017 -31.12.2016

Przychody finansowe z dziatalno$ci operacyjnej 909 622
Przychody z tytutu dotacji - 444
Inne - -
Pozostate przychody, razem 909 1066
Przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 25 474

Grupa realizuje czes¢ transakcji sprzedazy produktow, przy ktérych dodatkowa, nieodtgczng korzyscig jest uzyskiwanie
przychodow odsetkowych wynikajgcych z wydtuzonych, w stosunku do uznawanych za typowe, umownych termindw ptatnosci.
W zwigzku z tym Grupa zalicza te przychody do dziatalnosci operacyjnej.

Przychody z tytutu dotacji

W Grupie nie ma podmiotéw otrzymujacych dotacje.

NOTA 43. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

TABELA 67. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNELJ.

3 01.01.2017 01.01.2016

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ -31.12.2017 31.12.2016

Amortyzacja 11 000 11919
Zuzycie materiatéw i energii 142 505 136 859
Ustugi obce 34 482 39508
Koszty $wiadczen pracowniczych 41573 46 902
Pozostate koszty rodzajowe 4760 4652
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4371 15936
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 238 691 255776
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 202 252 200 666
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 26 622 28 012
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 13031 16 625
Zmiana stanu produktow - 3214 10473
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 17 716 20 648
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NOTA 44. KOSZTY AMORTYZACII

TABELA 68. KOSZTY AMORTYZACJI.

01.01.2017 01.01.2016

KOSZTY AMORTYZACII -31.12.2017 -31.12.2016

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11110 11429
Amortyzacja wartosci niematerialnych 497 490
Razem koszty amortyzacji, z tego: 11 607 11919
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 9693 10079
ujete w kosztach sprzedazy 1141 403
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1461 1437
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 1554 1566

NOTA 45. KOSZTY UStUG OBCYCH
TABELA 69. KOSZTY UStUG OBCYCH.

01.01.2017 01.01.2016

KOSZTY UStUG OBCYCH -31.12.2017 -31.12.2016

ustugi transportowe 9 506 14736
ustugi marketingowe i posrednictwo sprzedazy 7053 8756
ustugi remontowe 1629 1521
ustugi komunalne 1467 1359
ustugi informatyczne i pocztowo - tacznosciowe 1385 1113
badanie wyrobdéw 836 787
ochrona mienia 947 890
konfekcjonowanie wyrobdw, kooperacja 4991 1067
ustugi doradcze, prawnicze, obstuga ksiegowo-kadrowa 1482 4444
ustugi najmu i dzierzawy 3060 2873
pozostate ustugi 2126 1962
Razem koszty ustug obcych, z tego: 34482 39508
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 25120 20426
ujete w kosztach sprzedazy 14 629 15218
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3080 3864
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 3349 4137

NOTA 46. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

TABELA 70. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH.

q 01.01.2017 01.01.2016

SWIADCZENIA PRACOWNICZE -31.12.2017 -31.12.2016
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 31179 37 895
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 6227 7 357
Pozostate swiadczenia pracownicze 1990 1650
Razem koszty swiadczen, z tego 39396 46 902
ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 28 377 34564
ujete w kosztach sprzedazy 5191 4479
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5828 7 859
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 13 4319

TABELA 71. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE.

a 01.01.2017 01.01.2016

WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2017 -31.12.2016

Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 614 609
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 255 286
Uczniowie 5 7
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 8 12
Razem 882 914
w tym dotyczace dziatalnosci zaniechanej 77 77
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NOTA 47. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE
TABELA 72. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE.

01.01.2017 01.01.2016

POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE -31.12.2017 31.12.2016

Podatki i optaty 1386 1620
Ubezpieczenia majgtkowe 628 722
Podréze stuzbowe 974 526
Pozostate 1653 1784
Pozostate koszty rodzajowe, razem 4641 4 652
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 1091 502

NOTA 48. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

TABELA 73. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE.

01.01.2017 01.01.2016

-31.12.2017 -31.12.2016

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 513 246
Rozwigzane rezerwy, z tytutéw: - -
roszczen spornych wobec spoétek - -

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

pozostate

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosci aktywow, z tego: 964 154
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 65 138
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 854 16
odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych - -
pozostate odpisy aktualizujgce 45 -
Inne przychody, z tytutéw: 997 686
otrzymane odszkodowania i kary 910 248
nadwyzki sktadnikéw majgtkowych 19 178
zwrot kosztéw sadowych 1 5
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od naleznosci i zobowigzan z tyt.

dostaw i ustug 67 255
inne 420 520
Pozostate przychody operacyjne, razem 2894 1606
w tym przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 285 353

NOTA 49. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
TABELA 74. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE.

01.01.2017 01.01.2016
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE -31.12.2017 -31.12.2016
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3 3
Zawigzanie odpisow aktualizujacych wartosci aktywoéw, z tego: 665 43 324
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 397 120
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 163 2106
odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych 105 105
odpisy aktualizujgce aktywa przeznaczone do sprzedazy - 40993
Inne koszty, z tytutéw: 3154 3821
kary, grzywny, odszkodowania 1434 608
darowizny 374 310
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od naleznosci i zobowigzan z tyt.
dostaw i ustug 12 426
koszty z tytutu likwidacji materiatow i produktow 1307 2401
Spisanie naleznosci handlowych 27 76
Inne -141 218
Pozostate koszty operacyjne, razem 3681 47 366
Koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 292 9751

NOTA 50. PRZYCHODY FINANSOWE
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TABELA 75. PRZYCHODY FINANSOWE.

01.01.2017- 01.01.2016-

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 31.12.2017 31.12.2016

Przychody z tytutu odsetek bankowych 214 393
Przychody z tytutu odsetek od innych naleznosci - 66
01.01.2017- 01.01.2016-

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016

Inne - 5
Dodatnie réznice kursowe 88 462
Przychody finansowe, razem 302 926
przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej - 6

NOTA 51. KOSZTY FINANSOWE
TABELA 76. KOSZTY FINANSOWE.

01.01.2017 01.01.2016

KOSZTY FINANSOWE -31.12.2017 -31.12.2016

Koszty z tytutu odsetek bankowych 1507 1522
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 131 144
Koszty z tytutu odsetek od innych naleznosci 6 4
Inne 167 168
Ujemne réznice kursowe 311 309
Koszty finansowe, razem 2122 2009
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 52 1534

NOTA52. OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM
TABELA 77. OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM.

o 01.01.2017 01.01.2016

OBCIAZENIE PODATKOWE WYNIKU FINANSOWEGO -31.12.2017 31.12.2016

Biezacy podatek dochodowy - 183
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 201
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -18
Odroczony podatek dochodowy 1614 -2819
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejSciowych 1614 -2819
Razem obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym, z tego: 1614 -2 636
Przypadajacy na dziatalno$¢ kontynuowang 1614 -2 636

Przypadajacy na dziatalno$¢ zaniechana - -

NOTA 52. 1. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE)
TABELA 78. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ.

01.01.2017 01.01.2016

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ -31.12.2017 31.12.2016

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -3854 -37211
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 2043 -11 553
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem -1811 -48 764

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynosz3acej

19% (2015: 19%) - 344 - 9265
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych -17 -14
Nieujete straty podatkowe 1821 5141
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych 0 22
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 1201 1964
Zwiekszenia kosztow podatkowych - 486 -474
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania -526 -14
Pozostate -18 4
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 5,41% (2015:22,65%) 1631 -2636
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 1631 -2 538
Podatek dochodowy ujety w kapitale wtasnym - -
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - - 98
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NOTA 53. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

TABELA 79. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW DLA DZIAtALNOSCI ZANIECHANE,.

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW DLA DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

01.01.2017

01.01.2016

Dziatalnos¢ zaniechana

-31.12.2017

-31.12.2016

Przychody 14 079 20021
Przychody ze sprzedazy 13832 19547
Pozostate przychody 247 474
Koszt wiasny sprzedazy 11 864 16 633
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2215 3388
Pozostate przychody operacyjne 625 353
Koszty sprzedazy 1648 2075
Koszty ogdlnego zarzadu 821 1940
Pozostate koszty operacyjne 296 9751
W tym odpis z tytutu utraty wartosci - 9206
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 75 -10025
Przychody finansowe 8 6
Koszty finansowe 82 107
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 -10 126
Podatek dochodowy 15 -98
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -14 -10 028

TABELA 80. PRZEPtYWY PIENIEZNE DLA DZIAt ALNOSCI ZANIECHANEJ.

PRZEPLYWY PIENIEZNE DLA DZIAtALNOSCI ZANIECHANEJ

DANE SKONSOLIDOWANE

31.12.2017
tys. PLN

31.12.2016
tys. PLN

Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -203 -10 882
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 190 714
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -41 2 035

NOTA 54. INNE CALKOWITE DOCHODY

TABELA 81. INNE CALKOWITE DOCHODY.

INNE CALKOWITE DOCHODY

01.01.2017

-31.12.2017

01.01.2016
-30.06.2016

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Koszty finansowe, razem

54

54

-144
-144

Inne catkowite dochody wynikajg z zastosowania przez Spétke zasad rachunkowosci zabezpieczert do wyceny instrumentow
finansowych zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne zwigzane ze zmiang stopy procentowej dla uméw kredytéow
inwestycyjnych (IRS).

NOTA55. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

TABELA 82. RODZAJ ZABEZPIECZANIA DANE NA 31.12.2017 ROKU.
DATA ¢
INSTRUMENT CHARAKTER A WYCENA NA DZIEN
ZABEZPIECZAJACY el Jolzdalae f 1 ZABEZPIECZANEGO RYZYKA ZAPADALNOCSI BILANSOWY W PLN
IRS Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych Ryzyko stopy procentowej 2020-04-01 -23
IRS Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych Ryzyko stopy procentowe;j 2020-10-30 -6
IRS Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych Ryzyko stopy procentowej 2020-10-30 -61
razem -90

Instrumenty IRS stuzg zabezpieczeniu przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych dla uméw

kredytéw inwestycyjnych.
Na dzien bilansowy uznano zabezpieczenia za efektywne.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 56. WYPLATA DYWIDENDY

Jednostka Dominujgca nie wyptacita dywidendy w biezgcym oraz poprzednim okresie. Nie byty wyptacane réwniez zaliczki
na poczet dywidendy.

NOTA57. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez sSrednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig
wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o srednig wazong akcji zwyktych, ktére
zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte
(np. skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje

TABELA 83. WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO.

01.01.2017 01.01.2016

WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO 31.12.2017 -31.12.2016

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej - 3751 - 34673

Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej - 981 - 11455

Wynik netto, razem - 4732 - 46128
Wynik netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje - 3751 - 34673

TABELA 84. WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONEJ LICZBY AKCJI.

. . 01.01.2017 01.01.2016
WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONE!J LICZBY AKCIJI -31.12.2017 -31.12.2016

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 12 748 250 12 748 250

Wptyw rozwodnienia - -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje 12 748 250 12 748 250

TABELA 85. WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO.

01.01.2017 01.01.2016

WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO -31.12.2017 -31.12.2016
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej - 0,29 - 2,72
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg z dziatalnosci zaniechanej - 0,08 - 0,90
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg z razem - 0,37 - 3,62
Zysk/Strata rozwodniony na jedna akcje zwyktg z razem - 0,37 - 3,62

NOTA 58. CEL|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne, nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, umowy cash poolingowe, srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady poszczegdlnych spdtek Grupy Kapitatowej Otmuchéow weryfikuja
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i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentdéw finansowych.

Efektywna polityka eliminacji i ograniczania ryzyka finansowego zwigzanego z ryzykiem zmiany stép procentowych oraz fluktuacja
kursow walut wpisuje sie w strategie Grupy, dla ktérej gtéwnymi celem biznesowym jest produkcja produktéw spozywczych
o najwyzszych standardach jakosciowych. Realizujac tg strategie Grupa podejmuje ekonomicznie uzasadnione dziatania majgce
na celu ograniczenie zdarzen wptywajgcych negatywnie na wynik generowany z gtéwnej dziatalnosci operacyjnej wykorzystujac
dostepne na rynku narzedzia i instrumenty oferowane przez profesjonalne i renomowane instytucje finansowe starajgc sie
0siggnac akceptowalny poziom ryzyka. Zidentyfikowane gtdwne ryzyka finansowe, ktore mogtyby wprowadzi¢ ujemny wptyw
na planowane stopy zwrotu i zyskownosci z inwestycji to:

e  ryzyko zwigzane z zmiang stép procentowych w latach 2017-2020, tj. w okresie sptaty zaciggnietego zobowigzania,

e ryzyka walutowego pomiedzy datg zawarcia kontraktu a datg uregulowania zobowigzania.

Wyzej wymienione zidentyfikowane ryzyka finansowe Spodtka ogranicza do wartosci zaakceptowanej wdrazajac strategie
eliminacji ryzyka opartej na ustaleniu znanego poziomu kosztu koicowego transakcji. Jest to mozliwe poprzez zawarcie umowy
wykorzystujgcej instrumenty finansowe, ktére w swojej charakterystyce majq okreslone state parametry wartosci zabezpieczenia
w momencie ich zawarcia i pozwalaja okresli¢ wartos¢ zawartego zabezpieczenia w catym okresie ich obowigzywania.

Wybrane instrumenty to:

e IRS - zabezpieczanie statej stopy procentowej (ograniczenia zmiennosci oprocentowania kredytu
w catym okresie sptaty),

Grupa stosuje polityke rachunkowos¢ zabezpieczern w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang stép procentowych
oraz ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy Grupa posiada instrumenty IRS zabezpieczajgce ryzyko zmiany stép procentowych
zaciggnietego przez Grupe kredytu inwestycyjnego. Instrumenty te traktowane s3 jako zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych.

NOTA 58.1.1. RYZYKO STOPY PROCENTOWE)J

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Wszystkie formy finansowania dziatalnosci sa oparte o zmienng stope procentowgq bazujgca na stawce WIBOR oraz EURIBOR.
Grupa na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majacymi bezposredni wptyw na rynek stép
procentowych w kraju.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Grupa szacuje, ze wptyw
zmian stop procentowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem Grupy bytby zblizony do wptywu na wynik finansowy
brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

TABELA 86. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ.

ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE O PUNKTY WPLYW NA WYNIK

PROCENTOWE FINANSOWY BRUTTO

Rok zakonczony dnia 31.12.2017

WIBOR +1% -362
EURIBOR +1% -2
WIBOR -1% 362
EURIBOR -1% 2
Rok zakoniczony dnia 31.12.2016

WIBOR +1% - 486
EURIBOR +1% -2
WIBOR -1% 486
EURIBOR -1% 2

Wszystkie kredyty Jednostki Dominujgcej oprocentowane sg wedtug stawki WIBOR plus marza banku, natomiast jedna z jednostek
zaleznych korzysta z kredytu dewizowego oprocentowanego wedtug stawki EURIBOR plus marza banku. Odsetki od wykorzystanych
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kredytow ptatne sa w okresach miesiecznych. Kredyty jednostki dominujacej zostaty zaciggniete w PLN, na finansowanie biezacej
i inwestycyjnej dziatalnosci, z kolei jednostka zalezna oprdocz kredytu w walucie PLN, korzysta z kredytu w walucie euro.

NOTA 58.1.2. RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.

Na koniec roku 2016 Grupa nie zabezpieczata transakcji denominowanych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro (,EUR”) dolara amerykanskiego (,USD”) i funta
brytyjskiego (,,GBP”) przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow. Grupa szacuje, ze wptyw zmian kurséw walutowych
na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem Grupy bytby zblizony do wptywu na wynik finansowy brutto, po uwzglednieniu
podatku dochodowego.

TABELA 87. RYZYKO WALUTOWE.

WZROST / SPADEK WPLYW NA WYNIK FINANSOWY
BRUTTO
. 59% 979
31 grudnia 2017 — EUR 5% -979
. 5% 38
31 grudnia 2017 — USD 5% -38
. 5% 1117
31 grudnia 2016 — EUR 5% - 1117
_ 5% 7
31 grudnia 2016 — USD 5% - 7

NOTA 58. 2. RYZYKO CEN TOWAROW | MATERIALOW

Dostawcy, z ktérymi wspdtpracuje Grupa, spetni¢ musza szereg warunkdw. Najwazniejsze z nich to udokumentowane posiadanie
i stosowanie systemdw jakosciowych typowych dla przemystu spozywczego (Haccp, BRC) oraz pozytywne przejscie audytu
jakosciowego i dokumentacyjnego przeprowadzone przez doswiadczonych pracownikdéw dziatéw kontroli jakosci Spdtek.
Waznym czynnikiem jest rowniez ugruntowana pozycja na rynku, jako wieloletni dostawca surowcéw w kraju lub za granicg oraz
wysoka kultura organizacyjna przedsiebiorstwa.

Dziaty Zakupdw na biezgco analizujg rynek i podejmuja decyzje o kontraktacji z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej.
Kontrakty surowcowe zawierane sg na podstawie dostepnych planéw sprzedazy / zapotrzebowania na surowce na okreslony
okres czasu. Zawierane sg pisemnie i uwzgledniajg ilo$¢, cene oraz okres obowigzywania, co zabezpiecza Grupe przed zmianami
cen. Kontrakty zawierane sg na minimum 3 miesigce, maksimum 12 miesiecy. Okoto 75% wartosci catosci zakupdw surowcow
zawierane jest w ztotdwkach, w pozostatych kontraktach (zawieranych przewaznie z podmiotami zagranicznymi) waluta
rozliczeniowq sg euro lub dolar amerykanski. Dla strategicznych surowcéw kontrakty zawierane sg najczesciej jednoczesnie
z dwoma dostawcami aby unikng¢ ryzyka braku surowca spowodowanym nieprzewidywalnymi zdarzeniami. Wiekszos$¢ decyzji
zakupowych dla Grupy jest podejmowana na poziomie Jednostki Dominujacej.

NOTA 58. 3. RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragna
korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu
standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo, Grupa obniza swoje
narazenie na ryzyko kredytowe poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug u jednego z wiodacych ubezpieczycieli.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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NOTA 58. 4.RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Kierownictwo Grupy monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia analize zobowigzan finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r.
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

TABELA 88. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROKU.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN na  PONIZEN  OD3DO oot bowYZEl
. 3 12
ZADANIE D LAT LAT
31.12.2017 A MIESIECY MIESIECY ok 2
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - 1020 21381 14 845 - 37 246
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
11794 34 508 96 - - 46 398

Pozostate zobowigzania finansowe i )14 497 2117 1794 4622
Razem 11794 35742 21974 16 962 1794 88 266

TABELA 89. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2016 ROKU.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 7 .
A - PONIZE} OD3DO oD1 S
¢ ZADANIE 3 12 ROKU DO 'S 5 LAT
AL R T MIESIECY ~ MIESIECY LAT

Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - 962 35290 17 040 - 53292
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9210 35151 2835 - - 47 196
Pozostate zobowigzania finansowe - 702 1428 2938 - 5068
Razem 9210 36 815 39553 19978 - 105556

NOTA 59. INSTRUMENTY FINANSOWE
TABELA 90. INSTRUMENTY FINANSOWE — AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROKU.

KATEGORIA WARTOSC BILANSOWA WARTOSC GODZIWA
ZGODNIE Z
MSR 39

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.201

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy, w tym: WwWGpWF 6 6 6 6
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz 6 6 6 6
instrumenty pochodne WwWGpWF

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 46 518 49 287 46 518 49 287
Pozostate naleznosci PiN 3623 5295 3623 5295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 6110 4556 6110 4556

TABELA 91. NSTRUMENTY FINANSOWE — ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROKU.

KATEGORIA
ZGODNIE Z
MSR 39

WARTOSC BILANSOWA WARTOSC GODZIWA

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgzZK 53292 53292 53292 53292
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kredyt inwestycyjny PZFwgZK 24049 24049 24049 24049
kredyt w rachunku biezgcym PZFwgZK 29243 29243 29243 29243
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgzZK 4 888 4 888 4 888 4 888
Instrumenty pochodne wyznaczone i

wykorzystywane jako zabezpieczenia WwWGpK 144 144 144 144
Swapy stop procentowych WwWGpK 144 144 144 144

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, inne niz

instrumenty pochodne zabezpieczajgce WwWGpWF

Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia

niewyznaczone jako zabezpieczenia WwWGpWF

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 47 196 47 196 47 196 47 196
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 7 863 7 863 7 863 7 863

Uzyte skroty:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
WwWGpK — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez kapitaty,

PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

NOTA 59.1. WARTOSC GODZIWA UJETA W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWE)

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych wycenianych po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej,
pogrupowanych na poziomach 1 — 3 w zaleznos$ci od mozliwosci zaobserwowania wartosci godziwej.

1 - Wycena wartosci godziwej na poziomie 1 oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach.

2- Wycena wartosci godziwej na poziomie 2 obejmuje dane wsadowe précz cen gietdowych sklasyfikowane na poziomie
1 i dajace sie zaobserwowac bezposrednio (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. jako pochodne cen)w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan.

3 - Wycena wartosci godziwej na poziomie 3 obejmuje wartosci wyliczone przy uzyciu technik wyceny obejmujace dane
wsadowe danego skfadnika aktywoéw lub zobowigzann niemajgce odniesienia w mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (tj. takie, ktérych nie da sie zaobserwowad).

TABELA 92. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W WARTOSCI GODZIWEJ NA DZIEN 31.12.2017 ROK.

31.12.2017

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3

FINANSOWY

Aktywa finansowe w kategorii WGPW, z tego 4 556 - -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 556 - -

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ KAPITALY

Zobowiazania finansowe w kategorii WGPW, z
tego

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3

54 - -

Pochodne instrumenty finansowe 54 - -

TABELA 93. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W WARTOSCI GODZIWEJ NA DZIEN 31.12.2016 ROK.

31.12.2016

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3

FINANSOWY
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Aktywa finansowe w kategorii WGPW, z tego:

srodki pieniezne i ekwiwalenty

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

POZIOM 1

4556
4556

POZIOM 2

POZIOM 3

Zobowiazania finansowe w kategorii WGPW

Pochodne instrumenty finansowe

144
144

NOTA 59. 2.

DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

TABELA 94. AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROK.

Rok zakorczony dnia 31.12.2017

KATEGORIA PRZYCHODY/

AKTYWA FINANSOWE ZGODNIE Z

MSR 39

(KOSZTY) Z
TYTULU

ODSETEK

Instrumenty pochodne

niestanowigce instrumentéw WwWGpWF -

zabezpieczajgcych, w tym:*

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 688

Pozostate naleznosci PiN 66

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 393
1147

Razem

ZYSKI/
(STRATY)
ZTYTULU

ROZNIC
KURSOWYCH

ROZWIAZANIE /
(UTWORZENIE)

ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH

A
(STRATY)
Z TYTULU
WYCENY

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW I STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH

557
66

546
1169

TABELA 95. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE STAN NA DZIEN 31.12.2017 ROK.

Rok zakonczony dnia 31.12.2017

KATEGORIA
ZGODNIE Z
MSR 39

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Oprocentowane kredyty bankowe i

PRZYCHODY/

(KOSZTY) Z
TYTULU
ODSETEK

X . PZFwgZK -1522
pozyczki
kredyt inwestycyjny PZFwgZK -191
kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK -1331
Z.obowm)zama z tyt. leasingu PZFwgZK 144
finansowego
Instrumenty poch_odne wyzna}czone_ i WWWGpK )
wykorzystywane jako zabezpieczenia
Swapy stdp procentowych WwWGpK -
Instrumenty pochodne niestanowigce
instrumentéw zabezpieczajgcych: WwWGpWF
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK -2
Pozostate zobowigzania PZFwgzK -
Razem -1668

ZYSKI/
(STRATY)
Z TYTULU
ROZNIC
KURSOWYCH

ROZWIAZANIE /
(UTWORZENIE)
ODPISOW

AKTUALIZUJACYCH

ZYSKI/
(STRATY)
Z TYTURU
WYCENY

-144
-144

-144

-1522

-191
-1331

-154

-144
-144
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TABELA 96. AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2016 ROK.

Rok zakorczony dnia 31.12.2016
ZYSKI/

KATEGORIA PRZYCHODY/  (STRATY) ROZWIAZANIE / ZYSKI/

(UTWORZENIE)  (STRATY)
ODPISOW Z TYTULU
AKTUALIZUJACYCH WYCENY

AKTYWA FINANSOWE yAcleln]\|| (KOSZTY) Z ZTYTULU
MSR 39 TYTULU ROZNIC
ODSETEK KURSOWYCH

Instrumenty pochodne

niestanowigce instrumentéw WWWGPWF - - - - -
zabezpieczajgcych, w tym:*

Kontrakty forward na walute obcag ~ WWWGPWF

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ~ PIN 688 -92 -39 - 557
Pozostate naleznosci PIN 66 - - - 66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ~WWWGPWF 393 153 - - 546
Razem 1147 61 -39 - 1169

TABELA 97. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2016 ROK.

Rok zakonczony dnia 31.12.2016

ZYsKiI/
PRZYCHODY/  (STRATY)

KATEGORIA
(KOSzZTY)Z  ZTYTURU p
ZGODNIEZ T 1 RGINIC ODPISOW ZTYTULU

MSR 39 ODSETEK  KURSOWYCH AKTUALIZUJACYCH WYCENY

ROZWIAZANIE/  ZYSKI/
(UTWORZENIE)  (STRATY)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Oprocentowane kredyty bankowe i

. . PZFwgZK -1522 - - - -1522
pozyczki
kredyt inwestycyjny PZFwgZK -191 - - - -191
kredyt w rachunku biezgcym PZFwgZK -1331 - - - -1331
Z'obOW|azan|a z tyt. leasingu PZFwgZK 144 10 i i 154
finansowego
Instrumenty pochodne wyzn:?\czone. i WWWGpK ) i ) 144 144
wykorzystywane jako zabezpieczenia
Swapy stop procentowych WwWGpK - - - -144 -144
Instrumenty pochodne niestanowigce
instrumentdow zabezpieczajacych: WwWGpWF
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK -2 -79 - - -81
Pozostate zobowigzania PZFwgzK - - - - -
Razem -1668 -89 - -144 -1901
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NOTA 60. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

TABELA 98. ZARZADZANIE KAPITALEM.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2017 31.12.2016
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 246 53292
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 52 504 55059
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -6 110 -4 556
Zadtuzenie netto 83 640 103 795
Kapitat wtasny 104 711 102 776
Kapitat razem 104 711 102 776
Kapitat i zadtuzenie netto 188 351 206 571
Wskaznik dzwigni 44,4% 50,2%

NOTA 61. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYJNE

Ponizsza tabela przedstawia poniesione oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

TABELA 99. PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE.

01.01.2017 01.01.2016

PONIESIONE NAKtADY INWESTYCYJNE 31.12.2017 -31.12.2016
Naktady na wytworzenie srodkow trwatych w budowie - 32 025
Zakupy srodkow trwatych 6293 1587
Zakupy wartosci niematerialnych - 518
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 6293 34 130
Nabycie udziatéw (jednostki z Grupy) - 2200
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate - 2200
Razem naktady inwestycyjne 6293 36 330

W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego Grupa planuje zgodnie z budzetem nastepujgce nakfady inwestycyjne na
nabycie niefinansowych i finansowych aktywéw trwatych:

TABELA 100. PLANOWANE NAKEADY INWESTYCYJNE.

PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYJNE (ZGODNIE Z BUDZETEM)

Naktady na wytworzenie srodkdw trwatych w budowie -
Zakupy srodkow trwatych 13 800
Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych 1200
Inwestycje w nieruchomosci -

Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 15000
Nabycie udziatéow i akcji -

Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate -
Razem naktady inwestycyjne 15 000

NOTA 62. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz i zakup miedzy podmiotami powigzanymi:

Okres od 01.01.2017-31.12.2017
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SPRZEDAWCA  JEDNOSTKA JEDNOSTKI ~ *JEDNOSTKI

DOMINUJACA ZALEZNE POWIAZANE

NABYWCA
Jednostka dominujaca 13727 -
Jednostki zalezne 39170 12 718 -

Jednostki powigzane - -

Okres od 01.01.2016-31.12.2016
SPRZEDAWCA  JEDNOSTKA JEDNOSTKI ~ *JEDNOSTKI

DOMINUJACA ZALEZNE POWIAZANE

NABYWCA

Jednostka dominujgca 14 622 1
Jednostki zalezne 33729 26 457 -
Jednostki powigzane 1 i

* pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo lub inne jednostki

Salda nierozliczonych rozrachunkéw pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy:
Rozrachunki na dzien 31.12.2017
ZOBOWIAZANIE JEDNOSTKA JEDNOSTKI *JEDNOSTKI

DOMINUJACA ZALEZNE POWIAZANE

NALEZNOSC
Jednostka dominujaca 8697 -
Jednostki zalezne 5697 9663 -

Jednostki powigzane - -
Rozrachunki na dzien 31.12.2016
ZOBOWIAZANIE  JEDNOSTKA JEDNOSTKI *JEDNOSTKI

NALEZNOSC DOMINUJACA ZALEZNE POWIAZANE
Jednostka dominujgca 30379 -
Jednostki zalezne 5 445 6523 -
Jednostki powigzane 1 6

* pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo lub inne jednostki

Salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy:
Salda pozyczek na dzier 31.12.2017

WIERZYCIEL JEDNOSTKA  JEDNOSTKI *JEDNOSTKI

' DOMINUJACA  ZALEZNE POWIAZANE

DLUZNIK
Jednostka dominujaca _ -
Jednostki zalezne 397 - -

Jednostki powigzane - -
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Salda pozyczek na dzien 31.12.2016

WIERZYCIEL JEDNOSTKA  JEDNOSTKI *JEDNOSTKI

DLUZNIK DOMINUJACA  ZALEZNE POWIAZANE

Jednostka dominujaca

Jednostki zalezne 396

Jednostki powigzane - - -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W grudniu 2014 r. spétki z Grupy Kapitatowej przystgpity do umowy cash poolingu, w ktdrej role pool lidera sprawuje ZPC
Otmuchdéw. W ramach umowy zostat przyznany kredyt w wysokosci 30 min. zt. Umowa cash poolingu rozliczana jest na koniec
kazdego miesigca.

NOTA 63. ISTOTNE SPRAWY SADOWE PRZECIWKO GRUPIE

Na dzier 31.12.2017 roku toczyty sie przeciwko Grupie nastepujace sprawy:

- roszczenie z powodztwa 79 akcjonariuszy PWC Odra S.A. o zobowigzanie do ztozenia o$wiadczenia woli konstytuujgcego umowe
sprzedazy celem nabycia przez Spétke od powoddw akcji PWC Odra S.A. na taczng kwote 5 159 tys. zt.,

- postepowania pracownicze zgtoszone przeciwko spétkom z Grupy przed sgdami obejmuje kwote 2 074 tys. zt.,

- postepowania z powddztwa Grupy opiewaty na kwote 1 158 tys. zt, przy czym postepowanie w sprawie o wartosci sporu na
kwote 908 tys. zt zostato umorzone w wyniku podpisanej ugody.

- w toku jest nadal wniesiona przez Emitenta sprawa o zwolnienie od egzekucji ruchomosci bedacych zabezpieczeniem pozyczki
dla spdtki Otmuchdéw Logistyka w.p.s. to 837 tys. zt.

- Przeciwko Grupie wniesione jest roszczenie o wydanie ruchomosci bedacych zabezpieczeniem pozyczki udzielonej Otmuchdéw
Logistyka, gdzie warto$¢ ruchomosci na dzien bilansowy wyniosta 204 tys. zt.

Nalezy réwniez wspomniec o postepowaniu przed Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki prowadzonym ws. wymierzenia Spoétce
kary pienieznej w zwigzku z podjeciem podejrzenia naruszenia przez Emitenta jako odbiorce obowigzku stosowania sie do
ograniczen w dostawie i poborze energii elektrycznej. Na tym etapie postepowania trudno oszacowaé ewentualng wysokos¢
kary.

W ocenie Zarzadu na dzien dzisiejszy zaden z pozwdw nie generuje potrzeby zawigzania rezerwy.

NOTA 64. WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA GRUPY

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze oséb wchodzgcych w sktad organéw zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych wyptacone:

TABELA 101. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA GRUPY.

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2017 R. 31.12.2016 R.

1. Organy zarzadzajace 1221 2084

w tym: Potencjalnie nalezne -
2. Organy nadzorujace 204 204
Razem 1425 2288
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NOTA 65. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2017 wyniosto 12,5 tys. zt, natomiast za rok 2016 wyniosto 12 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za przeglad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2017 wyniosto 7,5 tys. zt, w roku 2016 — 7 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu doradztwa podatkowego za 2017 i 2016
rok nie wystapito.

NOTA 66. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI

Na dzierr 31.12.2017 roku oraz na dzien 31.12.2016 roku Grupa posiadata nastepujace rodzaje zabezpieczen ustanowionych na
jej majatku:

TABELA 102. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI.

WARTOSC ZABEZPIECZEN NA WARTOSC ZABEZPIECZEN NA
ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU DZIEN DZIEN
31.12.2017 31.12.2016

Hipoteka 100 215 115719
Zastaw na srodkach trwatych 32358 46 493
Przewtaszczenie zapasow 5000 5400
Cesje wierzytelnosci 103 096 51 400
Razem aktywa rzeczowe o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 240 669 219 012

Warto$¢ zabezpieczern hipotecznych zostata ustalona w wartosci zobowigzania zabezpieczonego. Warto$¢ pozostatych
zabezpieczen zostata ustalona w wartosci bilansowej przedmiotu zabezpieczenia na dzien 31.12.2017 roku i na dziert 31.12.2016
roku.

NOTA 67. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Pomiedzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne niz opisana w
niniejszym sprawozdaniu zdarzenia istotne dla sytuacji finansowej lub majatkowej Grupy.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOtKI DOMINUJACE)
PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Bogustaw Szladewski Przemystaw Danowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH SPOtKI ZA 31.12.2017 ROKU

Monika Butz

Gtéwny Ksiegowy
Otmuchow, dnia 9 kwietnia 2018 roku
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