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Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjeg (w zt/EUR) (na koniec
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ZPC OTMUCHOW S.A. QSr 1/2015

Powyzsze dane finansowe za I kwartal 2015 i 2014 roku zostaty przeliczone na EUR wedlug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow - wedlug Sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 marca 2015 r.- 4,0890
PLN/EUR (na dzief 31 grudnia 2014 r. - 4,2623 PLN/EUR)

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedlug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. - 4,1489 PLN/EUR (od 1 stycznia do 31 marca

2014 r. - 4,1894 PLN/EUR)

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.
Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu

(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio
opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis
QiJFS raport kwartalny QSr 1 2015.pdf Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2015 roku

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
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Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za pierwszy kwartat roku obrotowego 2015

obejmujacego okres od 2015-01-01 do 2015-03-31

(zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz skrocone
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej wedtug MSSF w walucie PLN)

Otmuchéw, 7 maja 2015r.
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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za | kwartat 2015 roku zostat sporzadzony
zgodnie z § 87 ust. 1-11 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
[...] i obejmuje dane finansowe spotki ZPC ,Otmuchéw” S.A. (,Spétka”, ,Emitent”)
oraz podmiotéw zaleznych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

(MSR/MSSF). Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ziotych.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 ww. rozporzgdzenia
ZPC ,Otmuchéw” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Elementy
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZPC ,Otmuchéw S.A. przekazywane

$g W niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spotka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym przyjeta forme prezentacji poszczegolnych elementéw odpowiednio jednostkowego
oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego, poprzez zestawienie
analogicznych pozycji odpowiednio jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w odrebnych tabelach w ramach danego elementu sprawozdania finansowego. W
opinii Spotki przyczyni sie to do lepszej oceny udziatu wynikow finansowych Jednostki
Dominujgcej na tle wynikow finansowych Grupy Kapitalowej ZPC Otmuchéw (,Grupa ZPC

Otmuchéw”, ,Grupa Kapitatowa”).
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1. Wybrane dane finansowe

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2015

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 37643 46544 9073 11110 62018 73628 14948 17575
towardw i materiatéw
. . o 1807 3282 436 783 1632 5286 393 1262
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1592 2949 384 704 1203 4517 290 1078
Zysk (strata) netto 1612 2357 389 563 1348 3905 325 932
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1947 5507 469 1315 2879 5463 694 1304
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 1210 552 292 132 832 904 201 216
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 3365 4548 811 1086 2906 5241 700 1251
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem -208 407 -50 97 -859 -682 -207 -163
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B Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2015

ohcw-

DANE JEDNOSTKOWE
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 204 217 208 793 49 943 48 986
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 67 668 73 856 16 549 17 328
roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 11431 12 473 2796 2926
obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 56237 61383 13 753 14 401
obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 136 549 134 937 33394 31658
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 2 550 2550 624 598
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,13 0,63 0,03 0,15
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,13 0,63 0,03 0,15
Wartosc k.su:-;gowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i koniec 10,71 10,58 262 248
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i 10,71 10,58 262 248

koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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B Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2015

ohcw-

DANE SKONSOLIDOWANE

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 255 529 262 757 62 492 61647
Zobowmzema i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 106 800 115 376 26 119 27 069
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 21921 23 406 5361 5491
obrotowego)
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 84 879 91970 20758 21578
obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 148 729 147 381 36 373 34 578
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 2 550 2550 624 598
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,72 0,72 0,17 0,17
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,72 0,72 0,17 0,17
Wartosc k.su:-;gowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i koniec 11,67 10,85 285 255
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i 11,67 10,85 285 255

koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
U, za | kwartat roku obrotowego 2015
S ZPC Otmuchéw

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone
na EUR zgodnie z opisang ponizej metoda.
Poszczegdélne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca | kwartalu odpowiednio 2015 oraz 2014 roku, przy czym zgodnie
Z przedstawiong powyzej metodologig:

- w okresie styczen — marzec 2015 roku kurs EUR wynosit 4,1489 zi;

- w okresie styczen — marzec 2014 roku kurs EUR wynosit 4,1894 zt.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane porownawcze przeliczono
na EUR wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio na:

- dzien 31 marca 2015 roku, ktory wynosit 4,0890 zt;

- dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory wynosit 4,2623 zt.
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2015
ZPC Otmuchéw

2. Skrocone sréodroczne sprawozdania finansowe
2.1. Sprawozdania z catkowitych dochodéw

Dane jednostkowe

DANE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody 38010 47 188 179 281
Przychody ze sprzedazy 37 643 46 544 177 013
Pozostate przychody 367 644 2268
Koszty wtasny sprzedazy 31199 36 458 139 267
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6811 10 730 40 014
Pozostate przychody operacyjne 2181 307 3182
Koszty sprzedazy 4 357 4 637 19671
Koszty ogdlnego zarzadu 2534 2558 10 510
Pozostate koszty operacyjne 294 560 1981
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1807 3282 11 034
Przychody finansowe 114 142 466
Koszty finansowe 329 475 1431
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1592 2949 10 069
Podatek dochodowy - 20 592 2037
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1612 2 357 8 032
Dziatalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej i 1612 2 357 8 032
zaniechanej
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogotem 1612 2 357 8 032
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 1612 2 357 8 032

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 1612 2 357 8 032
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zl/gr na jedna 0,13 0,18 0,63
akcje)
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje 0,13

. : 0,18 0,63
(w zl/gr na jedng akcje)
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— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
U, za | kwartat roku obrotowego 2015
S ZPC Otmuchéw

Dane skonsolidowane:

DANE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody 62 624 74 520 279 763
Przychody ze sprzedazy 62 018 73 628 276 504
Pozostate przychody 606 892 3259
Koszty wtasny sprzedazy 49118 57 695 216 639
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 506 16 825 63124
Pozostate przychody operacyjne 428 476 4120
Koszty sprzedazy 7 766 7325 34 673
Koszty ogdlnego zarzgdu 3954 3952 15929
Pozostate koszty operacyjne 582 738 3898
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1632 5286 12744
Przychody finansowe 84 6 42
Koszty finansowe 513 775 2442
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1203 4517 10 344
Podatek dochodowy - 145 612 1165
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1348 3905 9179

Dziatalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 1348 3905 9179
zaniechanej

Inne catkowite dochody - -
Skutki aktualizacji majgtku trwatego - -
Catkowite dochody ogétem 1348 3905 9179

Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 823 3734 9441
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 525 171 - 262
Catkowite dochody ogotem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 823 3734 9441
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 525 171 - 262
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl/gr na jedng 0,06 0,29 0,74
akcje)
Zysk (st_rata) nettp rozwodniony na jedng akcje (w 0,06 0.29 074
zl/gr na jedna akcje)
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2015
ZPC Otmuchéw

2.2. Sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane jednostkowe:

AKTYWA 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Aktywa trwale 133 857 132 670 135176
Wartos$¢ firmy - - -
Pozostate wartosci niematerialne 843 1598 1037
Rzeczowe aktywa trwate 77748 84 558 78 917
5990 - 5990

Pozyczki dlugoterminowe 5630 2689 5630
Inwestycje w udzialy i akcje 42913 42 905 42 912
Aktywa na podatek odroczony 733 920 690
Aktywa obrotowe 69 627 69 080 72 884
Zapasy 15212 10 291 10 362
Pozyczki 3308 7179 3251
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 882 49 136 46 406
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 269 332 -
Naleznosci pozostate 7611 558 10 217
Pozostate aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2080 1209 2288
Pozostate aktywa 265 375 360
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 733 - 733
Aktywa razem 204 217 201 750 208 793
PASYWA 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Razem kapitaty 136 549 129 262 134 937
Kapitat podstawowy 2 550 2 550 2 550
Akcje wtasne - - -
Kapitat zapasowy 119 019 113 536 119 019
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 9 486 6 937 1454
Wynik finansowy za rok obrotowy 1612 2 357 8 032
Zobowigzanie dlugoterminowe 11431 17 631 12 473
Rezerwa na podatek odroczony 3405 3032 3345
Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 336 438 336
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 6 659 13512 8 138
Pozostate zobowigzania finansowe 1031 649 654
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 56 237 54 857 61 383
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 22152 21 956 22921
Pozostate zobowigzania finansowe 2819 327 4 063
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 061 27 526 30 089
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - - 4
Pozostate zobowigzania 4 205 5048 4 306
Rezerwy krotkoterminowe - - -
Pasywa razem 204 217 201 750 208 793
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Dane skonsolidowane:

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2015

ZPC Otmuchoéw

przeksztatcone
AKTYWA 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 167 091 171 628 168 914
Wartos¢ firmy 17 948 17 948 17 948
Pozostate wartosci niematerialne 1301 1228 1516
Rzeczowe aktywa trwate 136 237 147 235 138 056
Nieruchomosci inwestycyjne 5990 - 5990
Pozostate aktywa finansowe 6 6 6
Aktywa na podatek odroczony 5609 5211 5398
Aktywa obrotowe 87 705 95120 93 110
Zapasy 26 017 20 179 20 856
Pozyczki - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 56 161 67 866 65 383
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 314 516 95
Naleznosci pozostate 1710 1519 2338
Pozostate aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3170 4 585 4029
Pozostate aktywa 333 455 409
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 733 1440 733
Aktywa razem 255 529 268 188 262 757
przeksztatcone
PASYWA 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaly 148 729 142 115 147 381
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 139 152 132 498 138 329
Kapitat podstawowy 2 550 2 550 2 550
Akcje wtasne - - -
Kapitat zapasowy 119 019 113 536 119 019
Pozostate kapitaty rezerwowe 1982 3882 1982
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 14 778 8 796 5337
Wynik finansowy za rok obrotowy 823 3734 9441
Kapitaly przypadajgce udziatlom niesprawujacym
kontroli 9577 9617 9 052
Zobowigzanie dlugoterminowe 21921 31428 23 406
Rezerwa na podatek odroczony 8 841 9079 8 775
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 638 791 669
Pozostate rezerwy diugoterminowe 260 260 260
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 6 659 15 046 8 138
Pozostate zobowigzania finansowe 3058 3852 2971
Pozostate zobowigzania 2 465 2400 2593
Zobowigzania krétkoterminowe 84 879 94 645 91 970
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 28 944 34413 29512
Pozostate zobowigzania finansowe 1538 1941 3117
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41 239 42 195 47 217
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - 0 4
Pozostate zobowigzania 13158 16 096 12120
Rezerwy krétkoterminowe - - -
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - - -
Pasywa razem 255 529 268 188 262 757
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2015
ZPC Otmuchéw

2.3. Sprawozdania z przeptywow pienieznych

Dane jednostkowe:

DANE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1592 10 069 2949
Korekty razem 355 1746 2558
Amortyzacja 1977 7431 1866
Zyski (straty) udziatéw niesprawujgcych kontroli - - -
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych - -1 20
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1833 -363 306
(2ysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 65 -9 303
Zmiana stanu rezerw 76 442 562
Zmiana stanu zapasow -4 850 -1981 -1910
Zmiana stanu naleznosci 7975 -3223 2926
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek,
kredytéw oraz podatku biezacego -2 870 529 -1 025
Podatek dochodowy zaptacony -237 -1327 -493
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 52 248 3
Inne korekty - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 1947 11 815 5507
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 1947 2261 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych - 79 -
Dywidendy otrzymane 1947 938 -
Sptata udzielonych pozyczek - 1244 -
Wydatki 737 6 867 552
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 679 6 810 552
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne
przedsiewziecia 1 7 -
Udzielenie pozyczek 57 50 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
razem 1210 -4 606 -552
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 97 11904 221
Kredyty i pozyczki zaciggniete 8335 221
Inne wptywy finansowe 97 3569 -
Wydatki 3462 17 626 4769
Sptaty kredytéw i pozyczek 2267 15500 4125
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 867 748 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 119 - 272
Odsetki zaptacone 209 1378 372
Inne wydatki finansowe - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem -3365 -5722 -4548
Przeptywy pieniezne netto, razem -208 1487 407
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2288 802 802
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
walutach obcych - 1 -
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2 080 2288 1209
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Dane skonsolidowane:

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2015
ZPC Otmuchéw

DANE SKONSOLIDOWANE

p 5 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1203 10 344 4517
Korekty razem 1676 14 870 946
Amortyzacja 2942 11622 2942
Zyski (straty) udziatéw niesprawujacych kontroli -525 262 -171
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 31 111 13
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 134 2087 398
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j -76 -260 451
Zmiana stanu rezerw 693 -204 894
Zmiana stanu zapaséw -5161 -2 865 -2188
Zmiana stanu naleznosci 9796 -12 -1495
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek,
kredytéw oraz podatku biezacego -5 696 2512 838
Podatek dochodowy zaptacony -327 1531 -580
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -135 86 -155
Inne korekty - - - 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 2879 25214 5463
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy - 1 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych - 1 -
Wydatki 832 6 609 904
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 832 6 609 983
Udzielenie pozyczek - -79
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
razem 832 - 6608 -904
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 559 2213 689
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - 46 -
Kredyty i pozyczki zaciggniete 559 2167 689
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Inne wptywy finansowe - - -
Wydatki 3465 21946 5930
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji / wydania udziatow - 86
Sptaty kredytéw i pozyczek 2 640 17 462 4798
Z tytutu innych zobowiazan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 560 2 397 740
Odsetki zaptacone 265 2 087 478
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem -2906 -19733 - 5241
Przeptywy pieniezne netto, razem - 859 -1127 - 682
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4029 5267 5267
Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw
pienieznych w walutach obcych - 111 -
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3170 4029 4585
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2015
ZPC Otmuchow

2.4.

Dane jednostkowe:

Sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym

Pozostate Nie podzielon Wynik Odpis 2
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat . = . g . v zysku netto
. kapitaty wynik z lat finansowy za . Razem
kapitatach podstawowy  wiasne zapasowy . w ciggu roku
rezerwowe ubieglych rok obrotowy
obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2550 - 119 019 3 882 9486 - - 134 937
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 1612 1612
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowe;j
Podziat wyniku
Na dzier 31 marca 2015 roku 2550 - 119 019 3 882 9486 1612 - 136 549
2014
. . . Odpis z
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat Pozc?stafe Nie po.d2|elony . Wynik zysku netto
. kapitaty wynik z lat finansowy za . Razem
kapitatach podstawowy  wiasne zapasowy . w ciggu roku
rezerwowe ubieglych rok obrotowy
obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2550 - 113536 3 882 6 937 - - 126 905
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 5483 - 5483 8032 8 032
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowej
Podziat wyniku
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 2550 - 119 019 3 882 1454 8 032 - 134 937
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2015

ZPC Otmuchéw

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitatach

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Akcje
wiasne

Kapitat
zapasowy

Nie podzielony

wynik z lat
ubieglych

Odpis z
zysku netto
w ciggu roku
obrotowego

Wynik
finansowy za
rok obrotowy

Razem

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Catkowite dochody:

Zysk (strata) netto

Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowej
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Podziat wyniku

Wyptata dywidendy

Na dzien 31 marca 2014 roku

2550

2550

- 113 536 3 882

- 113 536

6 937 - -

6 937

2357

2 357 -

126 905

2357

129 262

Dane skonsolidowane:

2015

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitatach

Kapitat
podstawowy

Nie
podzielony
wynik z lat
ubiegtych

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Kapitat
zapasowy

Wynik

finansowy za akcjonariuszom

rok obrotowy

Kapitat
przypadajacy

Kapitat
przypadajacy
udziatowcom

niesprawujacym
kontroli

jednostce
dominujacej

Razem

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Catkowite dochody:

Zysk (strata) netto

Transakcje z wtascicielami:

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowe;j

Podziat wyniku

Woyptata dywidendy

Na dzier 31 marca 2015 roku

2550

2 550

119019 1982

119 019 1982

14778

14 778

823

823

138 329 9 052

823 525

139 152 9577

147 381

1348

148 729
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2015

ZPC Otmuchéw

2014
. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat . podzielony . . .
. kapitaty . finansowy za akcjonariuszom udziatowcom Razem
kapitatach podstawowy zapasowy wynik z lat . . .
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych S .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2550 113 536 3 882 8874 - 128 842 9454 138 296
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 9441 9441 - 262 9179
Skutki aktualizacji majatku trwatego - 1900 1899 - 1 - 1
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowe;j 47 47 - 140- 93
Podziat wyniku - 5483 - - 5483 - - -
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 2550 119 019 1982 5337 9441 138 329 9 052 147 381
2014
. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat . podzielony . . .
. kapitaty . finansowy za akcjonariuszom udziatowcom Razem
kapitatach podstawowy zapasowy wynik z lat . . .
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych S .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2550 113 536 3 882 7 622 127 590 8 660 136 250
Catkowite dochody: - -
Zysk (strata) netto 3734 3734 171 3905
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - 78 - 78 - 8 - 86
Zmiany w strukturze udziatowej - - -
Emisja akgji - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Podziat wyniku - - - - -
Wypftata dywidendy - - - - - - - -
Na dzien 31 marca 2014 roku 2 550 113 536 3 882 7 544 3734 131 246 8 823 140 069
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— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
U, za | kwartat roku obrotowego 2015
S ZPC Otmuchéw

3. Informacje dodatkowe do sSrédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
I jednostkowego sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za | kwartat 2015 roku zostaty przygotowane
zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych [...] i przedstawiajg sytuacje finansowg Grupy
Kapitalowej ZPC Otmuchéw oraz Spétki Dominujgcej ZPC Otmuchéw S.A.. Srédroczne
skrécone kwartalne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien prezentacji niniejszych $rédrocznych
sprawozdan finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe i Jednostke.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. PLN”).

3.1.2. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim, odpowiednio, rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w zakresie polityki i zasad
rachunkowosci.

Strona |17



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2015
ZPC Otmuchéw

3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty
Dane za okres: 01.01.2015 - 31.03.2015 (w tys. zt):

. zelki i galaretki stone wyroby Pozostate ) Kw.oty Razem ) Po
Segment operacyjny stodycze ) s . pellety nieprzypisane do Wytaczenia )
w cukrze przekaski $niadaniowe segmenty* , segmenty wytaczeniach
segmentow

Sprawozdanie z

catkowitych dochodéw za

okres konczacy sie 37 112 5751 5175 10 292 4746 9319 435 72 830 - 10206 62 624
Sprzedaz na rzecz

klientéw zewnetrznych 36 515 5309 5159 10 292 4020 669 54 62 018 - 62018
Sprzedaz miedzy

segmentami 520 442 - - 594 8 650 - 10 206 - 10206 -
Pozostate przychody 77 - 16 - 132 - 381 606 - 606
Koszty wiasny 28 316 5087 3305 8083 4063 5996 152 55 002 - 5884 49118
Koszt sprzedazy 6919 202 1380 787 266 - 2149 11703 - 3937 7 766
Zysk (strata) segmentu 1877 462 490 1422 417 3323 - 1866 6125 - 385 5740
Nieprzypisane przychody

catej grupy 3284 3284 - 2 856 428
Nieprzypisane koszty catej
grupy 4923 4923 - 387 4536
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej - 3505 4486 - 2854 1632
Przychody finansowe 179 179 - 95 84
Koszty finansowe 608 608 - 95 513
Zysk (strata) brutto - 3934 4057 - 2854 1203
Podatek dochodowy 110 110 - 255 - 145
Zysk (strata) netto - 4044 3947 - 2599 1348
Zysk (strata) netto z

dziatalnosci

kontynuowanej i

zaniechanej - 4044 3947 - 2599 1348

* pieistotne z punktu widzenia Grupy i MSSF 8 -
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Dane za okres: 01.01.2014 - 31.03.2014 (w tys. zi):

Kwoty

. zelki i galaretki stone wyroby Pozostate . ) Razem ) Po
Segment operacyjny stodycze l L. il pellety nieprzypisane do Wytaczenia )
w cukrze przekaski $niadaniowe segmenty* . segmenty wytaczeniach
segmentéw

Sprawozdanie z catkowitych 5 6 81

dochodéw za okres konczacy sie 40912 9 690 6 955 11901 455 429 130 471 - 6951 74 520
Sprzedaz na rzecz klientéw

zewnetrznych 40514 9568 6 904 11 694 4723 152 73 73 628 - 73 628
Sprzedaz miedzy segmentami 63 43 - - 536 6277 32 6951 - 6951 -
Pozostate przychody 335 79 51 207 196 - 25 892 - 892
Koszty wtasny 31233 7302 4246 9409 4374 4636 - 836 60 364 - 2669 57 695
Koszt sprzedazy 6641 375 1145 777 308 - 2068 11314 -3989 7325
Zysk (strata) segmentu 3038 2013 1564 1715 773 1793 - 1102 9793 -293 9500
Nieprzypisane przychody catej grupy 479 479 - 3 476
Nieprzypisane koszty catej grupy 5005 5005 -315 4690
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 5628 5267 19 5286
Przychody finansowe 166 166 - 160 6
Koszty finansowe 935 935 - 160 775
Zysk (strata) brutto - 6397 4498 19 4517
Podatek dochodowy 867 867 - 255 612
Zysk (strata) netto - 7264 3631 274 3905
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej i zaniechanej - 7264 3631 274 3905

* nieistotne z punktu widzenia Grupy i MSSF
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Catkowite dochody Grupy ZPC Otmuchdéw z podziatem na segmenty (w tys. zt)
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Przychody Grupy zgodnie z MSSF 8 zostaty podzielone na segmenty w oparciu o wytwarzane
produkty i sprzedawane towary.

W okresie sprawozdawczym wyodrebnione zostaty nastepujgce sprawozdawcze segmenty:

SEGMENT SLODYCZE obejmuje kilka kategorii produktéw o réznych preferencjach smakowych.
Wazng kategorie stanowig oblane w czekoladzie mleczka, owoce oraz galaretki. Do tego
segmentu nalezy rowniez chatwa.

SEGMENT ZELKI | GALARETKI W CUKRZE zawiera szerokg game produktow wytwarzanych
pod roznymi ksztattami oraz smakami. Produkcja opiera sie na naturalnych barwnikach
oraz sokach owocowych. Dodatkowymi produktami w tym segmencie sg zelki farmaceutyczne
z dodatkiem witamin oraz galaretki w cukrze.

SEGMENT StONE PRZEKASKI obejmuje dwie kategorie produktéw — chrupki oraz prazynki.
Do pierwszej kategorii nalezg chrupki pod markg Bingo produkowane w szesciu smakach: zielonej
cebulki, orzechéw arachidowych, pizzy, chili, sera oraz ketchupu. Drugg grupg sg prazynki
wytwarzane pod markg TIP TOP. W tej kategorii wyr6zniamy cztery smaki: zielona cebulka,
bekonowy, paprykowy oraz solony.

SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE - najwazniejszg pozycjg sg ptatki $niadaniowe
produkowane w réznych ksztattach (m.in. kulki, muszelki) oraz w kilku formach podania: obtaczane
w czekoladzie, w formie tradycyjnych ptatkbw sniadaniowych lub musli. Dodatkowo do tego
segmentu Grupa zalicza batony.

SEGMENT PELLETY (wyroby wytwarzane przez spotke zalezng Jednos¢ Sp. z 0.0.) obejmuje
produkcje réznego rodzaju pellet na snacki i prazynki, w czterech rodzajach: ziemniaczanym,
pszennym, wielozbozowym oraz ekologicznym (nie zawierajgcych sztucznych barwnikéw
oraz substancji konserwujgcych).

SEGMENT POZOSTALE - w skiad tego segmentu wchodzi sprzedaz materiatéw i towardw.
Dodatkowo w tym segmencie ujmowane sg ustugi Swiadczone w obrebie Grupy Kapitatowej
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przez jej poszczegdlne spotki. Do najwazniejszych ustug nalezg ustugi kadrowo-ptacowe,
ksiegowe, IT oraz posrednictwa sprzedazy. Do segmentu zaliczono réwniez ustugi z obszaru
logistyczno-magazynowego. W ocenie Zarzadu Spoftki, aktualnie zadne z grup przychodéw
w segmencie Pozostate nie stanowito i stanowi¢ nie bedzie elementu istotnego z punktu widzenia
strategii Grupy Kapitatowe;j.

W okresie obrachunkowym nie zaniechano zadnych rodzajéw dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywdéw i zobowigzah segmentéw nie réznig sie
od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy
sg monitorowane na poziomie Spdtki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywéw Grupy Kapitatowej i Spofki
w podziale na segmenty. Zgodnie z wdrozonymi od dnia 01.01.2010 roku zmianami do MSSF 8
Spotka nie zaprezentowata podziatu aktywéw na segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.

Sprzedaz eksportowa

Udziat eksportu w Grupie Kapitatowej w pierwszym kwartale 2015 roku wyniést okoto 14% i byt
zblizony do poziomu eksportu z pierwszego kwartatu 2014 roku.

Docelowo Grupa zamierza osiggngé wzrost sprzedazy w kluczowych rynkach dla przemystu
cukierniczego (Niemcy, Wielka Brytania).

3.3.  Zmiany w strukturze Grupy i Jednostki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany strukturze Grupy i Jednostki.

3.4. Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
wielkosé, rodzaj lub czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj
lub czestotliwosc.

3.5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady
jednostek konsolidowanych pewnych szacunkow i zatozen, ktore znajdujg odzwierciedlenie w tym
sprawozdaniu. Wiekszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Pomimo szacunkéw oraz najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zalozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw dotyczgcych swiadczen pracowniczych
i przewidywanych zobowigzan oraz podatku odroczonego.
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3.5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - S [ i ) . i S 2 S 2
. Zwiekszenia  Zmniejszenia
dane jednostkowe 31.12.2014 31.03.2015  31.03.2014
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 331 - 18 313 305
Rezerwy na odprawy emerytalne 75 - - 75 67
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 124 3 - 127 189
Rezerwy na roszczenia sporne - - - - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 16 58 - 74 79
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 128 - - 128 252
Odsetek od pozyczek 7 - - 7 16
Roéznicy miedzy podatkowa a bilansowga wartoscig
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - - - - -
Niezaptacone odsetki od kredytéw - - - - -
Strat podatkowych - -
Pozostate 9 - - 9 12
Razem 690 61 18 733 920
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 690 61 18 733 920
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - SIER 7 . . L SE 7 SIE 7
dane skonsolidowane Zwiekszenia  Zmniejszenia
31.12.2014 31.03.2015 31.03.2014
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 362 - 18 344 342
Rezerwy na odprawy emerytalne 143 - - 143 142
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 199 20 - 219 278
Rezerwy na roszczenia sporne 32 - - 32 32
Rezerwy na koszty ustug obcych 125 214 31 308 343
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 212 - - 212 346
Odsetek od pozyczek 50 8 8 50 48
RAznicy miedzy podatkowsq a bilansowga wartoscig
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1035 - - 1035 958
Niezaptacone odsetki od kredytow - - - 1
Strat podatkowych 2916 30 - 2946 2 255
Pozostate 324 - 4 320 466
Razem 5398 272 61 5609 5211
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 5398 272 61 5609 5211
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3.5.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Stan na ) ) S Stan na Stan na
. Zwigkszenia  Zmniejszenia
dochodowego - dane jednostkowe 31.12.2014 31.03.2015  31.03.2014
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 374 - 3 8 363 403
réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 2473 49 - 2522 2 256
przychoddw z najmu - - - - -
leasingu finansowego 489 22 - 511 370
wycena ST wg wartosci godziwej - - - - -
pozostatych tytutéw 9 8 8 9 3
Razem 3345 76 16 3405 3032
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3345 76 16 3405 3032
Rezerwa z tytutu odroczonego_ podatku Stan na Zwigkszenia  Zmniejszenia Stan na Stan na
dochodowego - dane skonsolidowane 31.12.2014 31.03.2015  31.03.2014
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 92 - 2 56 34 126
roznicy miedzy podatkowaq a bilansowa wartoscig
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 7 306 114 6 7 414 7716
przychoddw z najmu - - - - -
leasingu finansowego 841 22 - 863 647
wycena ST wg wartosci godziwej 497 - - 497 500
pozostatych tytutéw 39 2 8 33 90
Razem 8775 136 70 8841 9079
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8775 136 70 8 841 9 079
3.5.3. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
REZERWY Z TYTULU §WIADCZEﬂ Stan na Zwigkszenia  Zmniejszenia Stan na Stan na
PRACOWNICZYCH - dane jednostkowe 31.12.2014 31.03.2015 31.03.2014
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 399 - - 399 353
rezerwy na nagrody jubileuszowe 110 - - 110 296
rezerwa na niewykorzystane urlopy 652 79 63 668 993
Razem 1161 79 63 1177 1642
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REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN Stan na Zwigkszenia  Ziniejszenia Stan na Stan na
PRACOWNICZYCH - dane skonsolidowane 31.12.2014 31.03.2015 31.03.2014

Z tytutu

rezerwa na odprawy emerytalne i
podobne 754 - - 754 353

rezerwy na nagrody jubileuszowe 273 - - 273 745

rezerwa na niewykorzystane urlopy 1043 200 63 1180 1767
Razem 2070 200 63 2207 2 865

3.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta

Zjawisko sezonowosci sprzedazy w ujeciu Q/Q na przestrzeni ostatnich lat zaprezentowano na
ponizszym diagramie.

Sprzedaz w poszczegoélnych kwartatach
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3.7. Emisja, wykup oraz sptata nie udziatlowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

W | kwartale 2015 roku nie dokonywano emisji, wykupu lub sptaty nie udziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

3.8. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda
W | kwartale 2015 roku Emitent nie wyptacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Jednoczesnie spotka zalezna Otmuchéw Marketing Sp. z o.0. wyptacita dywidende za rok
obrotowy 2014 oraz zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za obecny rok obrotowy
w tgcznej kwocie 1 855 tys. zk:
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- dla Spétki ZPC Otmuchow S.A. — kwota 960 tys. zt
- dla Spétki PWC Odra S.A. — kwota 803 tys. zt
- dla Spétki Jednosé Sp. z 0.0. — kwota 92 tys. zt.

Spotka zalezna Otmuchdédw Logistyka Sp. z 0. o. wyptacita na rzecz Emitenta dywidende
w wysokosci 987 tys. zt za rok obrotowy 2014. Emitent jest 100% udziatowcem Otmuchow
Logistyka Sp. z 0.0.

3.9. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Spotka na dzien sprawozdawczy posiadata poreczenia w formie weksli in blanco dla jednostki
zaleznej Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,Odra” S.A. Udzielone poreczenia dotyczyly
posiadanych przez jednostke zalezng zobowigzan kredytowych wobec takich jednostek jak: ING
Bank Slaski S.A, ING Lease Sp. z 0.0 oraz PKO Bankowy Leasing. Saldo pozostatych zobowigzan
do sptaty poreczanych przez Emitenta na dzieh 31 marca 2015roku z tytulu zaciggnietych

kredytéw wynosito 3 949 tys. zt, natomiast z tytutu leasingu 2 179 tys. zt.

3.10. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu 31 marca 2015 roku, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W obrebie Grupy Kapitatowej nie wystgpity inne zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny
wplyw i nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Pozostate informacje

4.1. Podstawowe informacje o ZPC Otmuchéw S.A.

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A., jako spdétka akcyjna zostata zarejestrowana
wdniu 1 lipca 1997 roku w sgdowym rejestrze handlowym prowadzonym przez Wydziat
Gospodarczy Sgdu Rejonowego w Opolu. Obecnie Spotka zarejestrowana jest w rejestrze
przedsiebiorcow, prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w Opolu pod numerem KRS 0000028079.

Przedmiot dziatalnosci ZPC Otmuchéw S.A. obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz
stodyczy, stonych przekgsek oraz wyrobéw $niadaniowych. Obszar dziatalnosci Spotki

Dominujgcej w Grupie Kapitatowej ZPC Otmuchdw obejmuje teren catego kraju.
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Informacje nt. organu zarzadzajacego

Na dzien 1 stycznia 2015 roku skfad Zarzgdu Spofki prezentowat sie nastepujaco:
e Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.

¢ Pan Michat Jaszczyk — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 15 stycznia 2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki ztozyt ze
skutkiem nastepujgcym z uptywem dnia 28 lutego 2015 r. Pan Michat Jaszczyk. Sktad Zarzadu
Spotki, na dzien 31 marca 2015 roku przedstawiat sie nastepujgco:

e Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 17 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta, podjeta uchwate o powotaniu Pana
Barttomieja Bienia na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu odpowiedzialnego za pion sprzedazy.

Sktad Zarzgdu Spotki, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawiat sie
nastepujgco:

e Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.

o Pan Barttomiej Bieh — Wiceprezes Zarzadu

Informacje nt. organu nadzorujacego

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu okresowego przedstawiat sie nastepujgco:

o Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Mariusz Banaszuk,

o Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Witold Grzesiak,
e Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Giedroj¢,

e Czitonek Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,

e Czionek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski.

4.2. Organizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw

Na dzieh 31 marca 2015 roku Grupa Kapitatowa ZPC Otmuchdéw sktadata sie z siedmiu spétek.
Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowe] jest Spotka Zaklady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchdw” S.A., a pozostate spotki sg spotkami zaleznymi.
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Ponizej zaprezentowano informacje nt. spotek zaleznych nalezacych do Grupy ZPC Otmuchow
wraz z informacjg o udziale Jednostki Dominujgcej w ogélnej liczbie gtoséw wg stanu na dzien
31 marca 2015 roku.

Strukture Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdw na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego
prezentuje ponizszy diagram.

UDZIAL W GLOSACH METODA
FIRMA (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI NG
POSREDNIO)
Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0. 100,00% Wynajem maszyn i qrzadzen, ustugi Petna
z siedzibg w Brzegu spedycyjne
Jednosc¢ Sp.. Z 0.0. z siedzibg 98,06% Produkqa pgllet zbozowych i Petna
we Wschowie ziemniaczanych
Otmuchpw !nwestyCJe Sp.z 100,00% Usllugl dor’ac_icze w zakreS|.e. prowadzerya Peina
0.0. z siedzibg w Brzegu dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
Otmuchow Marketing Sp. z o.0. 82,269+ Ustugi market.lngowe. dla Grupy Petna
z siedzibg w Brzegu Kapitatowej
PWC Odra S.A. z siedzibg w Produkcja wyrobéw czekoladowych, Petna
Brzegu 59,22%** szerokiej gamy stodyczy
Aero Snack Sp. z 0.0. 2 98,06%*** Produkcja prazynek Petna

siedzibg we Wschowie

* ZPC Otmuchéw posiada bezposrednio 51,77 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Otmuchéw Marketing, przy czym tgczny udziat w
ogodlnej liczbie gloséw w tej spofce tj. uwzgledniajgcy udziat spotek zaleznych Jednosc¢ Sp. z o.0. (4,86 %) oraz PWC Odra S.A. (25,63
%) stanowi 82,26 %.

** ZPC Otmuchéw posiada bezpos$rednio 43,87 % udziatu w ogélnej liczbie glosow w PWC Odra S.A., przy czym fgczny udziat w
0gélnej liczbie gtosow w tej spofce tj. uwzgledniajgcy udziat spotki zaleznej Otmuchéw Inwestycje (15,35%) stanowi 59,22 %.

*** ZPC Otmuchéw nie posiada bezposrednio udziatdbw w Aero Snack, przy czym udziat posredni w ogoéinej liczbie gloséw w tej spofce
tj. uwzgledniajgc fakt, iz jedynym wspdlnikiem Aero Snack jest spotka zalezna Jedno$c stanowi 98,06 %.
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ZPC Otmuchow S.A.
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Otmuchdéw Logistyka = Otmuchdéw Inwestycje
Sp.z.0.0. Jednosé Sp.z. 0. 0. PWC Odra S.A. Sp.z.o.0.
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Otmuchéw Marketing
Sp.zo.o0.
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W okresie sprawozdawczym, tj. 30 marca 2015 roku Zarzad Emitenta przedstawit zaktualizowany
plan potgczenia spétek ZPC ,Otmuchdéw" S.A. oraz Otmuchow Inwestycje Sp. z 0.0. Podjecie ww.
dziatan stanowi kolejny etap realizacji strategii Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw zmierzajgce;j
m.in. do dokonczenia restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatowej. Potgczenie nastgpi na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku
Spotki przejmowanej na Emitenta (tgczenie sie przez przejecie). Jednoczesnie z uwagi na fakt, ze
Spotka przejmujgca posiada wszystkie udziaty Spétki przejmowanej, zgodnie z art. 515 § 1
Kodeksu spotek handlowych potgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. W dalszej kolejnosci Emitent przeprowadzit procedure zwigzang z
procesem potgczenia ww. podmiotdw obejmujgcg w szczegdlnosci przekazanie zawiadomien o
potgczeniu oraz stanowiska Zarzgdu Emitenta w sprawie potgczenia.

Aero Snack Sp. z 0. o.

Po okresie sprawozdawczym tj. w dniu 6 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta podjeto uchwate o potgczeniu spétek ZPC Otmuchéw S.A. oraz Otmuchéw Inwestycje
Sp. z 0. o. Decyzja o zamiarze potgczenia stanowi kolejny etap realizacji strategii Grupy
Kapitatowej ZPC Otmuchéw zmierzajgcej m.in. do dokonczenia restrukturyzacji w ramach Grupy
Kapitatowej. Potaczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, fj.
przez przeniesienie catego majgtku Spdtki przejmowanej na Emitenta (fgczenie sie przez
przejecie). Jednoczesnie z uwagi na fakt, ze Spotka przejmujgca posiada wszystkie udziaty Spofki
przejmowanej, zgodnie z art. 515 § 1 Kodeksu spotek handlowych potgczenie zostanie
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

Ponizej zaprezentowano opis dziatalnosci spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ZPC
Otmuchodw.

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

Jednostka Dominujgca, ktérej przedmiot dziatalnosci obejmuje przede wszystkim produkcje
i sprzedaz stodyczy, stonych przekgsek, zelek oraz wyroboéw sniadaniowych. Obszar dziatalnosSci
Spotki obejmuje teren catego kraju.
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Otmuchéw Logistyka (dawniej Victoria Sweet Sp. z 0.0.)

Od 26 marca 2008 roku Spotka jest wtascicielem 100% udziatow w kapitale zaktadowym spofki
Otmuchéw Logistyka Sp. 0.0. z siedzibg w Brzegu przy ul. Starobrzeskiej 7, ktoéra pierwotnie
dziatata w branzy spozywczej produkujgc m.in. wyroby Zzelowe, galaretki, pianki w czekoladzie,
ptasie mleczko oraz inne wyroby cukiernicze, a takze posiadata nieruchomosci gruntowe,
zabudowane obiektami produkcyjnymi w miejscowosci Gorzyczki. Na dzieh sporzadzenia
sprawozdania podstawowym przedmiotem dziatalnosci Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. jest
dziatalnos¢ w zakresie ustug spedycyjnych.

Jednos$é Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2010 roku Spétka nabyta udziaty w spétce Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedzibg
w miejscowosci Wschowa. Jednos$¢ posiada status zaktadu pracy chronionej nadany jej w 1997
roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jedno$¢ Sp. z o.0. jest produkcja pellet na snacki
i prazynki. W swojej ofercie posiada pellety ziemniaczane i zbozowe o r6znorodnych ksztattach,
z naturalnymi dodatkami smakowymi bogatymi w bftonnik pokarmowy, charakteryzujgce sie niskg
chtonno$cig ttuszczu oraz pellety wytwarzane z surowcoéw ekologicznych. Jednos¢ Sp. z o.0. jest
jedynym wspolnikiem w spotce Aero Snack Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Wyrobow Cukierniczych ,,Odra” S.A.

PWC Odra S.A. nalezy do przedsiebiorstw cukierniczych. W obszarze dziatalnosci produkcyjnej
PWC Odra S.A. zajmuje sie produkcjg karmelkéw twardych i nadziewanych, czekoladek
nadziewanych, wyrobow czekoladowanych i w czekoladzie, chatwy, karmelek i gumek
rozpuszczalnych.

Otmuchéw Marketing Sp. z o.0.

W dniu 25 pazdziernika 2011r. ZPC Otmuchéw S.A. nabyta 100% udziatow w firmie MW Legal 8
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Nastepnie zmieniono siedzibe oraz nazwe spétki na Otmuchéw
Marketing. Otmuchdéw Marketing jest podmiotem, ktérego zadaniem jest realizowanie funkcji
marketingowych dla wszystkich spotek w Grupie Kapitatowe;.

Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spofki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania.

Aero Snack Sp. z o.0.

Spotka, bezposrednio podlegajgca pod spotke Jednosc Sp. z o. o., ktorej gtdwny profil dziatalnosci
to produkcja prazynek.
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4.3. Akcjonariat

4.3.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 6 listopada 2014 r. miata
miejsce jedna zmiana w strukturze akcjonariuszy znaczacych.

W dniu 23 grudnia 2014 roku Emitent otrzymat od XARUS Holdings Limited z siedzibg w Larnace
(Cypr) oraz Nemico Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) zawiadomienia o zmianie udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w Spoétce w zwigzku z rozliczeniem w dniu 22 grudnia 2014 r. transakcji
dokonanej na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej w tym samym dniu pomiedzy ww.
podmiotami. Na mocy ww. transakcji XARUS Holdings Limited zbyt na rzecz Nemico Limited
wszystkie posiadane akcje Spoétki. W zwigzku z zawarciem transakcji XARUS Holdings Limited nie
posiada akcji Spoétki, ani nie dysponuje udziatem w ogdlnej licznie gtosow w Spoditce a jednoczesnie
Nemico Limited posiada bezposrednio 6.491.750 akcji Spotki uprawniajgcych do takiej same;j
liczby gtoséw co stanowi 50,92% kapitatu zaktadowego i odpowiada takiemu samemu udziatowi w
0golnej liczbie gtoséw w Spétce.

XARUS Holdings Limited, jak rowniez Nemico Limited sg jednostkami odpowiednio posrednio lub
bezposrednio zaleznymi od Warsaw Equity Management S.A., a zatem transakcja dokonana
zostata w obrebie Grupy Kapitalowej Warsaw Equity Management. Na szczycie struktury
kapitatowej znajduje sie spétka Warsaw Equity Management Sp. z o.0. Ponizej znajdujg sie
podmioty nizszego szczebla dominujgce wobec Xarus Holdings Limited (podmioty bezposrednio
dominujgce). Sa to: Suenio Investments Sp. z 0.0., Selfa Sp. z 0.0., oraz Egmont Consulting Sp. z
0.0.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku,
tj. na dzieh 7 maja 2015 roku zawiera ponizsza tabela oraz diagram:

Liczba akcji/gtoséw Udziat w kapitale
Akcjonariusz przypadajgcych z tych zaktadowym / ogdlne;j
akgji liczbie gtosow
Nemico Limited 6491750 50,92%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 1169132 9,17%
PZU PTE S.A.* 1905 552 14,95%
AVIVA PTE* 1274000 9,99%
Pozostali 1907 816 14,97%
Razem 12 748 250 100,00%

* stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spéotki w dniu 6 maja 2015 roku przekazanym w
raporcie biezgcym nr 14//2015 z dnia 6 maja 2015 roku.
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Struktura akcjonariatu

Pozostali; 14,97%

’

AVIVA PTE; 9,99%

Nemico Limited ; 50,92%

PZU PTE S.A.; 14,95%

PKO BP Bankowy PTE S.A.; 9,17%

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 6 listopada 2014
r. miata miejsce jedna zmiana w strukturze akcjonariuszy znaczgcych.

4.3.2. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

llos¢ akcji wg stanu na dzien llos¢ akcji wg stanu na dzien
Akcjonariusz Funkcja publikacji raportu za Ill kwartat publikacji raportu za | kwartat
2014 r. tj. na dzien 6.11.2014 r.  2015r. tj. na dzieh 7.05.2015 r.

Mariusz Przewodniczacy

Banaszuk Rady Nadzorczej 350 350

Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg na dzieh 7 maja 2015 roku akcji
Emitenta. W okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat
2014 tj. od dnia 6 listopada 2014 roku do dnia 7 maja 2015 roku osoby zarzagdzajgce
i nadzorujgce nie nabywaty oraz nie zbywaty akcji Emitenta. Dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej
posiada udziaty w jednostce powigzanej ze Spotkg — Warsaw Equity Management Sp. z o.0., ktéra
jest podmiotem posrednio dominujacym wobec ZPC Otmuchoéw (Warsaw Equity Management Sp.
Z 0. 0. posiada poprzez spétki zalezne wchodzgce w skiad jego Grupy Kapitatowej 100 % udziatéw
w Nemico Limited bedgcym wigkszo$ciowym akcjonariuszem ZPC Otmuchow). Jacek Giedroj¢
oraz Witold Grzesiak posiadajg w Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. po 854 udziaty.

Osoby zarzadzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatdbw w jednostkach
powigzanych.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, jak rowniez
w okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 tj.
od dnia 6 listopada 2014 roku do dnia 7 maja 2015 roku nie nabywaty oraz nie zbywaty uprawnien
do akcji Emitenta.
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4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

transakcje salda
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat rok zakup od sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujgca 2015 4154 3050 1603 7 282
jednostka dominujgca 2014 2267 2706 1459 6 650
spotki zalezne 2015 6 052 7 156 11161 5482
spotki zalezne 2014 4750 4311 8435 3244
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2015 150 2 59 1
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2014 1 460 - 69

W | kwartale 2015 roku ZPC Otmuchdw ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych transakcji
pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.5. Udzielone poreczenia i gwarancje

W | kwartale 2015 r. ZPC Otmuchdéw ani jednostki zalezne nie udzielalty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych wartos¢ tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych
ZPC Otmuchéw S.A.

4.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

Nie sg prowadzone postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spofki lub jednostki

od niej zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych ZPC Otmuchéw

S.A., jak réwniez Spodtka lub jednostka zalezna nie jest strong dwu lub wiecej postepowan

dotyczgcych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ZPC Otmuchoéw S.A.

4.7. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla sytuaciji
Spéiki i Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano inne informacje, ktore zdaniem Spdtki sg istotne dla oceny sytuaciji

kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian dla Spoétki oraz Grupy

Kapitatowej, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spétke i Grupe Kapitatows.
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4.7.1. Opis dziatalnosci w | kwartale 2015 roku

W dniu 15 stycznia 2015 roku do Spétki wptyneto postanowienie o dokonaniu w dniu 8 stycznia
2015 r. przez whasciwy sad wpisu zastawu rejestrowego do kwoty 44,2 min zt ustanowionego na
naleznosciach handlowych przystugujacych Emitentowi od wskazanych dtuznikéw. Przedmiotowy
zastaw stanowi zabezpieczenie naleznosci BNP Paribas Polska z tytulu zobowigzan Emitenta
wynikajgcych z kredytu w rachunku biezgcym udzielonego na podstawie aneksu do znaczacej
umowy kredytowej z 15 grudnia 2014 r. O ustanowieniu ww. zastawu Spétka informowata w
raporcie biezacym 3/2015 z 16 stycznia 2015 .

W dniu 24 lutego 2015 roku, nastgpito ustalenie z LIDL Polska Sklepy Spozywcze Sp. z 0. 0. Sp. k.
(Odbiorca) ogdélnych warunkow dotyczacych produkcji oraz dostaw wyrobow cukierniczych dla
Odbiorcy na 2015 rok. Szacowana warto$¢ obrotow z Odbiorcg bazujgca na powyzszych
ustaleniach w okresie od dnia publikacji niniejszego raportu biezgcego do konca 2015 roku wynosi
ok. 19,6 min zt. Dostawy wyrobow cukierniczych realizowane bedg na rynek polski, stowacki,
rumunski, butgarski, chorwacki, wegierski, czeski oraz brytyjski. O ww. zdarzeniu Spétka
informowata w tresci raportu biezgcego nr 3/2015 z dnia 241 stycznia 2015 roku.

4.7.2. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2015r.

W okresie | kwartatu 2015 roku nie wystapity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,
ktére mogty mie¢ wplyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta.

4.7.3. Informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji przez Spoétke i Grupe
zobowiagzan

W ocenie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej w najblizszym czasie nie wystapig zagrozenia istotne dla
mozliwosci realizacji zaciggnietych zobowigzan przez Spoétke oraz spotki zalezne.

4.8. Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzad ZPC Otmuchéw nie publikowat prognoz tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych
wynikéw na 2015 rok.

4.9. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Rynek spozywczy w Polsce w ostatnich latach upodobnit sie do rynkéw Europy Zachodniej.
Charakteryzuje sie on obecnie réwnolegtym wystepowaniem grupy marek globalnych oraz marek
lokalnych uwzgledniajgcych wymagania konsumentéw z danego regionu. Ciggle wzrasta
znaczenie marek prywatnych, w oparciu o ktére budowane sg oferty produktowe miedzy innymi
dyskontow. Rozwdj sieci sprzedazy i zwiekszajgca sie skala ich dziatalno$ci oraz coraz krotszy
cykl zycia produktow wymagajg od tych podmiotdéw budowania dtugoterminowych relacji
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ze stabilnymi finansowo i sprawdzonymi partnerami lokalnymi, moggcymi zapewni¢ wiasciwy
standard i poziom produkcji oraz powtarzalng w dtugich seriach jakos¢ produktow.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej, rynek marek prywatnych w Polsce, zgodnie z trendami
wyznaczonymi w innych krajach europejskich, bedzie ulegat dalszemu dynamicznemu wzrostowi.
Bedzie sie to odbywac kosztem lokalnych marek.

Wiasciciele marek prywatnych uzupetniajg oferte produktéw brandowych sprzedajgc produkty
w innym przedziale cenowym. Firmy globalne skupiajg sie natomiast na zarzadzaniu portfelem
marek, delegujgc proces produkcji do lokalnych przedsiebiorstw charakteryzujgcych sie wiekszg
elastyczno$cig dziatan i efektywnos$cig kosztowg. Oba te trendy otwierajg rynek dla efektywnych
dziatan przedsiebiorstw wyspecjalizowanych w produkcji poszczegolnych kategorii wyrobow. Jezeli
takie przedsiebiorstwa sg w stanie zagwarantowaé wysoki standard produkcji, odpowiednie moce
produkcyjne, wysokg oraz powtarzalng jakos¢ wyrobdéw, stajg sie one pozadanymi
i poszukiwanymi partnerami handlowymi korporacji globalnych.

Grupa podaza za tymi trendami, stwarzajgc optymalne warunki wspétpracy dla odbiorcow B2B.
Doswiadczenie Emitenta w obszarze private label i B2B oraz zwigkszone w stosunku do ubiegtych
lat moce produkcyjne dzieki:

. uruchomieniu nowej linii do produkciji zelek,

. akwizycji PWC ODRA i gtebokiej restrukturyzacji proceséw produkcyjnych.

4.9.1. Niestabilnos¢ cen surowcow

Spotki zabezpieczajg sie przed znaczacymi wzrostami tgczac kontraktowanie surowcéw z
kilkumiesiecznym wyprzedzeniem z zakupami na rynku spot. Biezgce monitorowanie zapaséw
surowcow oraz zmienno$ci cen na rynkach, jak rowniez zarzadzanie dtugoscig kontraktéw, ich
wolumenem oraz walutg rozliczenia pozwala zredukowac ryzyko wahah cen. Grupa stale
analizuje rynek dostawcéw w celu podniesienia jakosci dostawcow, a tym samym oferowanych
produktow.

Srednie ceny zbytu cukru biatego za kg 01.01.2014 - 31.03.2015

Srednie ceny zbytu cukru biatego za kg w workach 50kg (dane GUS)
2,7
2,5
2,3
2,1
1,9
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Zrédto: http://www.arr.gov.pl/

Cena ziarna kakaowca 01.01.2014 - 31.03.2015
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Cena ziarna kakaowego w ztotych za tone
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Zrédto: http://www.indexmundi.com/

Srednie ceny skupu pszenicy oraz kukurydzy na tone w okresie 01.01.2014 — 31.03.2015

Ceny pszenicy oraz kukurydzy za tone
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Pszenica Kukurydza

Zrédto: http://www.arr.gov.pl/

4.9.2. Uzaleznienie od giéwnego odbiorcy

Grupa wspotpracuje z najwiekszym swoim odbiorcg od wielu lat i wspétpraca ta jest korzystna dla
obu stron. Grupa dostarcza gtéwnemu odbiorcy produkty w ramach statego asortymentu lub tez
w ramach pojedynczych akcji in-out. Zmiana polityki najwiekszego odbiorcy w odniesieniu do
statego asortymentu, ilosci i wartosci realizowanych akcji in-out jak rowniez w zakresie
dywersyfikacji dostawcow moze w sposob istotny wptyng¢ w przysztosci na wyniki Grupy.

Udziat gtéwnego odbiorcy w pierwszym kwartale roku 2015 w przychodach ze sprzedazy ogoétem
wyniost 36,6% i w stosunku do roku ubiegtego zmniejszyt sie o 3,1 punktu procentowego
(w pierwszym kwartale roku 2014 wartos¢ ta wyniosta 39,7%). Spadek udziatu gtéwnego odbiorcy
w poréwnywanych okresach byt spowodowany gtéwnie wysokg bazg roku 2014 oraz politykg
réznicowania dostawcéw.

Grupa prowadzi ciggte dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji struktury odbiorcéw, poprzez:
- zwiekszenie sprzedazy eksportowe;,

- zwiekszenie sprzedazy do sieci handlowych w tym w szczegolnosci do sieci poza granicami
kraju,

- pozyskanie nowych klientéw z sektora B2B,
- rozwoj wiasnych produktow w segmentach niszowych,

- rozwoj produktow pod markami wtasnymi spoétek zaleznych.
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4.9.3. Zapisy umow z kontrahentami

Zapisy umoéw z gtéwnymi kontrahentami Grupy sg obostrzone postanowieniami dotyczgcymi kar
umownych za nieprzestrzeganie przez Spoétki postanowien tych umow oraz mogg powodowaé
mozliwos¢ zaptaty kar umownych m.in. w ponizszych przypadkach:

. w przypadku niedostepnosci produktéw,

. w przypadku niezgodnosci jakosci produktéw z zamowiong specyfikacja,

. w przypadku dostarczenia innym odbiorcom produktéw bedacych przedmiotem umowy
Z gtéwnymi odbiorcami Grupy,

. w przypadku kazdej zmiany w zakresie sktadnikow i sposobu produkcji produktéw objetych
umowa,

. za opodznienia w dostawie zamdwionych produktéw,

. w przypadku dostarczenia towaru niezgodnego z wymogami prawa,

. w przypadku ujawnienia informaciji objetych ochrona.

W przypadku wystgpienia wyzej wymienionych zdarzen warto$¢ kar moze osiggng¢ poziom
od kilkudziesieciu tysiecy do kilku milionéw zitotych. Koniecznosé zaptaty tego typu kar mogtaby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$c¢ finansowg Grupy.

Grupa zbudowata swojg pozycje rynkowg na dobrych kontaktach z kontrahentami, powtarzalnej
jakosci produktow, wysokim standardzie produkcji (certyfikat produkcji wedtug standardéw BRC),
optymalnej logistyce i terminowoéci dostaw. W dotychczasowej historii spotki przypadki zaptaty kar
umownych w wyniku niedotrzymania zobowigzan wynikajgcych z zapisow uméw z kontrahentami
byly sporadyczne i w sensie finansowym nie byty znaczace.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej ryzyko istotnego wptywu kar umownych wynikajgcych
Zz umoéw z kontrahentami na wyniki Grupy jest niewielkie.

4.9.4. Ryzyko cen towarow

Dostawcy, z ktérymi wspétpracuje Grupa muszg spetni¢ szereg warunkéw. Najwazniejsze z nich
to udokumentowane posiadanie i stosowanie systemow jakoSciowych typowych dla przemystu
spozywczego (Haccp, BRC) oraz pozytywne przejscie audytu jakosciowego i dokumentacyjnego
przeprowadzone przez pracownikow dziatow kontroli jakosci Spotek. Waznym czynnikiem jest
réwniez ugruntowana pozycja na rynku jako wieloletni dostawca surowcéw w kraju lub za granicg
oraz wysoka kultura organizacyjna przedsiebiorstwa. Dziat Zakupéw na biezgco analizuje rynek
i podejmuje decyzje o kontraktacji z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej. Kontrakty
surowcowe zawierane sg nha podstawie dostepnych planéw sprzedazy/zapotrzebowania
na surowce na okreslony okres czasu. Zawierane sg pisemnie i uwzgledniajg ilos¢, cene oraz
okres obowigzywania co zabezpiecza Grupe przed zmianami cen. Dla strategicznych surowcow
kontrakty zawierane sg najczesciej jednoczesnie z dwoma dostawcami, aby unikng¢ ryzyka braku
surowca spowodowanym nieprzewidywalnymi zdarzeniami.
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4.9.5. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych. Wszystkie formy finansowania dziatalnosci sg oparte
0 zmienng stope procentowg bazujgcg na stawce WIBOR. Zarzgd Jednostki Dominujgcej
na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majgcymi
bezposredni wptyw na rynek stop procentowych w kraju.

4.9.6. Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy zawierajg transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami posiadajgcymi zdolnos¢
kredytowg. Wszyscy Kklienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani
sg procedurom weryfikacyjnym na wstepie oraz cyklicznym w trakcie trwania wspétpracy. Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spétek na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Grupa obniza ryzyko poprzez ubezpieczenie naleznosci
z tytutlu dostaw i ustug u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli. W procesie oceny ryzyka
kredytowego brane pod uwage sg rézne scenariusze zaburzen wptywu naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotek, takich jak $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotek powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. W Spoétkach nie wystepujg istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.

4.9.7. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Kierownictwo Grupy Kapitatowej monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zapadalnosci
zarowno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy
jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystania z rozmaitych zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
inwestycyjne, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

4.9.8. Ryzyko kurséw walut

Duze wahania kurséw walut mogg miec istotny bezposredni lub posredni wptyw na ceny wielu
surowcow i opakowan jak rowniez na przychody z kanatu eksportowego. Grupa, jesli tylko to
mozliwe, nabywa surowce i opakowania w PLN. W niektérych przypadkach jednak kontraktowanie
surowcow w PLN jest utrudnione.

Grupa minimalizuje ryzyko z tytutu zmiennosci kurséw walut poprzez:
- intensyfikacje eksportu,
- zawieranie w ograniczonym zakresie terminowych transakcji walutowych,

- kalkulowanie w cenie wyrobow gotowych otwartych ekspozycji walutowych.
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Kurs EUR/PLN od 01.01.2014 do 31.03.2015

Sredni miesieczny kurs EURO
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Zrédto: www.nbp.pl

4.9.9. Ryzyko koncentracji zadtuzenia

Bank BNP Paribas S.A. jest wiodgcym kredytodawcag Grupy Kapitatowej Otmuchdw od wielu lat.
Obustronna wspétpraca opiera sie na zaufaniu czego potwierdzeniem jest zawarcie umowy cash
poolingu. Zdaniem Zarzadu koncentracja zadtuzenia w jednej instytucji finansowej nie stanowi
istotnego ryzyka w aspekcie zarzadzania Spoétkg i istnieje niewielkie ryzyko ewentualnych
trudnosci w pozyskiwaniu kredytowania w przysztoSci.

4.10. Inneinformacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

W opinii Zarzadu Spdtki nie wystepujg inne niz opisane w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke i Grupe.
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Podpisy os6b uprawnionych do reprezentacji Spoétki

Mariusz Popek

Prezes Zarzadu

Jarostaw Kapitanowicz Barttomiej Bien

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zaklady Przemystu Cukierniczego

»Otmuchow” S.A.
ul. Nyska 21
48-385 Otmuchoéw
Tel. +48 77 431 50 83, 431 51 10
Fax +48 77 431 50 85

zpc@zpcotmuchow.pl
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