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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktorej jednostka dominujaca jest Zaktady Przemystu Cukierniczego "Otmuchdéw" S.A., z siedzibg w Otmuchowie,
na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywédw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Zaktady Przemystu Cukierniczego
"Otmuchow" S.A.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2 krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w
' Polsce,

3.  przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczeg6lno$ci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014
do 31.12.2014,

zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujgcymi grupe kapitatowa.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim

zgodne.

ECA Seredynski i W8p6élnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k:
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowg

11 Nazwa grupy kapitatowej
Zaktady Przemystu Cukierniczego "Otmuchow"

1-1:2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Zaktady Przemystu Cukierniczego "Otmuchéw" S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer KRS 0000028079. Rejestraciji
dokonano dnia 16.07.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 23.02.2015 z ostatnim wpisem z
dnia 17.06.2014.

Do dnia wydania opinii nastgpily kolejne zdarzenia wymagajace wpisu. Dnia 28.02.2015 z
zajmowanego przez siebie stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ustgpit Pan Michat Jaszczyk. Do dnia
wydania opinii Spotka nie zgtosita tego faktu w Rejestrze Sadowym.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej
Siedziba jednostki dominujacej jest Otmuchow, 48-385, ul. Nyska 21.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Opolu nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

531258977
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Nysie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

753-00-12-546

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Jarostaw Popek - Prezes Zarzadu
Pan Michat Jaszczyk - Wiceprezes Zarzadu
Pan Jarostaw Kapitanowicz - Wiceprezes Zarzadu od 06.03.2014

Po dniu bilansowym nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu. Dnia 28 lutego 2015 r. Pan Michat
Jaszczyk przestat petni¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu na podstawie rezygnacji ztozonej dnia
15.02.2015.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki oraz do
je] reprezentowania upowazniony jest Prezes Zarzadu dziatajacy samodzielnie. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki oraz jej
reprezentowania upowaznionych jest dwoch Cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie albo kazdy
Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Mariusz Banaszuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Witold Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Jacek Dekarz - Czionek Rady Nadzorczej
Pan Jacek Giedroj¢ - Czonek Rady Nadzorczej
Pan Artur Olszewski - Czionek Rady Nadzorczej

W badanym okresie prokure w jednostce dominujacej sprawowali:
Pani Grazyna Miatkowska - prokura samoistna

Pani Marta Rokicka - prokura samoistna

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej
Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spoétki z dnia 28.06.1997, zawarty przed

notariuszem Hanna Przystup w kancelarii notarialnej w Nysie, ul. Grodzka 7, pod sygnaturg akt
Repertorium A 2484/97, z pozniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnos$ci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:

- Wytwarzanie produktow przemiatu zbdz;

- Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow;

- Produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych;

- Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.
1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
2.549.650,00. Skiada sie z 12.748.250,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,20 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego Zaktady Przemystu ilos¢ wartos¢ o
Cukierniczego "Otmuchéw" na dzien sporzadzenia akcji nominalna °
Nemico Limited 6491 750 1298 350 50,92
PZU PTE S.A. 1905 550 381 110 14,95
PKO BP Bankowy PTE S.A. 1169 132 233 826 9,17
AVIVA OFE 900 000 180 000 7,06
Pozostali 2281818 456 364 17,90
12 748 250 2 549 650 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w strukturze udziatowcow.
1.3 Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujgca:
Zaktady Przemystu Cukierniczego "Otmuchéow" S.A.

b)  jednostki zalezne:

Otmuchow Inwestycje Sp. z o.0.
- Otmuchoéw Logistyka Sp. z 0.0.

- Aero Snack Sp. z 0.0.

- Jednos¢ Sp. z o.0.

- Otmuchéw Marketing Sp. z o.0.

= PWC Odra S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1.5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zbadane przez Biegty.pl Kandelaria
Biegtych Rewidentoéw Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 09.05.2014.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ziozono w Sadzie Rejonowym dnia
06.06.2014.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspélnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 14.05.2014 z Zarzadem Zaktady
Przemystu Cukierniczego "Otmuchow" S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Zaktady
Przemystu Cukierniczego "Otmuchéw" S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 09.05.2014.

Bieglym rewidentem reprezentujacym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, ktory rownoczesnie jest biegtym rewidentem kierujgcym badaniem.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. jak i biegty rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronno$ci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu 2015 i zakoniczono w dniu 18.03.2015.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 18.03.2015 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletno$¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpity po dacie 31.12.2014 do dnia
ztozenia o$wiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.6 Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do Dzien

Nazwa jednostki dominujgcej Sadania bilansowy

Rodzaj opinii

S e s CcGeg0 ECA (nrewid. 3115)  31.12.2014  bez zastrzezen

"Otmuchéw" SA.

Aero Snack Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
Jednos¢ Sp. zo.o. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
Otmuchéw Marketing Sp. z o.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen

PWC Odra S.A. ECA (nrewid. 3115)  31.12.2014 bez zastrzezen
Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0. N/D 31.12.2014 nie podlegato badaniu
Otmuchoéw Logistyka Sp. z 0.0. N/D 31.12.2014 nie podlegato badaniu

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogoblna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2014 - 2013 x 2012 -
AKTYWA TPLN & TPLN % TPLN 5
Wartos¢ firmy 17 948 6,8 17 948 6,7 17 948 6,2
Wartosci niematerialne i 1516 0.6 1160 0.4 1813 0.6
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 138 056 52,5 148 851 55,9 160 736 55,7
Hicwk pomose: 5000 23 0 00 0 0.0
inwestycyjne
Pozostate aktywa 6 0.0 6 0.0 6 0.0
finansowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 5398 2,1 5016 1,9 3330 1,2
dochodowego
AKTYWA TRWALE 168 914 64,3 172 981 64,9 183 833 63,7
Zapasy 20 856 7.9 17 991 6,8 19 069 6,6
E;f;”osc' ZARRosEw 65383 24,9 65221 24,5 76395 26,5
N}al‘eznosm z tytutu podatku 95 0.0 613 02 454 0.2
biezacego
Naleznosci pozostate 2338 0,9 2 488 0,9 3659 1,3
S plonigZnRFicH: 4029 15 5267 2,0 4516 1,5
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 409 0,2 495 0,2 511 0,2
AKTYWA OBROTOWE 93110 35,4 92 075 34,6 104 604 36,3
AKTYWA KLASYFIKOWANE
JAKO PRZEZNACZONE DO 733 0,3 1440 0,5 0 0,0
SPRZEDAZY
AKTYWA 262 757 100,0 266 496 100,0 288 437 100,0
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2014 L 2013 ) 2012 )
PASYWA TPLN 7 TPLN . TPLN %
Kapitat wtasny
PEVPAOSIALY . o . 138329 527 128842 484 126109 437
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 2550 1,0 2 550 1,0 2 550 0,9
Kapitat zapasowy 119 019 453 113 536 42,6 107 322 37,2
Fezosidle kapikly 1982 08 3882 15 3882 13
rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat
; 5337 2,0 6 141 2,3 5426 1,9
ubiegtych
N sk 9 441 36 2733 1,0 6929 2.4
obrotowy
Kapitaty przypadajace
udziatom niesprawujacym 9 052 3,4 9454 3,5 12 456 4,3
kontroli
Razem kapitaty 147 381 56,1 138 296 51,9 138 565 48,0
Rachwamaspodatele 8775 33 8912 33 9233 32
odroczony
Rezerwg z tytutu Swiadczen 669 03 771 0.3 1795 0.6
pracowniczych
itz astalre2 oy 260 0,1 260 0,1 260 0,1
dlugoterminowe
nEelomIofe Badyezii i 8138 3,1 15677 6,0 25 415 8,8
kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania 2971 11 3780 14 4522 16
finansowe
Pozostate zobowigzania 2593 1,0 2 526 0,9 3015 1,0
Zobowigzania diugoterminowe 23 406 8,9 31 926 12,0 44 240 15,3
Krotkoterminowe: poyezki 29512 112 37808 142 36110 125
kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania 3117 12 1768 0,7 1934 07
finansowe
Zobowigzania-Z it 47217 180 44589 167 54702 19,0
dostaw i ustug
Zobowmlzgn.la z tytutu 4 0.0 0 0.0 1 0.0
podatku biezgcego
Pozostate zobowigzania 12120 4.6 12 109 45 12 875 45
Zohowlgzania 91970 350 96274 36,1 105632 36,7
krétkoterminowe
PASYWA 262 757 100,0 266496  100,0 288 437 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1"
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Dynamika sprawozdania z catkowitych dochodéw w cenach biezacych

2014 % 2013 % 2012
TPLN TPLN TPLN
Przychody ze sprzedazy 276 504 0,1 276 312 -11,0 310 358
Pozostate przychody 3259 -11,2 3670 -22,8 4 751
Przychody 279 763 -0,1 279 982 -11,1 315109
Koszt wiasny sprzedazy 216 639 -2,9 223 133 o 241 754
e 63124 11,0 56 849 -225 73 355
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 4120 115,7 1910 -30,7 2756
Koszty sprzedazy 34 673 3,5 33516 -9,8 37 154
Koszty ogélnego zarzadu 15929 7,6 14 799 -34,5 22 577
Pozostale koszty operacyjne 3898 -13,4 4 502 46,9 3 065
St ' talaliost 12744 1145 5942 -55,4 13315
operacyjnej
Przychody finansowe 42 -8,7 46 -86,1 330
Koszty finansowe 2442 -29,5 3 464 -33,5 5212
(Gt praed 10 344 309,8 2524 70,1 8433
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1165 -315,7 -540 -162,2 1034
Zysk (strata) z _dZIaIaInosm 9179 199,6 3064 586 7399
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 -100,0 -73 - 0
2 el 9179 206,9 2 991 59,6 7 399
kontynuowanej i zaniechanej
Skutki aktualizacji majgtku
trwatego dostepnego do 0 -100,0 -3 260 - 0
sprzedazy
Inne catkowite dochody 0 -100,0 -3 260 - 0
Catkowite dochody ogétem 9179 -3512,3 -269 -103,6 7 399
Zysk (strata) przypadajaca:
s Lt Ll 9 441 95,7 4825 -30,4 6929
dominujacej
Udziatowcom niesprawujagcym 262 857 1834 -490,2 470

kontroli
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Catkowite dochody ogétem

przypadajace:

AkGoudnEscoRficdosTh 9 441 2454 2733 60,6 6 929
dominujgce;j

Udziatowcom niesprawujgcym

Konteoll -262 -91,3 -3 002 -738,7 470
Wynik netto 9 441 2454 2733 -60,6 6 929

2.2 Wybrane wskazniki finansowe
2014 2013 2012

Suma bilansowa TPLN 262 757 266 496 288 437
Wynik finansowy netto TPLN 9 441 2733 6 929

Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 3,59 1,03 2,40
Suma aktywow

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % 3,37 0,98 2,20
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto % 7,07 2,14 5,62
Kapitat wlasny

Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe 1,02 0,97 0,99
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 0,79 0,78 0,81
Zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug dni 85 92 83
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug dni 77 81 114
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy dni 33 30 39
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzic mozna, iz aktywa trwate stanowia 64,3% majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 35,4%. Gléwng pozycja aktywow trwatych sg rzeczowe aktywa trwate (52,5%),
natomiast w aktywach obrotowych dominujg naleznoéci z tytutu dostaw i ustug stanowigce na dzien
bilansowy 24,9% sumy bilansowej. Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogoétem wzrést o 4,3 punktu
procentowego i w roku badanym uksztattowat sie na poziomie 52,7%. W obrebie zobowigzan, dominujaca
role pefnia zobowiazania krotkoterminowe, ktdre na dzien bilansowy stanowig 35% sumy bilansowej Grupy.

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest nieznaczny spadek zaréwno przychodow z
dziatalnosci podstawowej 0 0,1%, jak i kosztu wiasnego sprzedazy o 2,9% w stosunku do roku ubiegtego.
W badanym okresie odnotowano wzrost kosztéw sprzedazy oraz kosztow ogoélnego zarzadu odpowiednio o
3,5% oraz 7,6%. Wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany jest o przychody i koszty w segmencie
finansowym, co wptywa na osiagniety przez Grupe zysk brutto w kwocie TPLN 10.344. Zysk netto (po
uwzglednieniu podatku dochodowego) wynosi TPLN 9.179. Wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej wynosi TPLN 9.441 i jest wigkszy o 95,7% w stosunku do tozsamego wyniku
uzyskanego w roku ubiegtym.

Uzyskane wyniki z poszczego6lnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat za badany okres:

TPLN

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 12 522
Wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej 222
Wynik z dziatalno$ci finansowej -2 400
Podatek dochodowy - czesé biezgca 1667
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -502
Udziat kapitatu mniejszo$ci -262
Woplynety na wynik finansowy netto akcjonariuszy

jednostki dominujgcej w kwocie 9441

W zwiazku ze zwiekszeniem osiagnietego zysku netto przez Grupe Kapitatowg wskazniki rentownosci w
roku badanym ulegly zwiekszeniu.

Wskazniki ptynnosci w roku badanym uleglty zwiekszeniu. Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz wskazniki
ptynnosci ksztattuja sie na poziomie nizszym niz ogdlnie uznawany za optymainy.
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3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegoélnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wytgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej nad ceng nabycia,

- obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z

dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3.3

3.4

3.5

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peing obejmujaca
sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) jednostka dominujgca:
Zaktady Przemystu Cukiemiczego "Otmuchow" S.A.
b) jednostki zalezne:
- Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0.
- Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0.
- Aero Snack Sp. z 0.0.
- Jednos¢ Sp. z 0.0.
- Otmuchoéw Marketing Sp. z 0.0.

- PWC Odra S.A.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw
operacyjnych oraz kosztéow i przychodéw finansowych. Dokonano takze wytaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w warto$ci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Zaktady Przemystu
Cukierniczego "Otmuchéw" S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitatéw
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegolnych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych
procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wtasnym jednostki zaleznej wedtug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.
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3.6

3.7

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzadzony prawidtowo.

Stwierdzono jego powiazanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i
strat oraz ksiegami rachunkowymi

Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa stanowigca integralng sktadowa czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz

przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Zaktady Przemystu Cukierniczego "Otmuchéw”, z siedzibg w Otmuchowie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzadzone prawidtowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sag zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady Przemystu
Cukierniczego "Otmuchoéw" za rok obrotowy 2014 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspolnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp.k.
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Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu
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Nr 3115
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