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1. Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za | kwartat 2011 roku zostat
sporzadzony zgodnie z 8§87 ust. 1-10 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych [...] i obejmuje dane finansowe spotki Z.P.C.
,Otmuchow” S.A. (Spotka) oraz podmiotéw zaleznych. Jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone
zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 ww.
rozporzgdzenia Z.P.C. ,Otmuchow” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Z.P.C. ,Otmuchdéw”
S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie

kwartalnym.

Ponadto Spodtka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym
raporcie kwartalnym Spoétke przyjeta forme prezentacji poszczegdinych elementow
odpowiednio  jednostkowego oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania
finansowego poprzez zestawienie analogicznych pozycji odpowiednio jednostkowego
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odrebnych kolumnach w ramach
danego elementu sprawozdania finansowego. W opinii Spoétki przyczyni sie to do
lepszej oceny udziatu wynikow finansowych jednostki dominujgcej na tle wynikow

finansowych Grupy Kapitatowej.
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2. Wybrane dane finansowe

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2011

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 44021 36 930 11077 9292 48131 36929 12111 9292
towardw i materiatéw
. L. o 2492 3635 627 915 2850 3638 717 915
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2428 3380 611 850 2705 3383 681 851
Zysk (strata) netto 1970 2714 496 683 2 206 2717 555 684
Przepfywy Pienieine netto z dziatalnosci 589 179 148 45 109 183 276 46
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -4.090 2886 1029 726 4211 2886 -1 060 726
inwestycyjnej
P.rzep’fywy.pienieine netto z dziatalnosci 1452 2815 2365 708 1531 2815 385 708
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 131 108 -1543 27 -6 838 112 -1721 28
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2011

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
31.03.2011  31.03.2010  31.12.2010  31.03.2011  31.03.2010  31.12.2010 31.03.2011 31.03.2010  31.12.2010  31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN  tys. PLN tys. EUR tys. EUR  tys. EUR tys. PLN  tys. PLN  tys. PLN tys. EUR  tys. EUR tys. EUR
Aktywa, razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 166 134 108 566 169 309 41410 27 061 42 202 180 045 109 167 183 308 44 878 27211 45 691
obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezgcego kwartatu i koniec 54 069 61738 59214 13477 15389 14760 66 398 61962 71867 16 550 15 445 17913
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec 21139 22 895 21947 5269 5707 5470 25990 23207 26911 6478 5785 6 708
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na
koniec biezacego kwartatu i koniec 32930 38 843 37 267 8208 9682 9289 40 408 38755 44 956 10072 9660 11 206
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 112 065 46 828 110095 27 933 11672 27 442 113 647 47 205 111441 28 327 11766 27778
obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 2 550 1700 2550 636 424 636 2550 1700 2550 636 424 636
obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego 12 748
kwartatu i koniec poprzedniego roku 12 748 250 33993 12748250 12 748 250 33993 12748250 12 748 250 33993 12748250 12748 250 33993 250
obrotowego)
E‘L’Jsé()(suata) na jedna akcj zwykfa (w zl/ 0,15 79,84 0,79 0,04 20,09 0,20 0,17 79,93 0,82 0,04 20,12 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na jedna 0,15 79,84 0,79 0,04 20,09 0,20 0,17 79,93 0,82 0,04 20,12 0,21
akcje zwyktag (w zt/EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
2t/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i 8,79 1377,58 8,64 2,19 343,37 2,15 8,91 1 388,67 8,74 2,22 346,14 2,18
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akeje (w 2{/EUR) (na koniec 879 1377,58 8,64 2,19 343,37 2,15 8,91 138867 8,74 2,22 346,14 2,18

biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR)
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Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone

na EURO wedtug zasad okreslonych ponize;:

Kurs za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011r. wynosit 3,9742 zt.

Tabela nr 020/A/NBP/2011 z dnia 2011-01-31 kurs 3,9345
Tabela nr 040/A/NBP/2011 z dnia 2011-02-28 kurs 3,9763
Tabela nr 063/A/NBP/2011 z dnia 2010-03-31 kurs 40119

Poszczegoblne pozycje poréwnawcze sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone
wg kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca | kwartatu 2010 roku. Kurs ten za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2010r. wynosit 3,9669 zt.

Poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poréwnawcze
przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio na
dzien 31.03. marca 2011 roku, ktéry wynosit (4,0119 zt.) oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku (3,9603 z).

Strona 6 z 23



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2011

3. Kwartalne skrécone sprawozdanie catkowitych
dochodéw
DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
p 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2011  31.03.2010 31.03.2011  31.03.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 44 667 37 497 49 289 37 496
Przychody ze sprzedazy 44 021 36 930 48 131 36929
Pozostate przychody 646 567 1158 567
Koszty wtasny sprzedazy 35743 27 339 39 260 27 313
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8924 10 158 10 029 10 183
Pozostate przychody operacyjne a4 6 52 6
Koszty sprzedazy 4356 4280 4445 4280
Koszty ogdlnego zarzadu 2007 2208 2 666 2217
Pozostate koszty operacyjne 113 41 120 54
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 2492 3635 2 850 3638
Przychody finansowe 333 77 368 77
Koszty finansowe 397 332 513 332
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2428 3380 2705 3383
Podatek dochodowy 458 666 499 666
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1970 2714 2206 2717
Dziatalnos$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 1970 2714 2 206 2717
zaniechanej
Inne catkowite dochody - - - -
Skutki wyceny aktywdw finansowych - - - -
dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody ogétem 1970 2714 2 206 2717
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1970 2714 2198 2717
Udziatowcom niesprawujacym kontroli - 8 -
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1970 2714 2198 2717
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli - - 8 -
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedng 0,15 79,84 0,17 79,93
akcje)
Zysk (strata) netto rozwodniony na jednga akcje (w zt/gr
na jedna akcje) 0,15 79,84 0,17 79,93
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,15 79,84 0,17 79,93
Zwykty 0,15 79,84 0,17 79,93
Rozwodniony 0,15 79,84 0,17 79,93

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty
Rozwodniony
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4. éﬁréWozdanie z sytuacji finansowej

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2011

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
AKTYWA 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 87 465 64 485 84 468 96 091 65415 93 252
Wartos¢ firmy - - 3758 471 3758
Pozostate wartosci niematerialne 1108 112 1115 1140 112 1149
Rzeczowe aktywa trwate 68 865 62 449 67 864 88 740 63 968 87919
Inwestycje w udziaty i akcje 17 058 1102 15172 1886 - -
Pozostate aktywa finansowe - - - 6 - 6
Aktywa na podatek odroczony 434 822 317 561 864 420
Aktywa obrotowe 78 669 44 081 84 841 83954 43 752 90 056
Zapasy 8451 6 668 8074 10 830 6 668 9702
Pozyczki 384 381 384 - 0 -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 45 073 36 154 41167 47 189 36 154 43 210
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 0 - 534 392 14 537
Naleznosci pozostate 47 0 4154 322 27 4906
Pozostate aktywa finansowe 10172 - 10 067 10172 0 10 067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13928 681 20091 14 435 692 21261
Pozostate aktywa 614 197 370 614 197 373
Aktywa razem 166 134 108 566 169 309 180 045 109 167 183 308
DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
PASYWA 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 112 065 46 828 110 095 113 647 47 205 111 441
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 112 065 46 828 110 095 113 093 47 205 110 895
Kapitat podstawowy 2550 1700 2 550 2 550 1700 2550
Kapitat zapasowy 92 166 27 457 92 166 92 458 27714 92 166
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 4029 3882 3590 3772 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 11497 10928 1454 12 297 11302 1829
Wynik finansowy za rok obrotowy 1970 2714 10043 2198 2717 10 468
Kapitaty przypadajace udziatom
niesprawujacym kontroli - - - 554 - 546
Zobowiazanie dtugoterminowe 21139 22 895 21947 25990 23 207 26911
Rezerwa na podatek odroczony 2 060 1714 1919 3198 1974 3004
Rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 928 1434 834 1201 1486 1020
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 16 833 18 330 17 737 18 525 18 330 19 635
Pozostate zobowigzania finansowe 1318 1417 1457 3066 1417 3252
Zobowiazania krétkoterminowe 32930 38 843 37 267 40 408 38 755 44 956
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 4 802 12 314 4 895 8100 12 314 7935
Pozostate zobowigzania finansowe 641 580 690 1068 580 1152
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 884 18 461 27 515 25291 18 373 29 144
Zobowigzania z tytutu podatku
biezacego 95 2 067 - 111 2 067 138
Pozostate zobowigzania 3508 5421 4167 5838 5421 6 587
Pasywa razem 166 134 108 566 169 309 180 045 109 167 183 308
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5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2011

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
tys. PLN tys. PLN rok 2011 rok 2010
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2428 3380 2705 3383
Korekty razem -3017 -3201 -3 801 -3 200
Amortyzacja 1224 820 1527 911
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 32 0 -12 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -410 -267 -383 -267
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 0 -1 0
Zmiana stanu rezerw 235 -5 375 -16
Zmiana stanu zapasow -377 -946 -1128 -946
Zmiana stanu naleznosci 1378 1439 1393 1447
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek,
kredytow oraz podatku biezgcego -4 482 -3953 -4 894 -4 040
Podatek dochodowy zaptacony -150 -158 -191 -158
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 361 131 - 382 - 131
Inne korekty - 105 - - 105 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem - 589 179 - 1096 183
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy - - - -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych - - - -
Sptata udzielonych pozyczek - - - -
Wydatki 4090 2 886 4211 2 886
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 2204 2 886 2325 2 886
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne
przesiewziecia 1886 - 1886 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
razem -4 090 -2 886 -4 211 -2 886
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy - 3481 - 3481
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - - - -
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 3481 - 3481
Inne wptywy finansowe - - - -
Wydatki 1452 666 1531 666
Sptaty kredytéw i pozyczek 1072 - 1020 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 222 440 326 440
Odsetki zaptacone 158 226 185 226
Inne wydatki finansowe - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem - 1452 2815 - 1531 2815
Przeptywy pieniezne netto, razem - 6131 108 - 6 838 112
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20091 573 21261 580
Wptyw zmian kurséow walut na saldo srodkéw pienieznych
w walutach obcych 32 0 -12 0
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 13 928 681 14 435 692
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6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZMIAN W KAPITALACH 01.01.2011-  01.01.2010- 01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
KAPITAt WEASNY NA POCZATEK OKRESU 110095 44114 111441 44 489
Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2 550 1700 2550 1700
- wpisujemy zdarzenie jesli byto
Kapitat podstawowy na koniec okresu 2550 1700 2550 1700
Kapitat zapasowy
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 92 166 27 457 92 166 27 457
- zwiekszenie z podziatu zysku
Kapitat podstawowy na koniec okresu 92 166 27 457 92 166 27 457
Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3882 4029 3882 4029
- wpisujemy zdarzenie jesli byto
Kapitaty rezerwowe na koniec okresu 3882 4029 3882 4029
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych
Wynik lat ubiegtych na poczatek okresu 11 497 10928 12 297 11303
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Woynik lat ubiegtych na koniec okresu 11 497 10928 12 297 11303
Wynik finansowy za rok obrotowy
Wynik finansowy na poczatek okresu okresu - - - -
- Zysk netto 1970 2714 2206 2717
Wynik finansowy na koniec okresu 1970 2714 2206 2717
Kapiat przypadajacy akcjonariuszom jednostce
dominujacej
Stan na na poczatek okresu 110895 44 489
- Zysk netto 2198 2717
Stan na koniec okresu 113 093 47 206
Kapiat przypadajgcy udziatowcom niesprawujacym
kontroli
Stan na na poczatek okresu 546 -
- Zysk netto 8
Stan na koniec okresu 554 -
KAPITAt WEASNY NA KONIEC OKRESU 112 065 46 828 113 647 47 206
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7. Informacje dodatkowe do srédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1. Informacje wstepne

711. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania

Sprawozdania finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259).

7.1.2. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

W  skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim, odpowiednio, rocznym

sprawozdaniu finansowym oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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7.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty

Dane za okres: 01.01.2011-31.03.2011:

I ThEn stone . ] .wyro.by e Kwoty nieprzyrfisane do Razem . Po .
przekaski $niadaniowe segmentow segmenty Wytaczenia wyltaczeniach

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres konczacy sie 22112 8232 13 287 4535 2423 50588 - 1247 49 341
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 21803 8152 13 029 3266 1881 48 131 - 48 131
Sprzedaz miedzy segmentami - - - 1098 149 1247 - 1247 -
Pozostate przychody 309 80 258 171 393 1210 - 1210
Koszty wiasny 17 560 5952 10983 3827 2174 40 496 - 1236 39 260
Koszt sprzedazy 336 835 477 85 2712 4445 - 4445
Zysk (strata) segmentu 4216 1445 1827 623 - 2463 5 647 - 11 5636
Nieprzypisane koszty catej grupy - - - - 2786 2786 - 2786
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 4216 1445 1827 623 - 5249 2861 - 11 2 850
Przychody finansowe - - - - 369 369 - 368
Koszty finansowe - - - - 514 514 - 1 513
Zysk (strata) brutto 4216 1445 1827 623 - 5394 2716 - 11 2705
Podatek dochodowy - - - - 499 499 - 499
Zysk (strata) netto 4216 1445 1827 623 - 5893 2217 - 11 2206
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Dane za okres: 01.01.2010-31.03.2010:

I ThEn stone . ) 'wyro'by e Kwoty nieprzyp!isane do Razem . Po .
przekaski sSniadaniowe segmentow segmenty Wytaczenia wytaczeniach

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres konczacy sie 17 508 9074 9917 1119 37618 - 116 37 502
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 17 239 8 975 9718 997 36 929 - 36 929
Sprzedaz miedzy segmentami - - - 116 116 - 116 -
Pozostate przychody 269 99 199 6 573 - 573
Koszty wiasny 13 496 4694 8204 1035 27 429 - 116 27 313
Koszt sprzedazy 268 767 363 2 882 4280 4280
Zysk (strata) segmentu 3744 3613 1350 2798 5909 - 5909
Nieprzypisane koszty catej grupy - - - 2271 2271 - 2271
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 3744 3613 1350 5069 3638 - 3638
Przychody finansowe 78 78 - 1 77
Koszty finansowe 333 333 - 1 332
Zysk (strata) brutto 3744 3613 1350 5324 3383 - 3383
Podatek dochodowy 666 666 - 666
Zysk (strata) netto 3744 3613 1350 - 5990 2717 - 2717
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7.3. Zmiany w strukturze grupy i jednostki

W okresie | kwartatu 2011 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy
Jednoczesnie od 1 stycznia 2011 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
ZPC Otmuchéw nabyt 196 450 akcji spétki PWC ,0Odra” S.A. z siedzibg w Brzegu (PWC Odra).
Ponadto w dniu 6 maja 2011 roku Emitent nabyt 100% udziatéw w spoétce Colian Investment
Sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, ktéra jest wtascicielem 807 044 akcji PWC Odra. tgcznie
Emitent na dzieh sporzgdzenia sprawozdania posiadat bezposrednio lub posrednio 1 003 494
akcji PWC Odra co stanowi 26,1% kapitalu i 24,4% gloséw na walnym zgromadzeniu
PWC Odra. O posrednim nabyciu akcji w PWC Odra S.A. Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 3/2011 z dnia 6 maja 2011 r.

PWC Odra jest producentem szerokiej gamy stodyczy. Przedsiebiorstwo wytwarza swoje
produkty w kilku kompleksach hal produkcyjnych. Do jej kluczowych wyrobow nalezg: chatwa
(w produkciji ktérej spoétka jest liderem rynku), karmelki oraz praliny. W 2010 r. spétka osiggneta
przychody na poziomie 109min zt oraz zysk netto w wysokosci 973 tys. zi. Nabycie akcji PWC
Odra wpisuje sie w strategie rozwoju Spditki, ktéra zaktada umacnianie pozycji, jako lidera
w produkcji artykutdw spozywczych dla odbiorcow B2B oraz rozwdj produkcji i sprzedazy
w nowych segmentach rynku. Jednoczesnie nabycie akcji, o ktérym mowa powyzej stanowi
czesciowq realizacje jednego z celdw emisji akcji serii D opisanych w Prospekcie emisyjnym
Z.P.C. "Otmuchow" zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 sierpnia
2010r.

W zwigzku z nabyciem akcji PWC Odra w okresie od dnia zakonczenia | kwartatu 2011
roku do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego Grupa Kapitatowa Emitenta
powiekszyta sie o jednostke =zalezng Colian Investment Sp. z o0.0. oraz jednostke

stowarzyszong PWC Odra.

7.4. Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktore sg nietypowe ze wzgledu na
ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwos¢

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkosé,
rodzaj lub czestotliwosé.
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7.5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
7.51. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ~ Stan na Pk Az Stan na Stan na
- dane jednostkowe 31.12.2010 31.03.2011  31.03.2010
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne: 136 136
Rezerw na odprawy emerytalne 64 64
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 84 84
Rezerwy na koszty ustug obcych 11 11
Odpisow aktualizujgcych naleznosci - -
Odsetek od pozyczek - -
Rdéznicy miedzy podatkowg a bilansowa wartoscig
Srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 17 17
Pozostate 5 5
Razem 317 - - 317 -
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 317 - - 317 -
7.5.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - ST 7% SUETD 7 SUETD 7
dane jednostkowe Zwigkszenia Zmniejszenia
31.12.2010 31.03.2011  31.03.2010
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 112 10 122 187
réznicy przejSciowej pomiedzy zarachowang nalezng
kwotg dotacji a jej faktycznym otrzymaniem - -
rozliczen miedzyokresowych - -
roéznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscia
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1623 101 1724 1419
przychoddw z najmu - -
leasingu finansowego 179 179 102
wycena ST wg wartosci godziwej - -
wycena krotkoterm.aktywow finansowych 33 33
pozostatych tytutow 5 3 2 6
Razem 1919 144 3 2060 1714
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1919 144 2 060 1714
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7.5.3. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - @1 M@ Stan na - Stan na
dane jednostkowe 31.12.2010 AGEEENE AMIEEEE 31.03.2011  31.03.2010
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 92 - - 92 -
rezerwy na nagrody jubileuszowe 302 - - 302 999
rezerwa na niewykorzystane urlopy 440 94 - 534 435
Razem 834 94 - 928 1434

7.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci
dzialalnosci emitenta

W | kwartale 2011r., podobnie jak w IV kwartale 2010 roku w dziatalnosci ZPC
Otmuchow zaobserwowano zwiekszony popyt na produkty czekoladowe. Nalezy oczekiwac
zmniejszonego zapotrzebowania na te produkty w sezonie letnim. Wptyw tego czynnika moze

spowodowac spadek przychodéw Emitenta o okoto 10-20% w okresie od czerwca do sierpnia.

7.7. Emisja, wykup oraz sptata nieudziatlowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2011r. nie dokonywano emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.
7.8. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda
W | kwartale 2011r. Emitent nie wyptacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

7.9. Zobowiagzania i aktywa warunkowe

Na dzieh 31 marca 2011r. Emitent nie posiadat zobowigzan i aktywéw warunkowych.
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7.10. Zdarzenia, ktore wystgpily po dniu 31 marca 2011 roku, ktére
nie zostaly odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W dniu 7 maja 2011 roku Emitent przejat kontrole nad 26,1% kapitatu akcyjnego (24,4%
gtoséw na walnym zgromadzeniu) PWC Odra. Fakt ten, szczegdlnie w potgczeniu z planami
przejecia wiekszosciowego pakietu akcji PWC Odra, moze istotnie wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta. Informacje o nabyciu przez Emitenta akcji PWC Odra zostaty

przedstawione w punkcie 7.3 Zmiany w strukturze grupy i jednostki.

8. Pozostate informacje

8.1. Organizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa ZPC Otmuchéw sktadata sie z trzech spétek.
Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej sg Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw”

S.A., a pozostate spotki sg spotkami zaleznymi.

=
(E_J'_I-\-\. u.l.-l:.l:'n.

ZPC ,,Otmuchow” S.A,

JZDNOSCE (Vi)
Jednosc Victoria Sweet
Sp.z o.0. Sp. z 0.0.
(96,3% wizlsd w (1007 wdzial w
kapitala zakladowym) kapitale zakiadowym)
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Ponizej zaprezentowano informacje nt. spétek zaleznych nalezacych do Grupy ZPC Otmuchow.

Firma Udziat Przedmiot dziatalno$ci Metoda
konsolidacji
Jednosc Sp. z o.0. 96,34% Produkcja pellet zbozowych i Petna
z siedzibg we Wschowie ziemniaczanych, produkcja odziezy
roboczej
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 100,00% Wynajem maszyn i urzadzen Petna

z siedzibg w Otmuchowie

W okresie od dnia zakonczenia | kwartatu 2011 roku do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego Grupa Kapitatowa Emitenta powigkszyta sie o jednostke zalezng Colian Investment

Sp. z 0.0. oraz jednostke stowarzyszong PWC Odra S.A.

8.2. Akcjonariat
8.21. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosow

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki na dzieh przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2011 r., tj. na dzien

12.05.2011 r. zawiera ponizsza tabela:

Liczba akcji/gtosow Udziat w kapitale
Akcjonariusz przypadajacych ztych  zaktadowym / ogdlnej
akgji liczbie gtosow
Xarus Holdings Limited 6491 750 50,92%
Amplico PTE S.A. 893 582 7,01%
Aviva Investors TFI S.A. 765 000 6,00%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 5,68%
Pozostali 3873420 30,38%
Razem 12 748 250 100,00%
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AKCJONARIAT

= Xarus Holdings Limited

30%

p—

Amplico PTE S.A.

Aviva Investors TFI S.A.
%

PKO BP Bankowy PTE S.A.

Pozostali

Spdétka Xarus Holdings Limited nalezy do grupy kapitatowej Warsaw Equity Management. Na
szczycie piramidy kapitatowej znajduje sie spétka Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. Ponizej
znajdujg sie podmioty nizszego szczebla dominujagce wobec Xarus Holdings Limited (podmioty
bezposrednio dominujgce). Sg to: Suenio Investments Sp. z o.0., Selfa Sp. z 0.0.,, Egmont

Consulting Sp. z 0.0. oraz Nemico Limited.
W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego

raportu kwartalnego nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych co

najmniej 5% ogolnej liczby gtosow.

8.2.2. Akcje Emitenta w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych

llos¢ akcji wg stanu na dzien przekazania  llos¢ akcji wg stanu na dzien

Akcjonariusz Funkcja raportu za | kwartat 2011r. 31.12.2010r.
Bernard
Wegierek Prezes Zarzadu 356 081 356 081
Krzysztof Wiceprezes
Dziewicki Zarzadu 299 669 299 669
Mariusz Cztonek Rady
Banaszuk Nadzorczej 350 -

Osoby nadzorujgce nie posiadajg bezposrednio akcji ZPC Otmuchdéw.

Dwéch cztonkow Rady Nadzorczej posiada natomiast udziaty w jednostce powigzanej ze Spétkg -
Warsaw Equity Management Sp. z o.0., ktéra jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec ZPC
Otmuchow (Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. posiada poprzez spotki zalezne wchodzace w
sktad jego Grupy Kapitatowej 100 % udziatéw w Xarus Holdings Limited bedgcym wigkszo$ciowym
akcjonariuszem ZPC Otmuchdéw). Jacek Giedroj¢ oraz Witold Grzesiak posiadajg w Warsaw Equity

Management Sp. z 0.0. po 854 udziatéw.
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Osoby zarzadzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatdw w jednostkach
powigzanych.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

8.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

| transakcje salda

WYSZCZEGOLNIENIE D] zakup od sprzedazdla zobowigzania naleznosci od
podmiotéw podmiotdw do podmiotéw  podmiotédw

rok
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

jednostka dominujaca 2011 1934 1 760 -
jednostka dominujaca 2010 757 1 1908 1
spotki zaleine 2011 1 1246 - 1073
spoétki zalezne 2010 1 115 1 760
podmioty powigzane nie

wchodzgce w skfad grupy 2011 - 688 - 835
podmioty powigzane nie

wchodzgce w skfad grupy 2010 - 642 - -

W | kwartale 2011r. ZPC Otmuchow ani jednostki zalezne nie zawarly zadnych transakciji

pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

8.4. Udzielone poreczenia i gwarancje

W | kwartale 2011r. ZPC Otmuchoéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych wartosé tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
ZPC Otmuchéw S.A.

8.5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostki zalezne nie byty strong zadnego postepowania
lub postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, ktérych wartosé
dla pojedynczego, dwu lub wiecej postepowan, dotyczacych zobowigzah albo wierzytelnosci,

stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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8.6. Inne informacje, ktoére zdaniem Spoéiki sg istotne dla sytuacji
Spéiki i Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny sytuacii
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Spoétki oraz Grupy Kapitatowej,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke i Grupe

Kapitatowa.

8.6.1. Opis dokonan w | kwartale 2011 roku

. Ponad 30% wzrost skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy w pierwszym kwartale
2011 roku w poréwnaniu do 1Q 2010 roku.

. Uzyskanie wyzszej marzy brutto na sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku wobec
marzy w czwartym kwartale 2010 roku.

. Przeprowadzenie zmiany cen wytwarzanych produktow.

. Ponad trzykrotny wzrost sprzedazy eksportowej w pierwszym kwartale 2011 roku

w porownaniu do | kwartatu 2010 roku.

. Rozpoczecie wspotpracy i pierwsze dostawy produktow Emitenta do najwiekszej sieci
sklepow typu convenience store w Polsce.

. W ramach celow emisyjnych, rozpoczecie modernizacji hali produkcyjnej w zaktadzie

w Otmuchowie, gdzie docelowo zostanie zainstalowana nowoczesna linia do produkcji zelek.
Uruchomienie linii do produkcji zelek planowane jest w trzecim kwartale 2011 roku.

. Dalsze zmniejszenie udziatu najwiekszego odbiorcy w przychodach Grupy ZPC Otmuchéw
do poziomu 52% w | kwartale 2011 r. Dodatkowe informacje nt. temat znajdujg sie w punkcie 8.7.3
ponizej.

. W ramach celéw emisyjnych, uruchomienie wydziatu stonych przekgsek w zaktadzie w

Nysie — przy magazynie wyrobow gotowych.

8.6.2. Opis czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2011r.

W okresie | kwartatu 2011r. nie wystgpity Zzadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,

ktére mogty mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta.

8.6.3. Informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji przez Spétke i Grupe
zobowigzan

W ocenie Zarzadu w najblizszym czasie nie wystgpig zagrozenia istotne dla mozliwosci realizacji

zaciggnietych zobowigzan przez Spotke.
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8.7. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Perspektywy rozwoju ZPC Otmuchow S.A. zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych
czynnikow prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia
istotnych odchylen od standardowych lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio okolicznosci
zwigzanych z tymi czynnikami) mogg jednoczesnie stanowiC ryzyka i zagrozenia dla realizacji

pozgdanych wynikow lub rozwoju Spétki.

8.71. Zmiany cen podstawowych surowcéw

Ceny surowcow strategicznych dla produkcji Emitenta (takich jak cukier, ttuszcze, zboza,
czekolada, opakowania itp.) w okresie ostatnich 2 lat cechowaty sie relatywnie wysoka
zmiennos$cig. Istnieje ryzyko, ze znaczna zmiana cen surowcow strategicznych stosowanych

w procesie produkcji moze negatywnie wptyng€ na osiggane przez Emitenta marze.

8.7.2. Zmiany kurséw walut

Duze wahania kurséw walut mogg mieé¢ bezposredni wptyw na ceny wielu surowcow oraz ceny
maszyn nabywanych na potrzeby inwestycji, ktére sg sprowadzane z zagranicy i zaptata za nie jest
realizowana w walucie obcej. W przypadku surowcow Emitent dgzy do nabywania surowcow w
PLN — gdy jest to mozliwe. Pomimo dziatan opisanych powyzej nie mozna wykluczy¢, ze
zrealizowanie sie ryzyka walutowego bedzie miato negatywny wplyw
na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta. Przejecie spofki JEDNOSC z siedzibg

we Wschowej , ktorej sprzedaz stanowi okoto 50% eksportu pozwala na zmniejszenie ryzyka.

8.7.3. Uzaleznienie od gtéwnego odbiorcy

W 2009 roku udziat najwiekszego odbiorcy w sprzedazy ogoétem wynidst 67%, w pierwszym
kwartale 2011 roku wskaznik ten spadt do 52%. Intencjg Spdtki jest dalsze obnizenie tego
wskaznika. Wskaznik ten powinien male¢ w kolejnych okresach latach na skutek przyjetej strategii
rozwoju gtéwnie w segmencie B2B oraz w eksporcie. W obnizeniu tego wskaznika pomoze takze
dokonane przejecie Spotki Jednos¢ Sp. z 0.0. oraz plany dalszego powiekszenia Grupy

Kapitatowej ZPC Otmuchow.
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8.8. Realizacja prognoz

W dniu 11 maja 2011 roku Emitent opublikowat raport biezacy zgodnie, z ktérym zostata odwotana
prognoza wynikow jednostkowych Emitenta na 2011 rok zamieszczona w prospekcie Emitenta.
Ponadto Emitent opublikowat prognoze wynikéw skonsolidowanych Grupy Kapitatowej ZPC

Otmuchow.

Zgodnie z prognozg Zarzad Grupy planuje osiggniecie:

e skonsolidowanych przychodow w wysokosci 198 350 tys. zi,
e skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13 536 tys. zt,
e skonsolidowanego zysku netto w wysokosci 9 229 tys. zt.

Pozostate podstawy i istotne zatozenia prognozy:

e Spoitka utrzyma obecne kontrakty handlowe;

o Sprzedaz do kazdego odbiorcy w kazdej grupie asortymentowej wzrosnie o 8% rok do
roku;

e Poziom cen surowcéw i materiatbw ustabilizuje sie na poziomie zblizonym
do obserwowanego w | kwartale 2011 roku.

Zdaniem Zarzadu, osiggniete wyniki w | kwartale 2011 roku pozwalajg mie¢ przekonanie

0 stusznosci sporzgdzonej prognozy.

8.9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

Zdaniem Zarzadu Emitenta poza informacjami, ktére zostalty podane w niniejszym raporcie
w | kwartale 2011 r. nie wystgpity istotne zmiany z potencjale kadrowym, sytuacji majgtkowej
i finansowej. Jednoczesnie w ocenie Zarzgdu w najblizszym czasie nie wystgpig zagrozenia istotne

dla mozliwosci realizacji zaciggnietych zobowigzan przez Spétke.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Bernard Wegiérek Krzysztof Dziewicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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